Quiz sobre dividendos:

1.
Verdadero o falso:


a)
El dividendo es la parte del activo fijo que se reparte anualmente a los accionistas


b)
En Chile la gerencia de la empresa decide sobre el monto de los dividendos


c)
Según Lintner el nivel absoluto de los dividendos es más importante que las variaciones anuales.


d)
En su demostración sobre la irrelevancia de la política de dividendos Miller y Modigliani la empresa al aumentar los dividendos de los accionistas obtiene dinero con la emisión de bonos. 


e)
Según Miller y Modigliani la política de dividendos no afecta a los activos de la empresa, pero si a los pasivos.


f)
El principal supuesto que hacen Miller y Modigliani en su proposición de la irrelevancia de la política de dividendos es que el dinero tiene valor en el tiempo.


g)
Si los impuestos a los ingresos provenientes de los dividendos son más altos que los impuestos provenientes de las ganancias de capital, entonces la empresa tenderá a repartir más dividendos, para compensar el efecto de los impuestos. 


h)
Las empresas con altas razones de distribución de dividendos serán más proclives a realizar proyectos de inversión con capital propio.


i)
En Chile las empresas pueden repartir como máximo el 30% de las utilidades obtenidas durante el año. 


j)
Bajo cualquier supuesto, Miller y Modigliani demostraron que mientras mayores dividendos pague una empresa, mayor es su valor de mercado.

2
El cuadro muestra el balance a precios de mercado de la empresa Y en UF:

	Balance de la Empresa Y  a valores de mercado antes del pago de dividendos

(UF)

	Activos

	
	Pasivos

	Caja
25.000

	
	Patrimonio
250.000

	Activos fijos
225.000
	
	

	Total Activos
250.000
	
	Total Pasivos
250.000



La Empresa Y tiene 400.000 acciones en circulación y mañana irá a ex dividendo. El dividendo será de 0.05 UF por acción. Ignore los impuestos. Exprese los resultados en UF y en pesos, suponiendo que la UF vale $ 15.000.


a)
¿Cuál es el precio de la acción hoy?   

b)
¿Cuál es el precio de la acción mañana?  

c)
 Si Y decide recomprar acciones por un total de 20.000 UF en lugar de pagar dividendos, ¿qué efecto tendrá esto sobre un accionista que posea 100 acciones y vende dos acciones a la empresa? Compare la situación de un accionista que posea 100 acciones en cada caso: pago de dividendo líquido y recompra de acciones. 


(a: 0.625/9.375; b: 0.575/8.625; c: div: 5 + 0.575 + 100acc./ 5 + 0.587 + 98 acc.) 

3.
Comente la siguiente afirmación: “Está muy bien decir que puedo vender acciones para cubrir necesidades de liquidez, pero esto puede significar vender en lo más bajo del mercado. Si la empresa distribuye un dividendo regular, los inversionistas evitan ese riesgo.”

4.
Ilustre el argumento de la irrelevancia de la política de dividendos propuesto por Miller y Modigliani, dejando explícitos los supuestos necesarios, usando el balance de la empresa RDC  y suponiendo que hay 1.000 acciones en circulación y utiliza la Caja para el pago de dividendos.

	Balance RDC a valores de mercado antes del pago de dividendos (dólares)

	Activos
	
	Pasivos

	Caja (US $ 2.000 para inversión)
2.000
	
	Deuda

0

	Activos fijos
9.000
	
	Patrimonio
12.000

	VPN (proyecto de US $2.000)
1.000
	
	

	Valor total activos
12.000
	
	Valor total empresa
12.000


