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Ley N° 18.046
LEY SOBRE SOCI EDADES ANONI MAS
La Junta de Gobierno de |la Republica de Chile ha dado su aprobaci 6n al siguiente

PROYECTO DE LEY

TI TULO |

De | a sociedad y su Constitucion

Art. 1° La sociedad anoénima es una persona juridica fornmada por |la reuni én de un fondo comin
sum ni strado por accionistas responsabl es s6l 0o por sus respectivos aportes y administrada por un directorio
i ntegrado por m enbros esencial mente revocabl es

La soci edad anoénima es sienpre nercantil, aun cuando se forne para |la realizaci 6n de negoci os de
caracter civil.

Art. 2° Las soci edades anéni mas pueden ser de dos clases: abiertas o cerradas

Son soci edades anoéni mas abiertas

1) Aquell as que tienen 500 o mAs acci oni stas

2) Aquellas en las que, a lo nenos, el 10%de su capital suscrito pertenece a un nininpo de 100
accioni stas, excluidos |os que individualmente, o a través de otras personas naturales o juridicas, excedan
di cho porcentaje, y

3) Aquéllas que inscriban voluntarianente sus acciones en el Registro de Val ores

Son soci edades an6ni mas cerradas |as no conprendi das en el inciso anterior

Las soci edades anéni mas abiertas y | as soci edades anéni mas cerradas que acuerden en sus est at utos
soneterse a las normas que rigen a | as soci edades anéni mas abi ertas, o que por disposicion |egal estén
obl i gadas a hacerl o, quedaran sonetidas a la fiscalizacio6n de | a Superintendencia de Valores y Seguros, en
adel ante | a Superintendencia, deberan inscribirse en el Registro de Valores y observar |as di sposiciones
aplicables a | as soci edades anoni mas abiertas

La Superintendenci a podré&, nediante nornma de caréacter general, establecer categorias de soci edades
anéni mas abi ertas para efectos de la fiscalizaci6n, pudiendo establ ecer normas y requisitos de
funci onam ento e i nformaci 6n sinplificados, cuando se trate de soci edades que no hagan oferta publica de sus
valores o que la transacci 6n de | os msnmos no sea rel evante para el nercado de val ores

Las soci edades anéni mas que dejen de cunplir |as condiciones para ser consideradas abiertas o que se
hayan inscrito voluntarianente en el Registro de Valores, continuardan afectas a |las normas que las rigen
mentras la junta extraordinaria de accionistas no acordare |o contrario por |os dos tercios de |as acciones
con derecho a voto. En este caso, el accionista ausente o disidente tendra derecho a retiro

Cada vez que en esta ley se haga referencia a | as soci edades sonetidas a la fiscalizacién, al control o a
la vigilancia de | a Superintendencia, o se enpleen otras expresiones anal ogas se entenderd, salvo nenci 6n
expresa en contrario, que la remsion es a |as soci edades an6ni mas abi ertas

Las disposiciones de |la presente ley primaran sobre las de |os estatutos de | as soci edades que dejen de
ser cerradas, por haber cunplido con al gunos de | os requisitos establecidos en el inciso segundo del presente
articulo. Lo anterior es sin perjuicio de |a obligaci 6n de estas soci edades de adecuar sus estatutos a |as
normas de | a presente |ley, conjuntanmente con |la prinera nodificaci 6n que en ellos se introduzca

Art. 3° La sociedad anéninma se forma, existe y prueba por escritura publica inscrita y publicada en |os
térmnos del articulo 5°. El cunplimento oportuno de la inscripcién y publicacion produciréa efectos
retroactivos a la fecha de la escritura. Las actas de las juntas general es de accionistas en que se acuerde
nmodi ficar | os estatutos sociales o disolver |a sociedad, seran reducidas a escritura publica con |as
sol emrmi dades indi cadas en el inciso anterior

No se admtira prueba de ninguna especie contra el tenor de |las escrituras otorgadas en cunplimento de
los incisos anteriores, ni aun para justificar |la existencia de pactos no expresados en ellas

Art. 4° La escritura de |a soci edad debe expresar
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1) El nonbre, profesiéon y domicilio de | os accionistas que concurran a su otorgam ento

2) El nonbre y domicilio de |a soci edad

3) La enunciaci 6n del o de |os objetos especificos de |a soci edad

4) La duraci6n de |la sociedad, |la cual podra ser indefinida y, si nada se dice, tendra este caracter

5) El capital de la sociedad, el nunmero de acci ones en que es dividido con indicacion de sus series y
privilegios si los hubiere y si |las acciones tienen o no valor nonmnal; la forma y plazos en que |os
acci oni stas deben pagar su aporte, y la indicaci6n y valoraci 6n de todo aporte que no consista en dinero

6) La organi zaci 6n y nodal i dades de | a adm nistraci on social y de su fiscalizaci én por |os accionistas;

7) La fecha en que debe cerrarse el ejercicio y confeccionarse el balance y | a época en que debe
cel ebrarse la junta ordinaria de accionistas;

8) La fornmm de distribucion de |as utilidades;

9) La forma en que debe hacerse | a |iquidacion

10) La natural eza del arbitraje a que deberan ser sonetidas |as diferencias que ocurran entre |os
accionistas en su calidad de tales, o entre éstos y |la sociedad o sus adm nistradores, sea durante |la
vigencia de |la sociedad o durante su |liquidacién. Si nada se dijere, se entendera que las diferencias seréan
sonetidas a |l a resoluci 6n de un arbitro arbitrador

11) La designaci 6n de los integrantes del directorio provisorio y de |los auditores externos o de |os
i nspectores de cuentas, en su caso, que deberan fiscalizar el prinmer ejercicio social

12) Los denmés pactos que acordaren | os accionistas

Art. 5° Un extracto de la escritura social, autorizado por el notario respectivo, debera inscribirse en
el Registro de Conercio correspondiente al domicilio de | a sociedad y publicarse por una sola vez en el D ario
Oicial

La inscripcion y publicaci 6n deberéan efectuarse dentro del plazo de 60 dias contado desde |a fecha de
la escritura social

El extracto de la escritura de constituci 6n deberéa expresar

1) El nonbre, profesién y domicilio de | os accionistas que concurran a su otorgam ento;

2) El nonbre, el o los objetos, el domcilioy la duraci 6n de |a soci edad

3) El capital y nanero de acciones en que se divide, con indicaci6n de sus series y privilegios si |os
hubiere, y si las acciones tienen o no valor nomnal, y

4) Indicaci 6n del nonto del capital suscrito y pagado y plazo para enterarlo, en su caso

El extracto de una nodificaci 6n deberd expresar la fecha de la escritura y el nonbre y domicilio de
notario ante el cual se otorgd. SOl o serd necesario hacer referencia al contenido de |la reforma cuando se
hayan nodificado al gunas de | as materias sefal adas en el inciso precedente

Articulo 5° A.- Si en la escritura social se hubiere omtido el domcilio social se entendera
domiciliada | a sociedad en el lugar de otorgam ento de aquélla

En caso de omi si6n de cual quiera de | as designaciones referidas en el nunero 11) del articulo 4°,
podra efectuarlas una junta general de accionistas de |a soci edad

Articulo 6°.- Sin perjuicio de |o que dispone el articulo 6° A |a sociedad andéni ma que no sea
constituida por escritura publica o en cuya escritura de constitucién se onmita cual quiera de |as nenci ones
exigidas en los naneros 1, 2, 3 6 5 del articulo 4°, o cuyo extracto haya sido inscrito o publicado
tardiamente o en el cual se haya omtido cual quiera de | as menciones que para él se exigen en el articulo
5°, es nul a absol utanente, sin perjuicio del saneam ento en conformdad a la |ley. Declarada |la nulidad de |la
soci edad, ésta entraré en liquidacion. La sociedad nula, sin enbargo, gozara de personalidad juridicay
sera |iqui dada conp una soci edad anéninma si consta de escritura publica o de instrunento reducido a
escritura publica o protocolizado

De la msma nulidad adol eceran las reformas de estatutos y el acuerdo de disoluci 6n de una soci edad
oportunanmente inscritos y publicados pero en cuyos extractos se omta cual quiera de | as nenci ones exigidas en
el articulo 5°; sin enbargo, estas reformas y acuerdo produciran efectos frente a | os accionistas y
terceros mentras no haya sido declarada su nulidad; |a declaraci 6n de esta nulidad no produce efecto
retroactivo y s6lo regira para |las situaciones que ocurran a partir del nonento en que quede ejecutoriada |la
resol uci 6n que |a contenga; todo sin perjuicio del saneam ento en conformdad a |a |ey.

Se equi para a la om sién cual qui era disconform dad esencial que exista entre las escrituras y |as
inscripciones o publicaciones de sus respectivos extractos. Se entiende por disconform dad esencial aquella
gue induce a una erroénea conprensi 6n de |la escritura extractada

Los otorgantes del pacto declarado nul o responderén solidarianente a | os terceros con qui enes hubieren
contratado a nonbre y en interés de |a soci edad

En todo caso, no podra pedirse la nulidad de una sociedad o de una nodificaci 6n del estatuto social
luego de transcurridos cuatro afios desde |la ocurrencia del vicio que la origina

Articulo 6° A - No obstante | o dispuesto en el articulo anterior, |a sociedad anéni ra que no conste
de escritura publica, ni de instrumento reducido a escritura puablica, ni de instrunento protocolizado, es
nul a de pleno derecho y no podra ser saneada

No obstante |o anterior, si existiere de hecho dara lugar a una conuni dad entre sus m enbros. Las
gananci as y pérdidas se repartiran y soportaran y la restituci6n de |os aportes se efectuara entre ellos
con arreglo a | o pactado y, en subsidio, de confornmidad a | o establ ecido para | as soci edades anéni mas

Los m enbros de |a conmuni dad responderan solidarianente a | os terceros con quienes hubieren contratado a
nonbre y en interés de ésta; y no podran oponer a los terceros la falta de |os instrumentos nmenci onados en
el inciso primero. Los terceros podran acreditar |a existencia de hecho por cual quiera de |os nedios
probatori os que reconoce el Cbédigo de Conercio, y |la prueba sera apreci ada de acuerdo a las reglas de |la
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sana critica.

La nodificaci 6n cuyo extracto no haya sido oportunanente inscrito y publicado no produciréa efectos n
frente a los accionistas ni frente a terceros, salvo el caso de saneam ento en conformidad a la ley y con |as
restricciones que ésta inpone. Dicha privaci 6n de efectos operara de pleno derecho, sin perjuicio de la
acci 6n por enriqueci mento sin causa que proceda

Art. 7° La sociedad debera mantener en |l a sede principal y en |la de sus agencias o sucursales a
di sposi ci 6n de | os accionistas, ejenplares actualizados de sus estatutos firnmados por el gerente, con
indicaci6n de la fecha y notaria en que se otorgd la escritura de constitucion y |la de sus nodificaci ones,
en su caso, y de |los datos referentes a sus |egalizaciones. Deberda, asimsnp, mantener una |lista actualizada
de | os accionistas, con indicacio6n del domicilio y nimero de acci ones de cada cual

Los directores, el gerente, el liquidador o liquidadores en su caso, seran solidarianente responsabl es de
| os perjuicios que causen a accionistas y terceros en razéon de la falta de fidelidad o vigencia de |os
docunent os nenci onados en el inciso precedente. Lo anterior es sin perjuicio de |as sanciones adm nistrativas
que ademés pueda aplicar |la Superintendencia a |as soci edades anoéni nas abiertas

TI TULO 11

Del nonbre y del objeto

Art. 8° El nonbre de | a sociedad deberd incluir |las palabras "Sociedad An6nima" o |la abreviatura
"S. A

Si el nonbre de una sociedad fuere idéntico o sengjante al de otra ya existente, esta ultim tendra
derecho a demandar su nodificacién en juicio sumario

Art. 9° La sociedad podra tener por objeto u objetos cual quiera actividad lucrativa que no sea contraria
alaley, ala noral, al orden publico o a | a seguridad del Estado

TITULO I 1]

Del capital social, de |as acciones y de |os accionistas

Art. 10. El capital de la sociedad debera ser fijado de manera precisa en |os estatutos y sélo podréa
ser aunmentado o di smnuido por reforma de | os m snos

No obstante | o dispuesto en el inciso anterior, el capital y el valor de |as acciones se entenderan
nmodi fi cados de pleno derecho cada vez que la junta ordinaria de accionistas apruebe el bal ance del ejercicio
El bal ance debera expresar el nuevo capital y el valor de |l as acciones resultante de la distribucion de |la
reval ori zaci 6n del capital propio

Para | os efectos de | o dispuesto en el inciso anterior, el directorio, al soneter el balance del ejercicio
a |l a consideraci 6n de la junta, debera previanmente distribuir en forma proporcional |a revalorizaci 6n de
capital propio entre las cuentas del capital pagado, las de utilidades retenidas y otras cuentas
representativas del patrinonio

Articulo 11.- El capital social estaréa dividido en acciones de igual valor. Si el capital estuviere
di vi di do en acciones de distintas series, |as acciones de una m sma serie deberan tener igual valor

El capital inicial deberd quedar total nente suscrito y pagado en un plazo no superior a tres afios. S
asi no ocurriere, al vencimento de dicho plazo el capital social quedara reducido al nonto efectivanmente
suscrito y pagado

Lo di spuesto en el inciso anterior es sin perjuicio de |lo previsto en | eyes especi al es

Art. 12. Las acciones seran nominativas y su suscripcion debera constar por escrito en la forma que
determ ne el reglanento. La transferencia se harda en conform dad a dicho reglanmento, el cual determ nara,
adenés, |as nenciones que deben contener los titulos y |la manera cono se reenpl azaran aquel |l os perdi dos o
extravi ados.

A |l a sociedad no | e corresponde pronunci arse sobre la transferencia de acciones y esta obligada a
inscribir sin mhs tramte | os traspasos que se |le presenten, sienpre que éstos se ajusten a las
formal i dades mini mas que precise el Reglanmento

En | as soci edades abiertas |a Superintendencia resolvera adm nistrativanente, con audiencia de |as partes
interesadas, las dificultades que se produzcan con notivo de la tramtaci 6n e inscripcién de un traspaso de
acci ones

La Superintendenci a podréa autorizar a |as soci edades sonetidas a su control, para establ ecer sistemas que
sustituyan |la obligacion de emtir titulos o que sinplifiquen en casos calificados la forma de efectuar |as
transferenci as de acciones, sienpre que dichos sistemas resguarden debi danente | os derechos de | os
acci oni st as.

Art. 13. Se prohibe la creaci 6n de acciones de industria y de organi zaci 6n

Art. 14. Los estatutos de |as sociedades abiertas no podréan estipul ar di sposiciones que limten la libre
cesi 6n de | as acciones

Los pactos particulares entre accionistas relativos a cesion de acciones, deberan ser depositados en |la
conpafiia a di sposici 6n de | os demas accionistas y terceros interesados, y se hara referencia a ellos en
el Registro de Accionistas. Si asi no se hiciere, tales pactos se tendran por no escritos

Art. 15. Las acciones podran pagarse en dinero efectivo o con otros bienes

En el silencio de |os estatutos, se entendera que el valor de | as acciones de pago debe ser enterado en
di nero efectivo.

Los directores y el gerente que aceptaren una forma de pago de acciones distinta de | a establ ecida en el
inciso anterior, o a la acordada en | os estatutos, seran solidarianmente responsabl es del val or de col ocaci 6n
de | as acciones pagadas en otra forma
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Sal vo acuerdo unani me de | as acciones enitidas, todos |os aportes no consistentes en di nero deberan ser
estimados por peritos y en | os casos de aunento de capital, sera necesario ademas, que |la junta de
acci oni stas apruebe dichos aportes y estinmaciones

La falta del cunplimento de | o dispuesto en el inciso anterior no podra hacerse val er pasados dos afios
contados desde |a fecha de la escritura en la cual conste el respectivo aporte. El cunplimento de tales
formal i dades ef ectuado con posterioridad a |la escritura de aporte, sanea |a nulidad

Art. 16. Los saldos insolutos de |as acciones suscritas y no pagadas serdan reajustadas en la m s
proporci 6n en que varie el valor de | a unidad de fonmento

Si el valor de |las acciones estuviere expresado en nobneda extranjera, |os saldos insolutos se pagaran en
di cha nmobneda o en nobneda nacional al valor oficial de canbio que ella tuviere a la fecha de pago. Si no
exi stiere valor oficial de canbio se estard a | o que disponga el estatuto soci al

Las acciones cuyo valor no se encuentre total nente pagado gozaran de igual es derechos que | as

pagadas, salvo en lo relativo a |la participaci 6n que |es corresponda en | os beneficios sociales y en |as

devol uci ones de capital, casos en | os que concurriran en proporci6n a la parte pagada. No obstante, lo
di spuesto en este inciso, en |os estatutos social es se podra estipular una norma diferente

Art. 17. Cuando un accionista no pagare oportunanente el todo o parte de |as acciones por él suscritas,
| a soci edad podré vender en una Bol sa de Valores Mbiliarios, por cuenta y riesgo del noroso, el nunmero de
acci ones que sea necesari o para pagarse de |os saldos insolutos y de |os gastos de enajenaci 6n, reduciendo e
titulo a la cantidad de acciones que le resten. Lo anterior es sin perjuicio de cualquier otro arbitrio que
ademds, se pudiere estipular en | os estatutos

Art. 18. Las acciones inscritas a nonbre de personas fallecidas cuyos herederos o |legatarios no |as
registren a nonbre de ellos dentro del plazo de 5 afios, contado desde el fallecimento del causante, seran
vendi das por |la sociedad en la forma, plazos y condici ones que determ ne el Reglanento

Para efectuar estas ventas no regiran | as prohibiciones establecidas en la ley N° 16.271 y | os dineros
gue se obtengan pernmaneceran a di sposici6n de |os herederos y | egatarios de | as respectivas sucesi ones, por
el térmno de 5 aflos contado desde |la fecha de la venta correspondiente y durante este plazo devengaréan | os
reajustes e intereses establecidos en el articulo 84 de esta ley. Vencido este plazo, |os dineros pasaran a
pertenecer a | os Cuerpos de Bonberos de Chile y se pagaran y distribuiran en la forma que sefial e el
Regl anent o

Art. 19. Los accionistas s6lo son responsabl es del pago de sus acciones y no estan obligados a devol ver
a la caja social las cantidades que hubieren percibido a titulo de beneficio

En caso de transferencia de acciones suscritas y no pagadas, el cedente responderéa solidarianente con el
cesionari o del pago de su val or, debiendo constar en el titulo | as condiciones de pago de | a accion

Art. 20 Las acciones pueden ser ordinarias o preferidas

Las preferencias deberan constar en |os estatutos sociales y en los titulos de | as acciones debera
hacerse referencia a ellas. No podréa estipularse preferencias sin precisar el plazo de su vigencia. Tanpoco
podré& estipul arse preferencias que consistan en el otorgam ento de dividendos que no provengan de utilidades
del ejercicio o de utilidades retenidas y de sus respectivas reval orizaci ones. Los estatutos de |as soci edades
anéni mas que hagan oferta publica de sus acciones podran contener preferencias o privilegios que otorguen a
una serie de acciones preemnencia en el control de |la sociedad, por un plazo méxi no de cinco afos, pudi endo
prorrogarse por acuerdo de la junta extraordinaria de accionistas

Art. 21. Cada accionista dispondra de un voto por cada acci 6n que posea o represente. Sin enbargo, |os
estatutos podran contenpl ar series de acciones preferentes sin derecho a voto o con derecho a voto |intado

No podran establ ecerse series de acciones con derecho a voto miltiple. Las acciones sin derecho a voto o
las con derecho a voto limtado, en aquellas materias que carezcan igual rente de derecho a voto, no se
conput aran para el calculo de |os quérumde sesi 6n o de votaci 6n en |las juntas de accionistas

En | os casos en que existan series de acciones preferentes sin derecho a voto o con derecho a voto
limtado, tal es acciones adquiriran pleno derecho a voto cuando | a sociedad no haya cunplido con |as
preferenci as otorgadas en favor de éstas, y conservaran tal derecho mientras no se haya dado tota
cunplimento a dichas preferencias. En caso de duda, en | as soci edades anéni nas abi ertas, |a adquisicion de
pl eno derecho a voto sera resuelta adm nistrativanente por |a Superintendencia con audi encia del reclanmante y
de |la sociedad y en |las cerradas, por el arbitro o la justicia ordinaria en su caso, en procedi nmento sumario
de Unica instancia y sin ulterior recurso

I NCl SO DEROGADO

Art. 22. La adquisicioén de acciones de una sociedad inplica | a aceptaci 6n de | os estatutos social es, de
| os acuerdos adoptados en las juntas de accionistas, y |a de pagar |as cuotas insolutas en el caso que |as
acci ones adquiridas no estén pagadas en su totalidad

Art. 23. La constitucién de gravanenes y de derechos real es distintos al del domi nio sobre |as acciones
de una sociedad, no |l e seran oponibles a ésta, a nenos que se |l e hubiere notificado por mnistro de fe, e
cual deberd inscribir el derecho o gravanen en el Registro de Accionistas

El enmbargo sobre acciones no priva a su duefio del pleno ejercicio de | os derechos social es, excepto el de
la libre cesion de |las msnmas que queda sujeta a las restricciones establecidas en la |l ey comin

En | os casos de usufructo, |as acciones se inscribiran en el Registro de Accionistas a nonbre del nudo
propietario y del usufructuario, expresandose |a existencia, npdalidades y plazos del usufructo. Salvo
di sposi ci 6n expresa en contrario de la ley o de |a convenci 6n, el nudo propietario y el usufructuario
deber an actuar de consuno frente a |la soci edad

En caso de que una o mAs acciones pertenezcan en conun a varias personas, |os coduefios estaran
obl i gados a designar un apoderado de todos ellos para actuar ante |a soci edad
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Art. 24. Los acuerdos de las juntas de accionistas sobre aunentos de capital no podran establ ecer un
pl azo superior a tres afios, contado desde |a fecha de | os misnpos, para em sion, suscripcioén y pago de |as
acciones respectivas, cualquiera sea la forna de su entero. Vencido este plazo sin que se haya enterado el
aunento de capital, éste quedara reducido a |la cantidad efectivanente pagada

No obstante | o dispuesto en el inciso precedente, mientras estuviere pendi ente una em si 6n de bonos
convertibles en acci ones, debera pernanecer vigente un nargen no suscrito del aumento de capital por la
canti dad de acci ones que sea necesaria para cunplir con |la opci6n, cuando ésta sea exigible conforme a |as
condi ci ones de |l a emnisio6n de | os bonos

En | os aunmentos de capital de una soci edad anéni ma abi erta podré contenpl arse que hasta un 10% de su
nmonto se destine a planes de conpensaci 6n de sus propi os trabajadores o de sus filiales. En esta parte, |os
accioni stas no gozaran de |la opci6n preferente a que se refiere el articulo siguiente

Sin enbargo, si los accionistas no ejercieren su derecho preferente a suscribir en todo o parte |as
restantes acciones, el saldo no suscrito podra igual mente ser destinado a planes de conpensaci 6n de di chos
trabaj adores, si asi |o hubiere acordado | a junta de accionistas

El plazo para suscribir y pagar |as acciones por parte de |os trabajadores dentro de un plan de
conpensaci 6n podra extenderse hasta por cinco afios, contado desde el acuerdo de la junta de accionistas
respectiva

Art. 25. Las opciones para suscribir acciones de aunento de capital de | a sociedad y de debentures
convertibles en acciones de |a sociedad em sora, o de cual quiera otros val ores que confieran derechos futuros
sobre estas acciones, deberan ser ofrecidas, a |o nenos por una vez, preferentenente a | os accionistas a
prorrata de | as acci ones que posean. En |la msma proporci 6n seran distribuidas |as acciones |iberadas
em tidas por |la sociedad

Este derecho es esenci al nente renunciable y transferible.

El derecho de preferencia de que trata este articul o debera ejercerse o transferirse dentro del plazo de
30 dias contado desde que se publique |la opcion en la forma y condi ci ones que determ ne el Reglanento

Art. 26. La sociedad podra emtir acciones de pago y se ofreceran al precio que determine librenente |a
junta de accionistas

El mayor val or que se obtenga en | a col ocaci 6n de acci ones de pago por sobre el valor nomnal si lo
tuvi eren, deberé destinarse a ser capitalizado y no podré ser distribuido cono dividendo entre | os
accionistas. Si por el contrario se produjere un nenor valor, éste debera registrarse conp pérdida en |os
resul tados soci al es

Art. 27. Las soci edades anéni mas s6l o podran adquirir y poseer acciones de su propia emisioén cuando |a
adqui si ci 6n

1) Resulte del ejercicio del derecho de retiro referido en el articulo 69

2) Resulte de la fusio6n con otra soci edad, que sea accionista de |a soci edad absorbente

3) Permta cunplir una reforma de estatutos de dism nuci6n de capital, cuando |a cotizacio6n de |as
acciones en el nercado fuere inferior al valor de rescate que proporcional mente corresponda pagar a | os
acci oni st as.

4) Permita cunplir un acuerdo de la junta extraordi naria de accionistas para |a adquisicio6n de acci ones
de su propia emsion, en |las condiciones establecidas en los articulos 27 a 27 D.

Mentras | as acciones sean de propi edad de | a sociedad, no se conputaran para | a constitucio6n de
gquérum en | as asanbl eas de accionistas y no tendran derecho a voto, dividendo o preferencia en la
suscripci 6n de aunmentos de capital

Las acciones adquiridas de acuerdo con | o dispuesto en |os nuneros 1) y 2) del presente articul o,
deber an enaj enarse en una bol sa de val ores dentro del plazo méxi nb de un afio a contar de su adquisicioén y
si asi no se hiciere, el capital quedaréa dism nuido de pleno derecho

Para | a enaj enaci 6n de | as acciones debera cunplirse con la oferta preferente a | os accionistas a que se
refiere el articulo 25

Articulo 27 A - Las soci edades andni nas cuyas acciones tengan transacci 6n burséatil podréan adquirir y
poseer acci ones de su propia enision, bajo |las siguientes condiciones copulativas

a) Que sea acordado por junta extraordinaria de accionistas por |las dos terceras partes de |as acciones
em tidas con derecho a voto;

b) La adqui sici 6n s6l o podra hacerse hasta por el nobnto de las utilidades retenidas, y

c) Si la sociedad tuviere series de acciones, |la oferta de adquisici 6n debera hacerse en proporci 6n al
numero de acci ones de cada serie, que tenga transacci 6n bursatil

Las juntas de accionistas citadas para considerar |a adquisicion de acciones de su propia em sion
deber an pronunci arse sobre el nonto o porcentaje maxino a adquirir, el objetivo y la duraci 6n del progranma
el que no podra ser superior a tres afos, asi conp del precio ninino y maxi nbp a pagar por |as acciones
respectivas, materias sobre las cuales el directorio de |a soci edad debera dar informaci 6n anplia y
detall ada. En todo caso, la junta podra delegar en el directorio la fijacién del precio de adquisicién

Aprobado el progranae para adquirir y poseer acciones de su propia emsion en junta de accionistas,
ni nguna soci edad anéni ma podra mantener en cartera acciones de su propia enisio6n representativas de un
monto superior al 5% de sus acciones suscritas y pagadas

Los excesos produci dos deberan ser enajenados en el térmno de 90 dias, contado a partir de la fecha de
| a adqui si ci 6n que hubi ere dado origen al exceso, sin perjuicio de |a responsabilidad que |le cupiera a |os
directores y al gerente de |a soci edad

SOl o podréan ser adquiridas por este procedimento acciones de | a sociedad que estén total nente pagadas
y libres de todo gravanmen o prohi bicion

Articulo 27 B.- Las transacciones cel ebradas con notivo de | a adquisici 6n de acciones de propia
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em si 6n, deberan |l evarse a cabo en bol sas de valores a través de sistemas que permtan |la adquisicion a
prorrata de | as acciones recibidas y si no alcanzaren el porcentaje fijado adquirir, el saldo restante podra
conprarse directanente en rueda. No obstante, sienpre podra ejecutarse un acuerdo de adqui sici 6n de acci ones
a través de una Oferta Publica de Adquisici6n de Acciones, de confornmidad a la |ey.

Asim sno, podré adquirirse directanente en rueda una cantidad representativa de hasta el 1%del capita
accionario de |la sociedad dentro de cual qui er periodo de doce neses, sin necesidad de aplicar e
procedi m ento de prorrata, cuando el directorio hubiere sido autorizado para ello por la junta de accionistas

El nonto de | as operaciones realizadas en un msnpo dia no podréa ser superior al 25%del volunmen pronedio
de transacci 6n diari o que hayan experinmentado | as acciones de | a sociedad durante |l os 90 dias anteriores, en
| as bol sas de val ores nacionales y, en su caso, extranjeras, por el saldo de aquellas acciones que no hubieren
sido adquiridas por el procedimento de prorrateo

La Superintendenci a determ naréd nedi ante instrucci ones de general aplicacién, |as condi ci ones m ni mas
que deberan reunir |las acciones para ser consideradas de transacci 6n bursatil. En todo caso, de la
aplicaci 6n de estas instrucciones no podréa resultar que queden excluidas soci edades en | as cual es pudiere
invertir un fondo nutuo, de acuerdo a |las normas que |e sean aplicables a éstos

Articulo 27 C. - Las acciones adquiridas en virtud de | o dispuesto por el nunero 4) del articulo 27
deber an ser enaj enadas por |a sociedad dentro del plazo maxi no de veinticuatro neses a contar de su
adqui sici6n, y si asi no se hiciere, el capital quedara dismnuido de pleno derecho

Al nonento de enajenarlas, |a sociedad debera realizar una oferta preferente a | os accionistas en | os
térmnos referidos en el articulo 25. Sin enbargo, no sera obligatoria esa oferta cuando se trate de
cunplir un programa o plan de conpensaci 6n a trabaj adores de |a sociedad, o respecto de |la venta de una
cantidad de acciones que dentro de cual qui er periodo de doce neses no supere el 1%del capital accionario de
| a soci edad, sienpre que en anbos casos se cuente con aprobaci 6n de la junta de accionistas

Si los accionistas no ejercieren, en todo o en parte, el derecho preferente sefial ado en el inciso
anterior o se tratare de acciones que se encuentran dentro del cupo nenci onado, |a enajenaci 6n debera
ef ectuarse sienpre en una bol sa de val ores

Articulo 27 D.- La adquisicion y posesi 6n de acciones de su propia em sién, por parte de un banco
guedara sujeta a |l as siguientes nornas adicional es

a) El valor de |las acciones propias en cartera se deducira del capital basico para todos |os efectos
| egal es, reglanentarios y normativos

b) Para los efectos de lo dispuesto en el inciso tercero del articulo 56 de |la Ley General de Bancos, la
adqui si ci 6n de acci ones propias se considerara conp un reparto de divi dendo

La adqui sici 6n requerirda aprobaci 6n de | a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, que
s6l o podra denegarla si la enpresa solicitante no se encuentra en la Categoria |, segun el articulo 60 de
la Ley General de Bancos o dejaria de estar en ella conb consecuencia de |a adquisici6n de acci ones propias

Art. 28. Todo acuerdo de reducci 6n de capital deberéd ser adoptado por |la mayoria establ ecida en el
inci so segundo del articulo 67, y no podra procederse al reparto o devoluci 6n de capital o ala
adqui si ci 6n de acciones con que dicha dismnucién pretenda |l evarse a efecto, sino transcurridos treinta
di as desde | a fecha de publicacion en el Diario Oficial del extracto de |la respectiva nodificaci 6n

Dentro de los 10 dias siguientes a |l a publicacion referida en el inciso anterior, debera publicarse
ademés un avi so destacado en un diario de circul aci 6n nacional, en el que se inforne al publico del hecho
de la dismnuci6n de capital y de su nonto

Art. 29 En caso de quiebra de | a sociedad, |os créditos de | os acreedores social es, cual quiera sea |a
clase a que pertenezcan, preval eceran sobre | os que posean | 0os accionistas en razén de una di sm nuci 6n de
capital y sera aplicable el articulo 73 de la Ley de Quiebras respecto de | os pagos ya efectuados a éstos

Art. 30. Los accionistas deben ejercer sus derechos social es respetando |os de |a sociedad y |os de |os
demas acci oni st as

TITULO |V

De | a Adm nistraci 6n de | a Soci edad

Art. 31. La administracion de |la sociedad an6ninma |la ejerce un directorio elegido por la junta de
acci oni st as.

Los estatutos de | as soci edades anoni mas deber an est abl ecer un nanero invariable de directores. La
renovaci 6n del directorio sera total y se efectuara al final de su periodo, el que no podra exceder de
tres afios. Los directores podran ser reel egi dos indefinidamente en sus funciones. A falta de disposicion
expresa de | os estatutos, se entendera que el directorio se renovara cada afio

El directorio de |as soci edades anoéni mas cerradas no podréa estar integrado por nenos de tres directores
y el de las sociedades andni nas abi ertas por nmenos de cinco, y si en |los estatutos nada se dijere, se estara
a estos nininos

Sin perjuicio de lo anterior, si la sociedad anéni ma abierta debiere constituir el comté a que se
refiere el articulo 50 bis, el mninmb de directores sera de siete

Art. 32. Los estatutos podran establecer |a existencia de directores suplentes, cuyo nunero debera ser
igual al de los titulares. En este caso cada director tendra su suplente, que podréa reenplazarle en forma
definitiva en caso de vacancia y en forma transitoria, en caso de ausencia o inpedinento tenporal de éste

Los directores suplentes sienpre podran participar en |las reuniones del directorio con derecho a voz y
s6l o tendréan derecho a voto cuando falten sus titulares

A los directores suplentes | es seran aplicables |as normas establ ecidas para los titul ares, salvo
excepci 6n expresa en contrario o que de ellas msmas aparezca que no | es son aplicables
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Si se produjere |la vacancia de un director titular y la de su suplente, en su caso, debera procederse a
la renovaci 6n total del directorio, en la proxima junta ordinaria de accionistas que deba celebrar |a
sociedad y en el intertanto, el directorio podrd nombrar un reenpl azante

Art. 33. Los estatutos deberan determinar si los directores seran o no renunerados por sus funciones y
en caso de serlo, la cuantia de | as renuneraci ones serda fijada anual mente por la junta ordinaria de
acci oni st as.

En | a nenoria anual que | as soci edades anéni mas abi ertas sonetan al conocimento de la junta ordinaria de
acci oni stas, debera constar toda remuneraci 6n que | os directores hayan percibido de | a sociedad durante e
ejercicio respectivo, incluso | as que provengan de funciones o enpleos distintos del ejercicio de su cargo, o
por concepto de gastos de representaci 6n, viaticos, regalias y, en general, todo otro estipendio. Estas
remuner aci ones especi al es deberan presentarse detallada y separadanente en |a nmenoria, aval uandose aquel | as
gue no consistan en dinero

Art. 34. Si por cual quier causa no se celebrare en | a época establecida |la junta de accionistas |lamada a
hacer la eleccién de |los directores, se entenderan prorrogadas | as funci ones de | os que hubieren cunplido su
periodo hasta que se |l es nonbre reenplazante, y el directorio estaréd obligado a convocar, dentro del plazo
de treinta dias, una asanbl ea para hacer el nonbrani ento

Art. 35. No podran ser directores de una soci edad anéni na

1) Los nenores de edad

2) Las personas afectadas por |la revocaci 6n a que se refiere el articulo 77 de esta |ey;

3) Las personas condenadas por delito que nerezca pena aflictiva o de inhabilitacion perpetua para
desenpefiar cargos u oficios publicos, y los fallidos o | os administradores o representantes |egal es de
personas fallidas condenadas por delitos de quiebra cul pable o fraudulenta y demas establ eci dos en | os
articulos 203 y 204 de la Ley de Quiebras

PARRAFO DEROGADO,

4) Los funcionarios fiscales, senmifiscales, de enpresas u organi snos del Estado y de enpresas de
adm ni straci 6n aut6noma en |las que el Estado efectle aportes o tenga representantes en su adm ni straci 6n
en relacién a las entidades sobre | as cual es dichos funcionarios ejercen, directanente y de acuerdo con |la
| ey, funciones de fiscalizaci6n o control

Las personas que adquieran |la calidad de funcionarios en | os organi snos o enpresas publicas indicadas,
cesaran automati canente en el cargo de director de una entidad fiscalizada o control ada

Art. 36. Ademés de | os casos nencionados en el articulo anterior, no podran ser directores de una
soci edad anénima abierta o de sus filiales:

1) Los senadores y di putados;

2) Los ministros y subsecretarios de Estado, jefes de servicio y el directivo superior innediato que deba
subrogar a cada uno de ellos, con excepcion de |os cargos de director de | as soci edades anéni nas abi ertas en
las que el Estado, seguin la ley, deba tener representantes en su adm nistraci 6n, o sea accionista
mayoritario, directa o indirectanente a través de organi snbs de adnini straci 6n aut 6noma, enpresas fiscal es,
sem fiscal es, de adm nistraci 6n aut6nonae, o aquellas en que el Estado sea accionista mayoritario;

3) Los funcionarios de |a Superintendencia de Valores y Seguros;

4) Los corredores de bolsa y | os agentes de valores, salvo en | as bol sas de val ores

Art. 37. La calidad de director se adqui ere por aceptaci 6n expresa o tacita del cargo

El director que adquiera una calidad que lo inhabilite para desenpefiar dicho cargo o que incurriere en
i ncapaci dad | egal sobreviniente, cesara automati canente en él

Cuando el Estado o sus organi snpbs fueren titulares de acciones en una soci edad andéni ma, en un porcentaje
tal que les permita nombrar uno o mas directores, les seré aplicable a éstos |o dispuesto en el Parrafo
3° del Titulo Ill de la ley N° 18.575

Igual nornma se aplicara a | os gerentes de soci edades anéni mas cuando su nonbram ento se hubiere
ef ectuado por un directorio integrado mayoritarianente por directores que representen al Estado o sus
or gani snos.

Asi m snp, quedaran sujetos a tales disposiciones los directores y |os gerentes de | as enpresas del Estado
gue en virtud de | eyes especiales se encuentren sonetidas a |la | egislacio6n aplicable a | as soci edades
anéni mas

Lo di spuesto en los incisos tercero, cuarto y quinto se aplicaréd aun cuando de acuerdo a la |ley fuese
necesari 0 nenci onar expresanmente a |la enpresa para que se le apliquen las reglas de |as enpresas del Estado o
| as del sector publico, comb en el caso de Tel evisi6n Nacional de Chile, |la Enpresa de |los Ferrocarriles de
Estado, |a Enpresa Nacional de Mneria, |a Corporaci 6n Nacional del Cobre de Chile y el Banco del Estado de
Chil e.

La omisio6n de | a declaracion a que se refieren |los incisos anteriores sera sancionada por |la
Superintendenci a de Valores y Seguros en conformdad al Titulo Il del decreto ley N 3.538, de 1980

Art. 38. El directorio sélo podra ser revocado en su totalidad por la junta ordinaria o extraordinaria
de accioni stas, no procedi endo en consecuencia | a revocaci 6n individual o colectiva de uno o mas de sus
m enbr os

Art. 39. Las funciones de director de una soci edad anéni ma no son del egables y se ejercen col ectivanente,
en sal a | egal mente constituida

Cada director tiene derecho a ser informado plena y documentadanente y en cual quier tienpo, por el gerente
o el que haga sus veces, de todo | o relacionado con |a narcha de |a enpresa. Este derecho debe ser ejercido de
manera de no afectar |la gestién social

Los directores el egidos por un grupo o clase de accionistas tienen | os m snos deberes para con |a soci edad
y | os demés accionistas que |os directores restantes, no pudiendo faltar a éstos y a aquélla a pretexto de
def ender | os intereses de quienes |os eligieron
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Los gastos del directorio deberan ser presentados en | a nenoria social, agrupados por itemrel evantes, e
informados en la junta ordinaria de accionistas

Art. 40. El directorio de una sociedad an6nima |la representa judicial y extrajudicialnente y para e
cunplimento del objeto social, |o que no sera necesario acreditar a terceros, esta investido de todas |as
facul tades de administraci én y disposicién que la ley o el estatuto no establ ezcan conp privativas de |la
junta general de accionistas, sin que sea necesario otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos
actos o contratos respecto de los cuales las |eyes exijan esta circunstancia. Lo anterior no obsta a la
representaci 6n que conpete al gerente, conforme a | o dispuesto en el articulo 49 de |la presente |ey.

El directorio podré delegar parte de sus facultades en | 0os gerentes, subgerentes o abogados de |la
soci edad, en un director o en una comsién de directores y, para objetos especial mente determ nados, en otras
per sonas

Art. 41. Los directores deberan enplear en el ejercicio de sus funciones el cuidado y diligencia que |os
honbres enpl ean ordi nari anente en sus propi os negoci 0os y responderan solidariamente de | os perjuicios
causados a |l a sociedad y a | os accionistas por sus actuaci ones dol osas o cul pabl es.

Es nula toda estipulaci 6n del estatuto social y todo acuerdo de la junta de accionistas que tienda a
liberar o alimtar la responsabilidad de |os directores a que se refiere el inciso anterior

La aprobaci 6n otorgada por la junta general de accionistas a la nenoria y bal ance presentados por e
directorio o a cualquier otra cuenta o informaci 6n general, no libera a los directores de |a responsabilidad
que | es corresponda por actos o negoci os determinados; ni |a aprobaci 6n especifica de éstos | os exonera de
aquel | a responsabili dad, cuando se hubi eren cel ebrado o ejecutado con cul pa | eve, grave o dolo

Art. 42. Los directores no podréan

1) Proponer nodificaciones de estatutos y acordar em siones de val ores nobiliarios o adoptar politicas o
deci siones que no tengan por fin el interés social, sino sus propios intereses o |os de terceros
rel aci onados;

2) Inpedir u obstaculizar |as investigaciones destinadas a establ ecer su propia responsabilidad o |a de
los ejecutivos en | a gestion de |a enpresa

3) Inducir a los gerentes, ejecutivos y dependientes o a | os inspectores de cuentas o auditores, a rendir
cuentas irregul ares, presentar informaciones falsas y ocultar informaci6n

4) Presentar a | os accionistas cuentas irregulares, infornmaciones falsas y ocultarles infornaciones
esenci al es;

5) Tomar en préstanp dinero o bienes de |a sociedad o usar en provecho propio, de sus parientes,
representados o soci edades a que se refiere el inciso segundo del articulo 44, |os bienes, servicios o
créditos de |la sociedad, sin previa autorizaci 6n del directorio otorgada en conformdad a la |ley

6) Usar en beneficio propio o de terceros rel aci onados, con perjuicio para |a sociedad, |as oportuni dades
conerci al es de que tuvieren conocimento en razén de su cargo, y

7) En general, practicar actos ilegales o contrarios a |los estatutos o al interés social o usar de su
cargo para obtener ventajas indebidas para si o para terceros rel aci onados en perjuicio del interés social
Los beneficios percibidos por los infractores a | o dispuesto en los tres Gltinps nuneros de este articulo
perteneceran a |l a sociedad, |a que ademas deberd& ser indemmizada por cual quier otro perjuicio

Lo anterior, no obsta a |as sanciones que |a Superintendencia pueda aplicar en el caso de soci edades
sonmeti das a su control

Art. 43. Los directores estan obligados a guardar reserva respecto de | os negocios de |la sociedad y de |la
informaci 6n social a que tengan acceso en razon de su cargo y que no haya sido divul gada oficial nente por |la
conpaiii a.

No regira esta obligacion cuando | a reserva | esione el interés social o se refiera a hechos u om siones
constitutivas de infraccion de | os estatutos sociales, de la |egislacion aplicable a | as soci edades
anéni mas, o de sus nornas conpl ementari as

Art. 44. Una soci edad anéni ma s6l o podré cel ebrar actos o contratos en | os que uno o nmas directores
tengan interés por si o conp representantes de otra persona, cuando di chas operaci ones sean conoci das y
aprobadas previanente por el directorio y se ajusten a condiciones de equidad sinmlares a las que
habi t ual ment e preval ecen en el nercado. Los acuerdos que al respecto adopte el directorio seran dados a
conocer en la préxima junta de accionistas por el que |a presida, debiendo hacerse nmenci 6n de esta nmateria
en su citacion

Se presune de derecho que existe interés de un director en toda negociaci 6n, acto, contrato u operaci 6n
en | a que deba intervenir el msnmp, su cényuge o sus parientes hasta el segundo grado de consangui ni dad o
afinidad, o |las soci edades o enpresas en |las cuales sea director o duefio directo o a través de otras
personas naturales o juridicas de un 10% o mas de su capital o |as soci edades o enpresas en |las cual es
al guna de | as personas antes nenci onadas, sea director o duefio directo o indirecto del 10% o mas de su
capital; y las personas por quien el director actle cono representante

No se entendera que actlan conp representantes de otra persona, |os directores de | as soci edades
filiales designadas por la matriz, ni aquellos que representen al Estado, a | os organi snbs de adm ni straci on
aut 6noma, enpresas fiscales, senmfiscales o de adm nistraci 6n auto6nona que, conforne a la |l ey, deben tener
representantes en |la administraci 6n de |a soci edad o ser accionistas mayoritari os de ésta

Sienpre que el acto o contrato involucre nontos relevantes, el directorio debera pronunci arse previ anente
si éste se ajusta a condiciones de equidad simlares a | as que habitual mente preval ecen en el nercado. En
caso que se considere que no es posible determ nar dichas condiciones, el directorio, con |a abstenci 6n de
director con interés, podra aprobar o rechazar |a operacion o, en su caso, designar para estos efectos a
dos eval uadores independi entes

Los actos o contratos referidos en el inciso anterior, asi conp el nonbram ento de |os eval uadores
i ndependi entes, tendréan el caracter de hecho esenci al
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Los infornes de | os eval uadores deberan pronunci arse acerca de | as condiciones de | a operaci6n y de la
forma en que se proponga pagar el precio cuando sea en bienes que no consistan en dinero

Los informes de | os eval uadores seran puestos a di sposicion de |os accionistas y del directorio en |las
oficinas sociales al dia siguiente habil de recibidos en |a soci edad, por el plazo de 20 dias habiles
contado desde la fecha en que se recibi6 el Ultino de esos infornes, debi endo conunicarse por escrito a | os
accionistas tal hecho. El directorio podréa acordar, con |la abstenci 6n del director con interés, darle e
caracter de reservada a |la operaci6n y a los infornmes, respectivanente

El directorio s6l o podréa pronunciarse sobre |a aprobaci 6n o rechazo del acto o contrato una vez
transcurrido el plazo a que se refiere el inciso séptinob, desde recibido el ultino de los infornmes, con la
abstenci 6n del director con interés

Si accionistas que representen al nmenos un 5% de | as acciones enmtidas con derecho a voto estinmaren que
| as condi ci ones no son favorables a |los intereses sociales o |as eval uaci ones fueren substancial mente
distintas entre si, podran solicitar al directorio dentro del plazo a que se refiere el inciso séptinmp, que
se cite a una junta extraordinaria de accionistas para que ésta resuelva con el acuerdo de |as dos terceras
partes de las acciones enmtidas con derecho a voto

El control ador o | a persona rel aci onada que pretenda realizar |a operaci 6n debera poner a di sposici 6n
del directorio, en forma oportuna, todos |os antecedentes, infornmes, documentos y conunicaci ones, referidos a
esa operaci 6n, renmtidos a entidades supervisoras o regul adoras extranjeras conpetentes o a bol sas de val ores
extranjeras, a la fecha en que se soneta a consideraci 6n del directorio |a enajenaci 6n del negocio, activos
y pasivos, 0 activos en su caso. Asim snp, esos antecedentes seran puestos a disposicion de | os accionistas
por el directorio, al dia siguiente habil de recibidos

Tanbi én se presunme de derecho que un director tiene interés cuando éste o personas rel aci onadas con é
presten asesoria para |la celebracién de tal acto o contrato

En las actas de la sesién de directorio correspondi ente debera hacerse constar expresanente |as
del i beraci ones del directorio para aprobar los térmnos y condiciones de |os respectivos actos o contratos

En la citaci 6n que se envie por correo a |los accionistas, conforne al articulo 59, deberda indicarse
expresanmente el nonbre de los directores y la forna en que cada uno de ellos voté en |la sesiOn respectiva
acerca de las materias que trata este articulo

Para | os efectos de este articulo, se entiende que es de nonto relevante todo acto o contrato que supere
el 1%del patrinonio social, sienpre que dicho acto o contrato exceda el equivalente a 2.000 uni dades de
fonento y, en todo caso, cuando sea superior a 20.000 uni dades de fonento

La infraccién a este articulo no afectara la validez de |a operaci 6n, pero ademas de | as sanci ones
adm ni strativas en su caso y penal es que correspondan, otorgard a la sociedad, a |os accionistas o a |los
terceros interesados, el derecho de exigir indemizaci én por |os perjuicios ocasionados y pedir el reenbol so
a |l a sociedad por el director interesado, de una suma equivalente a | os beneficios que a él, a sus parientes
0 a sus representados | es hubieren reportado di chas negoci aci ones. En caso de denandarse | 0os perj uicios
ocasi onados por la infracci 6n de este articulo, correspondera a |a parte demandada probar que el acto o
contrato se ajustd a condiciones de nercado o que | as condi ci ones de negoci aci 6n reportaron beneficios a la
soci edad, salvo que |a operaci 6n haya sido aprobada por la junta extraordinaria de accionistas

Art. 45. Se presune |a cul pabilidad de |os directores respondi endo en consecuencia, solidarianente de |os
perjuici os causados a |a soci edad, accionistas o terceros, en | os siguientes casos

1) Si la sociedad no Ilevare sus |ibros o registros;

2) Si se repartieren dividendos provisorios habi endo pérdi das acunul adas, respecto de |os directores que
concurrieron al acuerdo respectivo;

3) Si la sociedad ocultare sus bienes, reconoci ere deudas supuestas o sinul are enaj enaci ones. Se presume
igual mente la cul pabilidad del o de los directores que se beneficien en forma indebida, directanente o a
través de otra persona natural o juridica de un negocio social que, a su vez, irrogue perjuicio a la
soci edad

Art. 46. El directorio debera proporcionar a |os accionistas y al publico, |as infornaciones
suficientes, fidedignas y oportunas que la ley y, en su caso, |la Superintendencia determ nen respecto de |la
situaci 6n legal, econdémca y financiera de |a soci edad

Si la infracci6n a esta obligaci6n causa perjuicio a |la sociedad, a | os accionistas o a terceros, |o0s
directores infractores seran solidarianmente responsabl es de | os perjuicios causados. Lo anterior no obsta a
| as sanci ones admini strativas que pueda aplicar, en su caso, |la Superintendencia y a |as demds penas que
establ ezca la |ey.

Art. 47. Las reuniones del directorio se constituiran con |a mayoria absoluta del nanero de directores
titul ares establecidos en | os estatutos y | os acuerdos se adoptaran por |la mayoria absoluta de |os
directores asistentes con derecho a voto. En caso de enpate, y salvo que | os estatutos dispongan otra cosa
decidira el voto del que presida |la reuni6n

Los estatutos podran establ ecer quérum superiores a | os sefal ados

El reglanento determinard y |os estatutos especificaran, la forma en que deberd efectuarse la citacion
a reuni 6n del directorio de la sociedad y la frecuencia ninim de su cel ebraci 6n

En | as soci edades anoni mas abiertas, |a Superintendencia por resoluci 6n fundada, podra requerir a
directorio para que sesione a fin de que se pronuncie sobre las materias que someta a su deci sio6n

Se entendera que participan en |as sesiones aquellos directores que, a pesar de no encontrarse presentes,
est &n conuni cados sinultanea y permanentenente a través de nedi os tecnol 6gi cos que autorice la
Superintendenci a, nmediante instrucciones de general aplicaci6n. En este caso, su asistencia y participaci6n
en |la sesi6n sera certificada bajo |a responsabilidad del presidente, o de quien haga sus veces, y de
secretario del directorio, haci éndose constar este hecho en el acta que se levante de la msm
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Art. 48. Las deliberaciones y acuerdos del directorio se escrituraran en un libro de actas por
cual esqui era nedi os, sienpre que éstos ofrezcan seguridad que no podra haber intercal aci ones, supresiones o
cual qui er otra adulteraci 6n que pueda afectar la fidelidad del acta, que sera firnada por |os directores que
hubi eren concurrido a |la sesio6n

Si alguno de ellos falleciere o se inposibilitare por cual quier causa para firmar el acta correspondi ente
se dejaré constancia en la msma de |la respectiva circunstancia o inpedi mento

Se entendera aprobada el acta desde el nmonmento de su firma, conforme a | o expresado en | os incisos
precedentes y desde esa fecha se podran Ilevar a efecto |os acuerdos a que ella se refiere

El director que quiera salvar su responsabilidad por algun acto o acuerdo del directorio, debera hacer
constar en el acta su oposici6n, debiendo darse cuenta de ello en la proxim junta ordinaria de accionistas
por el que presida

El director que estinmare que un acta adol ece de inexactitudes u om siones, tiene el derecho de estanpar,
antes de firmarla, |as sal vedades correspondi entes

El presidente, el secretario y los directores que hayan partici pado en | a sesion respectiva en al guna de
las formas sefial adas en el inciso final del articulo anterior, no podran negarse a firmar el acta que se
levante de la misma. El acta correspondi ente, debera quedar firmada y sal vada, si correspondiere, antes de la
sesi 6n ordinaria siguiente que se celebre o en | a sesidn mas proxima que se |leve a efecto

Art. 49. Las soci edades anéni mas tendran uno o més gerentes designados por el directorio, el que les
fijara sus atribuciones y deberes, pudiendo sustituirlos a su arbitrio

Al gerente o gerente general en su caso, corresponderd |a representaci6n judicial de |a sociedad,
estando | egal mente investido de |as facultades establ eci das en anbos incisos del articulo 7° del Coddigo de
Procedimento Civil, y tendra derecho a voz en |las reuniones de directorio, respondi endo con | os m enbros de
él de todos | os acuerdos perjudiciales para |a sociedad y | os accionistas, cuando no constare su opi ni 6n
contraria en el acta

El cargo de gerente es inconpatible con el de presidente, auditor o contador de |la sociedad y en |as
soci edades andni mas abi ertas, tanbi én con el de director

Art. 50. A los gerentes, a |las personas que hagan sus veces y a | os ejecutivos principales, |es seran
aplicabl es | as disposiciones de esta ley referente a los directores en | 0o que sean conpatibles con |as
responsabi | i dades propias del cargo o funciédn, y en especial, las contenpladas en los articul os 35, 36, 37
41, 42, 43, 44, 45 y 46, segun el caso

Es de responsabilidad del gerente la custodia de los libros y registros sociales y que éstos sean
Il evados con | a regul aridad exigida por la ley y sus nornas conpl enentari as

Articulo 50 bis.- Las soci edades anoni mas abi ertas deberan designar el conmté de directores a que se
refiere este articulo, cuando tengan un patrinonio burséatil igual o superior al equivalente a 1.500.000
uni dades de fomento

Si durante el afio se alcanzare el patrinonio a que se refiere el inciso anterior, |a sociedad estaréa
obligada a designar conmité a contar del afio siguiente; si se produjere una di smnuci 6n del patrinonio
bursatil a un nobnto inferior al indicado, |a sociedad no estara obligada a mantener conité a contar de
afio siguiente

El conmité tendra |las siguientes facultades y deberes

1) Examinar los infornes de |os inspectores de cuentas y auditores externos, segin corresponda, e
bal ance y demas estados financi eros presentados por |os admnistradores o |iquidadores de | a sociedad a | os
accioni stas, y pronunci arse respecto de éstos en forma previa a su presentaci 6n a | os accionistas para su
apr obaci 6n

2) Proponer al directorio, los auditores externos y los clasificadores privados de riesgo, en su caso, que
seran sugeridos a la junta de accionistas respectiva. En caso de desacuerdo con el conité, el directorio
podra formul ar una sugerencia propia, sonetiéndose anbas a consideraci 6n de la junta de accionistas

3) Examinar |os antecedentes relativos a | as operaciones a que se refieren los articulos 44y 89 y
evacuar un inforne respecto a esas operaci ones. Una copia del informe sera enviada al presidente de
directorio, quien debera dar lectura a dicho informe en |a sesi6n citada para | a aprobaci 6n o rechazo de la
oper aci 6n respectiva

4) Exam nar | os sistenmas de remuneraci ones y planes de conpensaci 6n a | os gerentes y ejecutivos
princi pal es

5) Las demds materias que sefial e el estatuto social, o que |e encom ende una junta general de
accionistas o el directorio, en su caso

El comté estard integrado por 3 mienbros, |a mayoria de |os cual es deberan ser independientes a
control ador. En caso que hubiere mas directores con derecho a integrar el conmté, segun corresponda, en |la
prinera reuni 6n del directorio después de la junta de accionistas en que se haya efectuado su el ecci 6n, |o0s
m snos di rectores resol veran, por unani m dad, quiénes |o habran de integrar. En caso de desacuerdo, se
decidira por sorteo

Los directores vincul ados al control ador podran constituir mayoria si la cantidad de directores
i ndependi entes no fuere suficiente para lograrla

Se entendera que un director es independi ente cuando, al sustraer de su votacion | os votos provenientes
del control ador o de sus personas rel aci onadas, hubi ese resultado igual mente electo

Las del i beraci ones, acuerdos y organi zaci 6n del conmité se regiran, en todo |lo que | es fuere aplicable,
por las normas relativas a |l as sesiones de directorio de |la sociedad. El comté conunicara al directorio la
forma en que solicitaré informaci 6n, asi cono tanbi én sus acuerdos

Los directores integrantes del conmité seran renunerados. El nonto de | a renuneraci 6n sera fijado
anual nente en la junta ordinaria de accionistas, acorde a |las funciones que | es corresponde desarrollar
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La junta ordinaria de accionistas determ nara un presupuesto de gastos de funcionam ento del comté y
sus asesores, y éste podra requerir la contrataci on de | a asesoria de profesionales para el desarrollo de
sus | abores, conforme al referido presupuesto

Las actividades que desarrolle el comté y |os gastos en que incurra, incluidos |os de sus asesores,
seran presentados en |l a nmenoria anual e informados en la junta ordinaria de accionistas

Los directores que integren el conité en el ejercicio de |as funciones que sefiala este articulo,
ademas de | a responsabilidad i nherente al cargo de director, responderan solidariamente de | os perjuicios
gue causen a |l os accionistas y a |la soci edad

Las soci edades anéni mas abi ertas que no tengan el patrinonio mininp sefial ado en el inciso prinero,
podr &n acogerse voluntarianmente a | as normas precedentes; en ese caso, deberan cunplir estrictanmente con |as
di sposi ci ones de este articulo

TI TULO V

De | a fiscalizaci6n de | a adm ni straci 6n

Art. 51. Las juntas ordinarias de |as sociedades anéni nas cerradas deberéan nonbrar anual nente dos
inspectores de cuentas titulares y dos suplentes, o bien auditores externos independi entes con el objeto de
exam nar |a contabilidad, inventario, balance y otros estados financieros, debiendo informar por escrito a la
préxima junta ordinaria sobre el cunplimento de su mandato. Los inspectores de cuentas podran, ademss,
vigilar |as operaciones sociales y fiscalizar |as actuaciones de |os adninistradores y el fiel cunplimento de
sus deberes | egales, reglanentarios y estatutarios

Art. 52. La junta ordinaria de accionistas de |as soci edades andni mas abi ertas deberéa designar
anual nent e audi tores externos independi entes con el objeto de exam nar |a contabilidad, inventario, balance y
otros estados financieros de |a sociedad, y con |la obligaci6n de informar por escrito a la proxim junta
ordinaria de accionistas sobre el cunplimento de su mandato

Los estatutos podran establ ecer, ademés, en forma permanente o transitoria, |la existencia de inspectores
de cuentas, para los fines y con las facultades indicadas en el articulo anterior

Art. 53. El Reglanmento determi nara |os requisitos, derechos, obligaciones, funciones y denmas
atribuciones relativas a | os auditores externos e inspectores de cuentas, |os cuales podran concurrir a |las
juntas general es de accionistas con derecho a voz pero sin derecho a voto

Los auditores externos responderan hasta de | a cul pa | eve por |os perjuicios que causaren a | os
acci oni stas con ocasi 6n de sus actuaci ones, informes u onisiones

Los auditores externos de | as soci edades anéni mas abi ertas deberéan ser el egidos de entre los inscritos
en el registro que, para este fin, |Ilevara | a Superintendencia de Val ores y Seguros y quedaran sujetos a su
fiscalizaci 6n

Art. 54. La nenoria, balance, inventario, actas, libros y los informes de | os auditores externos y, en su
caso, de |los inspectores de cuentas, quedaran a di sposici6n de |os accionistas para su exanen en la oficina
de | a adm nistraci on de | a sociedad, durante |os quince dias anteriores a |a fecha sefial ada para la junta
de accionistas. Los accionistas s6lo podran exam nar dichos docurmentos en el térm no sefal ado

Durante el periodo indicado en el inciso anterior, estos accionistas tendran el derecho de exam nar
i gual es antecedentes de | as sociedades filiales, en la forma, plazo y condiciones que sefal e el Reglanento

No obstante | o dispuesto en | os incisos anteriores, con |la aprobaci6n de las tres cuartas partes de |os
directores en ejercicio, podra darse el caracter de reservado a ciertos docunentos que se refieran a
negoci aci ones aun pendi entes que al conocerse pudieran perjudicar el interés social. Los directores que
dol osa o cul pabl emente concurran con su voto favorable a | a declaraci 6n de reserva, responderéan
solidarianente de | os perjuicios que ocasionaren

TI TULO VI

De las juntas de accionistas

Art. 55. Los accionistas se reuniran en juntas ordinarias o extraordinarias

Las prineras se celebraran una vez al afo, en |l a época fija que determ nen | os estatutos, para decidir
respecto de las naterias propias de su conocimento sin que sea necesari o seflalarlas en |la respectiva
citaci 6n

Las segundas podréan cel ebrarse en cual qui er tienpo, cuando asi |o exijan | as necesi dades soci al es, para
decidir respecto de cualquiera materia que la ley o los estatutos entreguen al conocimento de las juntas de
accionistas y sienpre que tales materias se sefialen en la citaci 6n correspondi ente

Cuando una junta extraordinaria deba pronunci arse sobre materias propias de una junta ordinaria, su
funci onam ento y acuerdo se sujetaran, en lo pertinente, a los quérumaplicables a esta ultinma clase de
j unt as.

Art. 56. Son materias de la junta ordinaria

1) El exanen de la situacion de la sociedad y de los infornes de |os inspectores de cuentas y auditores
externos y |la aprobaci 6n o rechazo de |la nmenoria, del balance, de |os estados y denpstraci ones financieras
presentadas por |os admi nistradores o |iquidadores de |a soci edad

2) La distribucidn de las utilidades de cada ejercicio y, en especial, el reparto de dividendos;

3) La eleccién o revocaci 6n de los menbros titulares y suplentes del directorio, de los |iquidadores y
de los fiscalizadores de |la adm nistracién, y

4) En general, cualquiera materia de interés social que no sea propia de una junta extraordinaria

Art. 57. Son materias de junta extraordinaria

1) La disolucion de | a sociedad

2) La transformaci 6n, fusion o division de la sociedad y la reforma de sus estatutos;

3) La emsién de bonos o debentures convertibles en acciones;

4) La enajenaci 6n del activo de |la sociedad en |los térm nos que sefiala el N 9) del articulo 67, o e
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50% o mas del pasivo;

5) El otorgamiento de garantias reales o personal es para cauci onar obligaciones de terceros, excepto s
éstos fueren sociedades filiales, en cuyo caso |a aprobaci 6n de directorio sera suficiente, y

6) Las demAs materias que por ley o por |os estatutos, correspondan a su conocinmento o a |la conpetencia
de las juntas de accionistas

Las materias referidas en los naneros 1), 2), 3) y 4) sblo podréan acordarse en junta cel ebrada ante
notari o, quien debera certificar que el acta es expresio6n fiel de lo ocurrido y acordado en la reuni6n

Art. 58. Las juntas seran convocadas por el directorio de | a sociedad

El directorio debera convocar

1) Ajunta ordinaria, a efectuarse dentro del cuatrinestre siguiente a |la fecha del balance, con el fin de
conocer de todos |os asuntos de su conpetenci a;

2) Ajunta extraordinaria sienpre que, a su juicio, los intereses de |la sociedad |o justifiquen

3) Ajunta ordinaria o extraordinaria, segun sea el caso, cuando asi |o soliciten accionistas que
representen, a lo nenos, el 10%de |as acciones enitidas con derecho a voto, expresando en la solicitud |os
asuntos a tratar en la junta

4) Ajunta ordinaria o extraordinaria, segun sea el caso, cuando asi |o requiera | a Superintendencia,
con respecto a | as soci edades sonetidas a su control, sin perjuicio de su facultad para convocarl as
directanente

Las juntas convocadas en virtud de la solicitud de accionistas o de |a Superintendencia, deberan
cel ebrarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de |la respectiva solicitud

Art. 59. La citacion a la junta de accionistas se efectuard por nedio de un avi so destacado que se
publicarda, a lo nenos, por tres veces en dias distintos en el periddico del domcilio social que haya
determnado la junta de accionistas o, a falta de acuerdo o en caso de suspensi 6n o desaparici6n de |la
circul aci 6n del peri 6dico designado, en el Diario Oficial, en el tienpo, forma y condi ci ones que sefiale e
Regl anent o

En | as soci edades abi ertas, ademds, debera enviarse una citaci6n por correo a cada accionista con una
anticipaci6n nminima de quince dias a la fecha de | a celebracién de la junta, |a que debera contener una
referencia a las materias a ser tratadas en ella.

La omisi6n de | a obligaciéon a que se refiere el inciso anterior no afectara la validez de | a citacion
pero los directores, liquidadores y gerente de |la sociedad infractora responderan de | os perjuicios que
causaren a |l os accionistas, no obstante |as sanciones adm nistrativas que |a Superintendenci a pueda
aplicarles.

Art. 60. Podran cel ebrarse validanente aquellas juntas a |las que concurran la totalidad de |as acciones
enm tidas con derecho a voto, aun cuando no hubieren cunplido |las formalidades requeridas para su citaci6n

Art. 61. Las juntas se constituiran en prinera citacién, salvo que la ley o | os estatutos establ ezcan
mayorias superiores, con |la mayoria absoluta de |las acciones enitidas con derecho a voto y, en segunda
citaci 6n, con |las que se encuentren presentes o representadas, cual quiera que sea su nunmero, y |os acuerdos
se adoptaran por |la mayoria absoluta de |as acciones presentes o representadas con derecho a voto

Los avisos de | a segunda citaci 6n s6l o podran publicarse una vez que hubiere fracasado la junta a
efectuarse en prinmera citaci6n y en todo caso, |la nueva junta debera ser citada para cel ebrarse dentro de
los 45 dias siguientes a la fecha fijada para la junta no ef ectuada

Las juntas seran presididas por el presidente del directorio o por el que haga sus veces y actuara cono
secretario el titular de este cargo, cuando |l o hubiere, o el gerente en su defecto

Art. 62. Sol amente podran participar en las juntas y ejercer sus derechos de voz y voto, los titulares de
acciones inscritas en el Registro de Accionistas con cinco dias de anticipaci 6n a aquel en que haya de
cel ebrarse la respectiva junta

Los titulares de acciones sin derecho a voto, asi conb |los directores y gerentes que no sean accioni stas,
podréan participar en las juntas general es con derecho a voz

Para | os efectos de esta | ey, se entiende por acciones sin derecho a voto aquellas que tengan este
caracter por disposicién legal o estatutaria

Art. 63. Las soci edades andni mas abi ertas deberan conunicar a |a Superintendencia |a cel ebraci 6n de
toda junta de accionistas, con una anticipacién no inferior a quince dias

La Superintendencia, en |as soci edades anoéni nas abi ertas, podra suspender por resolucion fundada |a
citacion a junta de accionistas y la junta m sm, cuando fuere contraria a la ley, a los reglanentos o a | os
est at ut os.

La Superintendenci a podra hacerse representar en toda junta de una soci edad sonetida a su control, con
derecho a voz y en ella su representante resol vera admini strativamente sobre cual qui era cuesti 6n que se
suscite, sea con relacién a la calificacién de poderes o a cual quiera otra que pueda afectar la |egitimdad
de la junta o la validez de sus acuerdos

Art. 64. Los accionistas podran hacerse representar en las juntas por nmedio de otra persona, aunque ésta
no sea accionista. La representaci 6n debera conferirse por escrito, por el total de |las acciones de |as
cual es el mandante sea titular a |la fecha sefialada en el articulo 62

El Regl amento sefialara el texto del poder para |l a representaci 6n de acciones en las juntas y | as normas
para la calificaci6n

Art. 65. El ejercicio del derecho a voto y del derecho a opci 6n por acciones constituidas en prenda
correspondera al deudor prendario, y por acciones gravadas con usufructo, al usufructuario y al nudo
propi etario, conjuntanmente, salvo estipulacion en contrario
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Art. 66. En las el ecciones que se efectlen en las juntas, |os accionistas podran acunul ar sus votos en
favor de una sola persona, o distribuirlos en |la forma que estinmen conveniente, y se proclamaran el egi dos a
los que en una msma y Unica votaci 6n resulten con mayor numero de votos, hasta conpletar el numero de
cargos por proveer

Si existieren directores titulares y suplentes, la sola eleccién de un titular inplicarda | a del suplente
que se hubi ere nom nado previ amente para aquél

Lo di spuesto en |l os incisos precedentes no obsta a que por acuerdo unani ne de | os accioni stas presentes
con derecho a voto, se onmita la votacion y se proceda a el egir por aclanmaci én

Art. 67. Los acuerdos de la junta extraordinaria de accionistas que inpliquen refornma de | os estatutos
sociales o el saneam ento de | a nulidad de nodificaciones de ellos causada por vicios fornales, deberan ser
adopt ados con |la nayoria que determ nen | os estatutos, la cual, en |as soci edades cerradas, no podra ser
inferior a la mayoria absoluta de |as acciones enitidas con derecho a voto

Requeriran del voto conforne de las dos terceras partes de | as acciones enitidas con derecho a voto, |os
acuerdos relativos a las siguientes naterias

1) La transformaci 6n de | a sociedad, la division de la msma y su fusion con otra soci edad

2) La nodificaci 6n del plazo de duracion de | a sociedad cuando | o hubiere

3) La disolucio6n anticipada de |a sociedad;

4) El canbio de domicilio social

5) La di sm nuci 6n del capital social

6) La aprobaci 6n de aportes y estimaci 6n de bi enes no consistentes en dinero;

7) La nodificaci 6n de |las facultades reservadas a la junta de accionistas o de las limtaciones a |las
atribuci ones del directorio;

8) La dismnuci 6n del numero de menbros de su directorio;

9) La enaj enaci 6n de un 50% o mas de su activo, sea que incluya o no su pasivo; conp asimsnmo, la
formul aci 6n o nodi ficaci 6n de cual qui er plan de negoci os que contenple | a enajenaci 6n de activos por un
monto que supere el porcentaje antedicho. Para estos efectos se presune que constituyen una m sna operaci 6n
de enaj enaci 6n, aquellas que se perfeccionen por nmedio de uno o mas actos relativos a cual qui er bien soci al
durante cual qui er periodo de 12 nmeses consecuti vos;

10) La forna de distribuir |os beneficios sociales;

11) El otorgami ento de garantias reales o personal es para caucionar obligaciones de terceros que excedan
el 50% del activo, excepto respecto de filiales, caso en el cual |a aprobacion del directorio sera
suficiente;

12) La adqui sici6n de acciones de su propia em sio6n, en | as condiciones establ ecidas en los articul os
27A 'y 27B;

13) Las demés que sefalen | os estatutos, y

14) El saneami ento de | a nulidad, causada por vicios fornmales, de que adol ezca | a constitucio6n de |a
soci edad o una nodificaci 6n de sus estatutos social es que conprenda una o mas nateri as de | as sefial adas en
I os numeros anteriores

Las reformas de estatutos que tengan por objeto | a creaci6n, nodificaci 6n o supresi 6n de preferenci as,
deber an ser aprobadas con el voto confornme de |las dos terceras partes de |las acciones de |la serie o series
af ect adas.

Art. 68. Las acciones pertenecientes a accionistas que durante un plazo superior a 5 afios no hubi eren
cobrado | os dividendos que |a soci edad hubiere distribuido, ni asistido a |las juntas de accionistas que se
hubi eren cel ebrado, no seran consideradas para | os efectos del quérumy de |as mayorias requeridas en |as
juntas. Cuando haya cesado uno de | os hechos nenci onados, esas acci ones deberan consi derarse nuevanente para
los fines antes sefial ados

Art. 69. La aprobacién por la junta de accionistas de alguna de |as naterias que se indican mas
adel ante, concedera al accionista disidente el derecho a retirarse de |a sociedad, previo pago por aquélla
del val or de sus acciones. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de haberse declarado | a quiebra de la
soci edad, se suspenderé el ejercicio del derecho a retiro hasta que no sean pagadas | as acreenci as que
exi stan en el nonento de generarse ese derecho. Igual norma se aplicara en caso de quedar sujeta |a sociedad
a un conveni o aprobado de acuerdo al Titulo XIl de la Ley de Quiebras y mentras esté vigente, salvo que
di cho convenio autorice el retiro o cuando termine por |a declaraci 6n de quiebra

Consi dérase accioni sta disidente a aquel que en |a respectiva junta se hubiere opuesto al acuerdo que da
derecho a retiro, o que, no habiendo concurrido a la junta, nanifieste su disidencia por escrito a la
soci edad, dentro del plazo establecido en el articulo siguiente

El precio a pagar por |la sociedad al accionista disidente que haga uso del derecho a retiro serd, en |las
soci edades anéni mas cerradas, el valor de libros de la accién y en las abiertas, el valor del nercado de la
m sma, determi nados en la fornma que fije el Reglanento

Los acuerdos que dan origen al derecho a retiro de |a sociedad son

1) La transfornaci 6n de | a soci edad;

2) La fusio6n de |a sociedad

3) La enajenaci 6n del 50% o mas del activo social, en los térmnos referidos en el N 9) del articulo
67;

4) El otorgam ento de |as cauciones a que se refiere el N°11) del articulo 67

5) La creacion de preferencia para una serie de acciones o el aunento o |la reducci 6n de |as ya
exi stentes. En este caso, tendran derecho a retiro uUnicanmente |os accionistas disidentes de la o |las series
af ect adas;

6) El saneami ento de |la nulidad causada por vicios formal es de que adol ezca | a constitucion de |la
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soci edad o al guna nodi ficaci 6n de sus estatutos que diere este derecho

7) Los demds casos que establezcan la ley o sus estatutos, en su caso

Articulo 69 bis.- Tratandose de soci edades and6ni nas abiertas en las que el Estado, directanente o por
intermedi o de sus enpresas, instituciones descentralizadas, autdénomas, nunicipales o a través de cual quier
persona juridica, fuere controlador y mentras mantenga esa calidad en di chas soci edades, podréa ejercerse
por | os restantes accionistas el derecho a retiro de |la sociedad si, en conform dad a | as di sposiciones de
Titulo XIV de la ley N° 18.045, sus acciones hubieren estado clasificadas en prinmera clase y posteriornente
fueren clasificadas conb de segunda clase o sin informaci 6n suficiente, por dos entidades clasificadoras de
ri esgo que deban eval uar sus acci ones de acuerdo a la ley citada, basadas en razones que afectaren negativa y
substanci al mrente su rentabilidad y derivadas de al guna de | as siguientes causal es

a) cuando se dicten normas en materia tarifaria o de precios de |os servicios o bienes que ofrezcan o
produzcan o relativas al acceso a | os nercados, o se nodifiquen | as normas existentes;

b) cuando | a autoridad determ ne un precio de |os bienes o servicios que ofrezcan o adqui eran, diferente
al precio fijado y cal cul ado segin | os procedi m entos establ ecidos por |las |eyes, o al convenido entre e
proveedor del servicio y el usuario, que altere negativanente al que se tuvo en consideraci 6n al clasificar
| as acci ones cono de prinera clase

c) cuando | a sociedad esté sujeta a fijacion de tarifas o de precios de |os servicios o bienes que
ofrezca o produzca y | os adm nistradores determnen fijar un valor menor por ellos, que altere negativanmente
al que se tuvo en consideraci 6n al clasificar |as acciones conb de prinera clase

d) la determ naci 6n de sus admi ni stradores de adquirir materias prinmas u otros bienes o servicios
necesari 0s para su giro que incidan en sus costos, en térm nos o condici ones mas onerosos en relaci 6n a
pronedi o del precio en que nornal mrente se ofrecen en el nercado, sean naci onal es o extranjeros, considerando
el volunen, calidad y especialidad que | a sociedad requiera;

e) la determ naci 6n de | os adnini stradores de |a soci edad de iniciar proyectos inmportantes de inversion
sin tener en cuenta una rentabilidad adecuada, considerando |as caracteristicas y el riesgo del proyecto, y

f) la realizaci 6n de acciones de fonento o ayuda o el otorgami ento directo o indirecto de subsidios de
parte de | a soci edad, que no hubieren sido considerados a | a época de la clasificacion de | as acci ones conp
de primera clase, sienpre que no |le fueren otorgados, directa o indirectamente, por el Estado, |os recursos
suficientes para su financiam ento

El derecho a retiro establecido en el inciso segundo del articulo 106 del decreto ley N° 3.500, respecto
de | as admini stradoras de fondos de pensiones, podra tanmbi én ser ejercido por |os accionistas a que se
refiere el articulo 56 del decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, y los indicados en el inciso anterior

El derecho a retiro de que tratan este articulo, el articulo 106 del decreto ley N° 3.500, de 1980, y
el articulo 56 del decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, debera ser ejercido por el accionista dentro
del plazo de 30 dias contado desde |a fecha de |a publicaci 6n del acuerdo desaprobatorio o clasificaciones
pertinentes

En | os casos en que se origine el derecho a retiro, sea en virtud de esta ley o de otras |eyes, sera
obl i gaci 6n de | a soci edad em sora efectuar una publicaci 6n nedi ante un avi so destacado en un diario de
anplia circulaci6n nacional y remtir una comunicaci 6n a | os accionistas con derecho, informando sobre esta
circunstancia y sobre el plazo para su ejercicio, dentro de |os dos dias siguientes a |la fecha en que nazca
el derecho a retiro

Para ejercer el derecho a retiro, el accionista debera nmanifestarlo por escrito a |l a soci edad em sora
dentro del plazo indicado en el inciso tercero, y conprendera |as acciones que poseia inscritas a su nonbre
en el Registro de Accionistas a |la fecha de publicaci 6n del acuerdo o clasificaci ones correspondi entes

El precio a pagar por |a sociedad al accionista que ejerza el derecho a retiro, en conformdad a |lo
di spuesto en el articulo 106 del decreto ley N° 3.500, de 1980, en el articulo 56 del decreto con fuerza de
ley N° 251, de 1931, o en el inciso prinmero de este articulo sera el equivalente al precio pronedio
ponderado de | as transacci ones burséatiles de |as acciones de que se trate, en | 0os seis neses precedentes al
dia de |l a publicaci 6n del acuerdo desaprobatorio de |la Comisio6n Clasificadora de Riesgo o clasificaci6n de
las entidades clasificadoras, segun corresponda, que notiva el retiro. Para el calculo del precio pronedio
ponder ado, deberé& considerarse |a variaci 6n experinentada por la unidad de fonento entre el dia de cada
transacci6n y el dia precedente al de |a publicaci én del acuerdo o clasificaci ones correspondi entes

Sin enbargo, el precio a pagar al accionista que ejerza el derecho a retiro cuando | as acciones de |la
soci edad dej en de tener transacci 6n burséatil o si teniéndola, no al cancen a establ ecer un val or de acuerdo
a las normas que se dicten por |la Superintendencia al efecto, sera el valor de libros, confornme se determ na
en el Reglanento de esta |ey.

El pago del precio deber&d efectuarse dentro de los 60 dias siguientes a |la fecha de vencim ento de
pl azo a que se refiere el inciso tercero de este articulo. Si no se pagare dentro de dicho térmno, e
preci o debera expresarse en uni dades de fonento y devengara intereses corrientes para operaci ones
reaj ustables, a contar del vencimento del plazo antes sefal ado. Para el cobro del msnp, tendrd nérito
ejecutivo la certificaci 6n que otorgue |a Superintendencia respecto de |as publicaci ones que hayan hecho |as
clasificadoras de riesgo o la Comisién, en su caso, y el titulo de |las acciones o el docunento que haga sus
veces. Asimsno, gozaréd de igual mérito la certificacién de |a Superintendencia acerca de |a copia de
acta, o de una parte de ella, a que se refiere el inciso siguiente

Si los accionistas que ejercieren el derecho a retiro representaren un porcentaje igual o superior a un
tercio de las acciones emtidas, el directorio deberd citar a junta extraordinaria de accionistas, dentro de
los 60 dias siguientes de transcurrido el plazo a que se refiere el inciso tercero de este articulo, a fin
de que |l a sociedad representada por su directorio, convenga con | os accionistas disidentes que representen e
voto conforme de | os dos tercios de | as acci ones que hayan ejercido el derecho a retiro, |las condiciones y
pl azos para el pago de |a deuda que se genere conb consecuencia de ello. Este acuerdo sera obligatorio para
| os demas acci oni stas disidentes. Para | os accionistas que no hubieren ejercido el derecho a retiro, esta
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junta tendra el caracter de informativa y estos accionistas no seran consi derados para efectos de quérum
ni tendran derecho a voto

El accionista disidente podré& renunciar a hacer efectivo su derecho a retiro, hasta antes de que la
soci edad | e efectle el pago o que |la sociedad y | os accionistas disidentes acuerden el convenio de pago, a
que se refiere el inciso penultinp de este articulo

Articulo 69 ter.- Si conp consecuencia de cual qui er adqui sicién, una persona al canza o supera | os dos
terci os de |las acciones enmtidas con derecho a voto de una soci edad que haga oferta publica de sus acciones,
tendra el plazo de 30 dias, contado desde |a fecha de aquélla, para realizar una oferta por |as acciones
restantes, en los térmnos establecidos en el Titulo XXV de la ley N° 18.045. Dicha oferta debera hacerse
a un precio no inferior al que corresponderia en caso de existir derecho a retiro

De no efectuarse la oferta en el plazo sefial ado, nacera para el resto de | os accionistas el derecho a
retiro en los térmnos del articulo 69. En este caso, se tomara conp fecha de referencia para calcular e
val or a pagar, el dia siguiente al vencimento del plazo indicado en el inciso prinero

No regira la obligaci 6n establecida en el inciso prinero, cuando se al cance el porcentaje ahi referido
conp consecuenci a de una reducci 6n de pleno derecho del capital, por no haber sido total nente suscrito y
pagado un aunento dentro del plazo |egal

En caso que todos |os accionistas ejercieren |a opciodn de enajenar |la totalidad de sus acciones a
control ador o ejercer el derecho a retiro en su caso, a la sociedad no |le sera aplicable |a causal de
di sol uci 6n establecida en el N 2) del articulo 103, a nenos que el control ador decida |lo contrario y asi
| o sefiale conforme al articulo 213 de la ley N 18. 045

Art. 70. El derecho a retiro en virtud de | o dispuesto en el articulo 69, debera ser ejercido por e
accioni sta disidente dentro del plazo de 30 dias contado desde | a fecha de cel ebraci 6n de la junta de
acci oni stas que adopt6 el acuerdo que |lo nmptiva, en la forma que determne el Reglanento

El derecho a retiro so6lo conprende | as acciones que el accionista disidente poseia inscritas a su nonbre
en el Registro de Accionistas de |la sociedad, a |la fecha que determna su derecho a participar en la junta en
que se adopt6 el acuerdo al que se opuso

Art. 71. El directorio podra convocar a una nueva junta que deber& cel ebrarse a mas tardar dentro de
los treinta dias siguientes al vencimento del plazo sefialado en el articulo 70, a fin de que ésta
reconsi dere o ratifique | os acuerdos que notivaron el ejercicio del derecho a retiro. Si en dicha junta se
revocaren | os nmenci onados acuerdos, caducara el referido derecho a retiro

El precio de | as acciones se pagara sin recargo al guno dentro de | os sesenta dias siguientes a la fecha
de la celebracién de la junta en que se tond el acuerdo que notivo el retiro. Si no se pagare dentro de
dicho térm no, el precio deberd expresarse en unidades de fonmento y devengara intereses corrientes a contar
del vencimento del plazo antes sefial ado

Art. 72. De las deliberaciones y acuerdos de las juntas se dejara constancia en un libro de actas, el que
sera |l evado por el secretario, si |lo hubiere, o en su defecto, por el gerente de |a soci edad

Las actas seran firnmadas por quienes actuaron de presidente y secretario de la junta, y por tres
accioni stas el egidos en ella, o por todos |os asistentes si éstos fueren nenos de tres

Se entendera aprobada el acta desde el nonmento de su firnma por |as personas sefial adas en el inciso
anterior y desde esa fecha se podran |levar a efecto |os acuerdos a que ella se refiere. Si alguna de |as
personas designadas para firmar el acta estimara que ella adol ece de inexactitudes u om siones, tendra
derecho a estanpar, antes de firmarla, |as sal vedades correspondi entes

Las del i beraciones y acuerdos de las juntas se escrituraran en el libro de actas respectivo por cual quier
medi o, sienpre que éstos ofrezcan seguridad que no podra haber intercal aci ones, supresiones o cual quier otra
adul teraci 6n que pueda afectar la fidelidad del acta. Lo anterior es sin perjuicio de las atribuciones que
sobre estas materias conpeten a |a Superintendencia respecto de |as entidades sonetidas a su control

El presidente, el secretario y |as demas personas que se hayan obligado a firmar el acta que se |evante
de la junta de accionistas respectiva, no podran negarse a firnmarla. El acta que se |levante de una junta de
acci oni stas debera quedar firmada y salvada, si fuere el caso, dentro de |os 10 dias habiles siguientes a
la celebracion de la junta de accionistas correspondi ente

TI TULO VI
Del Bal ance de otros Estados y Registros Financieros y de la distribucio6n de las utilidades

Art. 73. Los asientos contables de | a sociedad se efectuaran en regi stros pernanentes, de acuerdo con |as
| eyes aplicabl es, debiendo |l evarse éstos de conform dad con principios de contabilidad de aceptaci 6n
gener al

Art. 74. Las soci edades an6ni mas confecci onaréan anual nente su bal ance general al 31 de Dicienbre o a la
fecha que determ nen | os estatutos

El directorio debera presentar a |la consideraci6n de la junta ordinaria de accionistas una nenoria
razonada acerca de la situaci 6n de |la sociedad en el Ultinp ejercicio, aconpafada del bal ance general, de
estado de ganancias y pérdidas y del informe que al respecto presenten |os auditores externos o inspectores
de cuentas, en su caso. Todos estos docunentos deberan reflejar con claridad |a situaci én patrinonial de |la
sociedad al cierre del ejercicio y |los beneficios obtenidos o |as pérdidas sufridas durante el m sno.

En | as soci edades abiertas, la nenoria incluird conop anexo una sintesis fiel de |os conentarios y
proposi ci ones que formul en accioni stas que posean o representen el 10% o mas de | as acciones enitidas con
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derecho a voto, relativas a |la marcha de | os negoci os sociales y sienpre que dichos accionistas asi |o
soliciten

Asimisno, en toda infornaci én que envie el directorio de | as soci edades abiertas a | os accionistas en
general, con notivo de citaci6n a junta, solicitudes de poder, fundanentaci 6n de sus decisiones u otras
materias simlares, deberan incluirse | os conentarios y proposiciones pertinentes que hubieren fornul ado | os
acci oni stas nenci onados en el inciso anterior

El Reglanento determinard |la forma, plazo y nodal i dades a que debera sujetarse este derecho y |as
obl i gaci ones de informaci 6n de |a posicién de las mnorias a que se refieren | os incisos anteriores

Art. 75. En una fecha no posterior a |la del primer aviso de una convocatoria para |la junta ordinaria, el
directorio de una soci edad anéni ma abi erta deberda poner a di sposici én de cada uno de | os accionistas
inscritos en el respectivo registro, una copia del balance y de la nmenoria de | a sociedad, incluyendo e
di ctamen de | os auditores y sus notas respectivas

I NCl SO ELI M NDADO

En | as soci edades anoni mas cerradas, el envio de la nenoria y bal ance se efectuara sé6lo a aquellos
accioni stas que asi lo soliciten

Si el bal ance general y el estado de ganancias y pérdi das fueren nodificados por la junta, |as
nodi ficaciones, en 1o pertinente, se pondran a di sposicién de |os accionistas dentro de |os quince dias
siguientes a la fecha de la junta

Art. 76. Las soci edades an6ni nas abi ertas deberan publicar |as informaciones que determine |la
Superi nt endenci a sobre sus bal ances general es y estados de gananci as y pérdi das debi danente audi tados, en un
diario de anplia circulacio6n en el lugar del domcilio social, con no nenos de 10 ni nmés de 20 dias de
anticipacion a la fecha en que se celebre la junta que se pronunciard sobre | os m snps.

Asi m sno, |os docunentos sefial ados en el inciso anterior deberan presentarse dentro de ese misno plazo a
| a Superintendencia, en el nunero de ejenplares que ésta determ ne

Si el balance y cuentas de ganancias y pérdidas fueren alteradas por la junta, las nodificaciones, sin
perjuicio de |la obligaci 6n establecida en el articulo anterior, se publicaran en el misnp diario en que se
hubi eren publ i cado di chos docunentos de acuerdo al inciso prinero, dentro de |los 15 dias siguientes a la
fecha de la junta

Si estos misnmps docunentos fueren observados por |a Superintendencia, ésta podra disponer |la
publ i caci 6n de sus observaciones en la forma que ella determ ne

Lo anterior es sin perjuicio de las otras facultades que disposiciones |egales, reglanentarias y
admi ni strativas otorguen a |a Superintendencia

Art. 77. La junta de accionistas |lamada a decidir sobre un determ nado ejercicio, no podra diferir su
pronunci am ento respecto de |la nenoria, balance general y estados de ganancias y pérdi das que | e hayan sido
present ados, debi endo resol ver de i nmedi ato sobre su aprobaci 6n, nodificaci 6n o rechazo y sobre el nobnto de
| os divi dendos que deberan pagarse dentro de | os plazos establ ecidos en el articulo 81 de esta |ey.

Si la junta rechazare el balance, en razén de observaci ones especificas y fundadas, el directorio
debera soneter uno nuevo a su consideraci 6n para |la fecha que ésta determine, |la que no podra exceder de
60 dias a contar de |la fecha del rechazo

Si la junta rechazare el nuevo bal ance sonetido a su consideraci 6n, se entendera revocado el directorio,
sin perjuicio de | as responsabilidades que resulten. En |l a m sma oportuni dad se procederd a |a el ecci 6n de
uno nuevo

Los directores que hubi eren aprobado el bal ance que notivd su revocaci 6n, quedaran inhabilitados para
ser reel egidos por el periodo conpleto siguiente

Art. 78. Los dividendos se pagaréan exclusivanente de las utilidades |iquidas del ejercicio, o de |as
reteni das, proveni entes de bal ances aprobados por junta de accionistas

No obstante | o dispuesto en el inciso anterior, si |a sociedad tuviere pérdidas acumul adas, |as
utilidades del ejercicio se destinaran prinmeranmente a absorberlas

Si hubi ere pérdidas en un ejercicio, éstas seran absorbidas con las utilidades reteni das, de haberlas

Art. 79. Salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva, por |a unanimdad de |as acciones
em tidas, |as soci edades anéni mas abi ertas deberan distribuir anual mente cono dividendo en dinero a sus
accioni stas, a prorrata de sus acciones o0 en |la proporci 6n que establ ezcan | os estatutos si hubi eren acci ones
preferidas, a lo nenos el 30%de las utilidades |iquidas de cada ejercicio. En |as soci edades anoni mas
cerradas, se estard a lo que determne en los estatutos y si éstos nada dijeren, se les aplicara la norma
precedente

En todo caso, el directorio podra, bajo |l a responsabilidad personal de |os directores que concurran a
acuerdo respectivo, distribuir dividendos provisorios durante el ejercicio con cargo a las utilidades de
m sno, sienpre que no hubieren pérdi das acumul adas

Art. 80. La parte de las utilidades que no sea destinada por la junta a divi dendos pagaderos durante e
ejercicio, ya sea conp dividendos nininpbs obligatorios o conp dividendos adicional es, podra en cual qui er
tienpo ser capitalizada, previa reforma de estatutos, por nedio de |a em sion de acciones |iberadas o por e
aument o del val or nom nal de |as acciones, o ser destinada al pago de divi dendos eventual es en ejercicios
futuros.

Las acciones |liberadas que se emitan, se distribuiran entre | os accionistas a prorrata de |as acciones
inscritas en el registro respectivo el quinto dia habil anterior a la fecha del reparto

Sal vo estipul aci 6n en contrario, |a prenda que gravare a determni nadas acci ones se extendera a |as
acciones |iberadas que a éstas correspondieren en | a distribucion proporcional
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Art. 81. El pago de |os dividendos nininos obligatorios que corresponda de acuerdo a la ley o a |los
estatutos, sera exigible transcurridos treinta dias contados desde |la fecha de la junta que aprobo |a
di stribuci6n de las utilidades del ejercicio

El pago de | os dividendos adicionales que acordare la junta, se hara dentro del ejercicio en que se
adopte el acuerdo y en la fecha que ésta determne o en la que fije el directorio, si la junta |le hubiere
facultado al efecto

El pago de | os dividendos provisorios se hara en |l a fecha que determine el directorio

Los divi dendos seran pagados a | os accionistas inscritos en el registro respectivo el quinto dia habi
anterior a las fechas establ ecidas para su sol uci 6n

Art. 82. Salvo acuerdo diferente adoptado en la junta respectiva por |a unaninm dad de | as acci ones
em tidas, |os dividendos deberan pagarse en dinero. Sin enbargo, en |as soci edades anéni nas abi ertas se
podr&a cunplir con | a obligaci 6n de pagar dividendos, en | o que exceda a | os nininos obligatorios, sean
éstos | egal es o estatutarios, otorgando opci 6n a | os accionistas para recibirlos en dinero, en acciones
|iberadas de |la propia em sién o en acci ones de soci edades anéni nas abiertas de que |a enpresa sea titular

El dividendo opci onal debera ajustarse a condiciones de equidad, informaci 6n y demas que determ ne el
Regl anento. Sin enbargo, en el silencio del accionista, se entendera que éste opta por dinero

Art. 83. La Superintendencia, en |as soci edades anénimas abiertas, y un notario, en |as cerradas, podran
certificar a peticion de la parte interesada, una copia del acta de la junta o del acuerdo del directorio, o
la parte pertinente de la msna, en que se haya acordado el pago de divi dendos. Esa copia certificada y el o
los titulos de |las acciones o el docunento que haga sus veces, en su caso, constituiran titulo ejecutivo en
contra de |l a sociedad para demandar el pago de esos dividendos, todo ello sin perjuicio de |as demas acci ones
y sanciones judiciales o adm nistrativas que correspondi ere aplicar en su contra y en |la de sus
admi ni stradores

Art. 84. Los dividendos devengados que | a sociedad no hubi ere pagado o puesto a di sposici 6n de sus
acci oni stas, dentro de |os plazos establecidos en el articulo 81, se reajustaran de acuerdo a |la variaci6n
gue experinente el valor de la unidad de fonento entre |la fecha en que éstos se hicieron exigibles y la de su
pago efectivo, y devengaran intereses corrientes para operaci ones reajustables por el msnp periodo

Art. 85. Los dividendos y demés beneficios en efectivo no reclamados por |os accionistas dentro del plazo
de cinco afios desde que se hayan hecho exigi bl es, perteneceran a | os Cuerpos de Bonberos de Chile

El Reglamento determinaréd la forna en que se procedera al pago y distribuci 6n de dichas canti dades

TI TULO VI |

De las filiales y coligadas

Art. 86. Es sociedad filial de una sociedad an6ni ma, que se denonmina matriz, aquella en la que ésta
controla directanente o a través de otra persona natural o juridica mas del 50% de su capital con derecho a
voto o del capital, si no se tratare de una soci edad por acciones o pueda elegir o designar o hacer elegir o
designar a la mayoria de sus directores o adm ni stradores

La sociedad en conandita sera tanbi én filial de una anéni ma, cuando ésta tenga el poder para dirigir u
orientar | a adm nistraci 6n del gestor

Art. 87. Es sociedad coligada con una soci edad anénima aquella en la que ésta, que se denom na
coligante, sin controlarla, posee directamente o a través de otra persona natural o juridica el 10% o nas
de su capital con derecho a voto o del capital, si no se tratare de una soci edad por acciones, o pueda elegir
o designar o hacer elegir o designar por |o nenos un mienbro del directorio o de la adm nistraci 6n de |la
m sma

La sociedad en conandita ser& tanbi én coligada de una anéni ma, cuando ésta pueda participar en la
desi gnaci 6n del gestor o en la orientaci 6n de |la gesti6n de |a enpresa que éste ejerza

Art. 88. Las sociedades filiales y coligadas de una soci edad anéni ma no podran tener participaci 6n
reciproca en sus respectivos capitales, ni en el capital de la matriz o de la coligante, ni aun en forma
indirecta a través de otras personas naturales o juridicas

La participacion reciproca que ocurra en virtud de incorporaci én, fusioén, divisién o adquisicién de
control por una soci edad anéni na, debera constar en |las respectivas nenorias y terminar en el plazo de un
afio desde que el evento ocurra

Esta prohibicion tanbi én regiréd aun cuando la matriz o la coligante, en su caso, no fuere una soci edad
anénima, sienpre que si lo sea a lo nenos una de sus filiales o coligadas. Para estos efectos y para |os de
articul o siguiente, se aplicaran | os conceptos precisados en los articulos 86 y 87 de esta |ey.

Art. 89. Las operaciones entre soci edades coligadas, entre la matriz y sus filiales, las de estas ultims
entre si, o con las coligadas, y |las que efectle una sociedad an6nima abierta, ya sea directanente o a
través de otras enti dades pertenecientes a su grupo enpresarial, con sus personas rel aci onadas, definidas en
la ley N° 18.045, deberan observar condi ci ones de equidad, similares a |as que habitual nente preval ecen en
el nercado. Los adm nistradores de una y otras seran responsables de | as pérdi das o perjuicios que pudieren
causar a |l a sociedad que adnini stren por operaci ones hechas con infracci6n a este articulo

Tanbi én se aplicara | o dispuesto en este articulo, aun cuando la matriz o la coligante, en su caso, no
fuere una soci edad anéni ma.

Art. 90. En la nmenoria anual, el directorio deberé sefialar |as inversiones de |a soci edad en soci edades
coligadas o filiales y las nodificaciones ocurridas en ellas durante el ejercicio, debiendo dar a conocer a
| os accionistas, |os bal ances de dichas enpresas y una nenoria explicativa de sus negoci os

En todo caso, | a existencia de inversiones en sociedades filiales obliga a |a sociedad matriz a
confecci onar el bal ance anual en fornma consolidada y el dividendo nmininp establecido en el articulo 79 de
esta | ey debera cal cul arse sobre las utilidades |iquidas consolidadas

Las notas explicativas de | as inversiones deberan contener infornmaci 6n preci sa sobre | as soci edades
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coligadas y filiales, en la forma que determ ne el Reglanento

Art. 91. Sin perjuicio de |lo dispuesto en el articulo anterior, |a Superintendencia podra establ ecer
normas sobre las naterias a que dicho articulo se refiere, aplicables a |las soci edades sonetidas a su
control, especial mente respecto de |la valorizaci 6n de |as inversiones

Art. 92. Los directores de una sociedad matriz, aunque no sean menbros del directorio de una soci edad
filial o adm nistradores de la msnma, podran asistir con derecho a voz, a |l as reuniones de dichos directorios
0 a las de | os adm nistradores, en su caso, y tendran ademés, facultad para inponerse de los libros y
antecedentes de |la sociedad filial.

Art. 93. Las operaciones de |la sociedad filial en que algun director de la sociedad natriz u otra de |as
personas nenci onadas en el articulo 44 tuviere interés, segln |o dispuesto en el misnmp precepto, s6lo
podran cel ebrarse en la forma y condiciones y sujetas a | as sanciones de di cha di sposici én

Los acuerdos que se adopten seran dados a conocer en la prinera junta ordinaria de accioni stas de anbas
soci edades, por quienes |as presidan

TITULO I X

De la division, transformaci 6n y fusi én de | as soci edades anoni mas

Art. 94. La divisioén de una soci edad anéni ma consiste en la distribucién de su patrinonio entre si y
una o mas soci edades andéni mas que se constituyan al efecto, correspondi éndole a | os accionistas de |la
soci edad dividida, la msma proporcion en el capital de cada una de | as nuevas soci edades que aquel |l a que
poseian en | a soci edad que se divide

Art. 95. La divisién debe acordarse en junta general extraordinaria de accionistas en |a que deberan
aprobarse | as siguientes materias

1) La dismnucio6n del capital social y la distribucion del patrinonio de |a sociedad entre éstay la
nueva 0 nuevas soci edades que se crean

2) La aprobaci 6n de |los estatutos de |la o de | as nuevas soci edades a constituirse, |os que podran ser
diferentes a |l os de | a soci edad que se divide, en todas aquellas materias que se indiquen en |a convocatoria
Est a aprobaci 6n incorpora de pleno derecho a todos |os accionistas de |a sociedad dividida en la o | as nuevas
soci edades que se fornen

Art. 96. La transfornaci 6n es el canbio de especie o tipo social de una sociedad, efectuado por reforma
de sus estatutos, subsistiendo su personalidad juridica

Art. 97. En la transformaci 6n de otros tipos o especies de soci edades en soci edades anoéni mas, so6lo
debera cunplirse con las fornalidades sefial adas en el articulo 5° de esta ley y si se tratare de
transfornmaci 6n en soci edades andni nas especi al es, con | as que especificanente se hubi ere consignado para
ést as.

Si la transfornmaci 6n fuere de soci edad anéninma a otro tipo o especi e de soci edad, debera cunplirse con
las fornalidades propias de anbos tipos social es

Art. 98. La transformaci 6n de soci edades en conmandita o col ectivas en soci edades anénimas, no |libera a
| os socios gestores o colectivos de | a sociedad transfornada de su responsabilidad por |as deudas social es
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contraidas con anterioridad a |la transformaci 6n de |a soci edad, salvo respecto de | os acreedores que hayan
consenti do expresanente en ella

Art. 99. La fusion consiste en |la reuni6n de dos o nmas soci edades en una sola que |as sucede en todos
sus derechos y obligaciones, y a la cual se incorporan |la totalidad del patrinonio y accionistas de |os entes
f usi onados

Hay fusi 6n por creaci 6n, cuando el activo y pasivo de dos o mas soci edades que se disuel ven, se aporta
a una nueva soci edad que se constituye

Hay fusi 6n por incorporaci 6n, cuando una o mas soci edades que se disuel ven, son absorbi das por una
soci edad ya existente, |la que adquiere todos sus activos y pasivos

En estos casos, no procedera |a |iquidacion de |as soci edades fusionadas o absor bi das

Aprobados en junta general |os bal ances auditados y |los infornes periciales que procedieren de |as
soci edades objeto de la fusidon y los estatutos de |a sociedad creada o de | a absorbente, en su caso, el
directorio de ésta debera distribuir directamente | as nuevas acciones entre | os accionistas de aquéllas, en
I a proporci 6n correspondi ente

Art. 100. N ngun accionista, a nenos que consienta en ello, podréa perder su calidad de tal con notivo de
un canj e de acciones, fusio6n, incorporaci6n, transformaci 6n o divisio6n de una soci edad an6ni ma

TI TULO X

De | a quiebra, disolucioén y |iquidacion

Art. 101. El directorio de |a sociedad que ha cesado en el pago de una o mas de sus obligaci ones o que ha
sido decl arada en qui ebra por resoluci 6n ejecutoriada, deberd citar a junta de accionistas para ser
cel ebrada dentro de | os 30 dias siguientes de acaeci dos estos hechos, para informar anplianmente sobre |la
situaci 6n |l egal, econdémica y financiera de |a soci edad

Cuando una soci edad anéni ma abierta cesare en el pago de una o nas de sus obligaciones, el gerente o el
directorio en su ausencia, debera dar aviso el dia siguiente habil a |a Superintendencia

I gual comnuni caci 6n deberé enviar si al gun acreedor de |la sociedad solicitare la quiebra de ella, sin
perjuicio de que el juzgado ante el cual se entablare |la acci 6n debera poner este hecho en conoci m ento de
| a Superintendencia, conp asimisnp, conunicarle |a declaratoria posterior de quiebra

Art. 102. Para |los efectos del articulo 203 de |la Ley de Quiebras, se presume el conocimento de |os
directores, |iquidadores y gerentes de |a sociedad an6nima fallida, en |os siguientes casos
1) Si la sociedad hubiere cel ebrado conveni os privados con al gunos acreedores en perjuicio de | os denss;

2) Si después de |l a cesaci 6n de pago, |a soci edad ha pagado a un acreedor, en perjuicio de |os denas,
anticipando o no el vencimento de su crédito

Art. 103. La sociedad anéni na se disuel ve

1) Por el vencimento del plazo de su duracio6n, si |o hubiere;

2) Por reunirse todas |as acciones en manos de una sol a persona

3) Por acuerdo de junta general extraordinaria de accionistas;

4) Por revocaci 6n de |a autorizaci 6n de existencia de conform dad con | o que disponga |a |ey;

5) Por sentencia judicial ejecutoriada en el caso de |as soci edades no sonetidas a la fiscalizacion de |la
Superintendencia en razén de esta ley o de otras leyes, y

6) Por |as demas causal es contenpl adas en el estatuto

Art. 104. En |los casos que esta ley u otras |eyes establ ezcan que una soci edad requi ere de autorizaci 6n
de existencia para su formaci 6n, |a Superintendencia podra revocar dicha autorizaci 6n por |as causal es que
en ellas se indiquen y, en todo caso, por infracci6n grave de la ley, de reglanento o de |as normas que |es
sean aplicabl es

Art. 105. Las soci edades anonimas a que se refiere el N° 5 del articulo 103 de |la presente |ey, podran
ser disueltas por sentencia judicial ejecutoriada, cuando accionistas que representen a | o menos un 20% de su
capital asi |o demandaren, por estimar que existe causa para ello, tales conp infracci 6n grave de |ley, de
reglanento o demés nornmas que | es sean aplicables, que causare perjuicio a los accionistas o a | a sociedad;
decl araci 6n de quiebra de |a sociedad, administraci 6n fraudulenta u otras de igual gravedad

El tribunal procedera breve y sunarianente y apreciara |la prueba en conciencia

Art. 106. Sin perjuicio de | o dispuesto en el articulo 133, se presunen cul pables y seran solidarianente
responsabl es de | os perjuicios que eventual nente se causaren a | os accionistas, los directores y el gerente de
una soci edad que haya sido disuelta por sentencia judicial ejecutoriada o revocada por resol uci 6n fundada de
I a Superintendencia, a nmenos que constare expresanente su falta de participaci 6n o su oposicio6n al o |os
hechos que han servido de fundanento a la resolucion judicial o admnistrativa

Art. 107. Una soci edad anéni ma sonetida al control de |a Superintendencia en razén de esta ley o de
otras leyes, no inscribird, sin el visto bueno de ésta, la transferencia o transm si 6n de acci ones que
determ ne | a disolucién de |a conpaiia, por el hecho de pasar todas |as acciones de |a sociedad al dom nio
de una sol a persona

La Superintendencia no otorgard su autorizaci 6n sino cuando se hayan tomado | as nmedi das conducentes a
resguardar | os derechos de | os terceros que hubieren contratado con |a soci edad

Art. 108. Cuando | a disolucién se produzca por vencimento del térm no de |a sociedad, por reunio6n de
todas | as acciones en una sola nano, o por cual qui era causal contenplada en el estatuto, el directorio
consi gnaré estos hechos por escritura publica dentro del plazo de treinta dias de producidos y un extracto
de ella serda inscrito y publicado en la forma prevista en el articulo 5°.

Cuando | a disolucion se origine por resolucion de revocaci 6n de | a Superintendencia o por sentencia
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judicial ejecutoriada, en su caso, el directorio debera hacer tomar nota de esta circunstancia al nmargen de
la inscripcion de | a sociedad y publicar por una sola vez un aviso en el Diario Oficial, informando de esta
ocurrenci a.

Transcurri dos sesenta dias de acaeci dos | os hechos antes indicados sin que se hubiera dado cunplimento a
las fornulidades establ ecidas en | os incisos precedentes, cual quier director, accionista o tercero interesado
podréa dar cunplimento a ellas

La falta de cunplimento de | as exigencias establ ecidas en | os incisos anteriores hara solidarianente
responsables a |l os directores de |a soci edad por el dafio y perjuicios que se causaren con notivo de ese
incunplimento

Art. 109. La sociedad anéni na di suelta subsiste conp persona juridica para | os efectos de su
i qui daci 6n, quedando vi gentes sus estatutos en |lo que fuere pertinente. En este caso, debera agregar a su
nonbre o razén social |as pal abras "en |iquidaci 6n"

Durante la |iquidacion, |a sociedad sélo podra ejecutar |los actos y celebrar |os contratos que tiendan
directamente a facilitarla, no pudiendo en caso al guno continuar con |la explotaci6n del giro social. Sin
perjuicio de lo anterior, se entendera que |a soci edad puede efectuar operaci ones ocasionales o transitorias
de giro, a fin de lograr la nmejor realizaciéon de |os bienes social es

Art. 110. Disuelta la sociedad, se procedera a su liquidaci6n por una com sién |iqui dadora el egi da por
la junta de accionistas en |la forma di spuesta por el articulo 66, la cual fijara su remuneraci 6n

De igual nmanera se procedera para la |iquidacion de | as soci edades decl aradas nul as

Si |l a sociedad se disolviere por reunirse |las acciones en manos de una sola persona, no sera necesaria la
I'i qui daci 6n.

Si la disolucién de |a soci edad hubi ere sido decretada por sentencia ejecutoriada, |a |iquidacion se
practicaré por un solo liquidador elegido por la Junta General de Accionistas de una quina que |le presentaré
el tribunal, en aquellos casos en que la |ley no enconiende dicha funci6n a |la Superintendencia o a otra
aut ori dad

Art. 111. Salvo acuerdo unaninme en contrario de |las acciones enitidas con derecho a voto y | o dispuesto
en el articulo anterior, la comision |iquidadora estara formada por tres |iqui dadores

La comisi6n |iquidadora designara un presidente de entre sus menbros, quien representara a |l a soci edad
judicial y extrajudicialnente y si hubiere un solo |iquidador, en él se radicaran anbas representaci ones

Los |iquidadores duraran en sus funciones el tienpo que determ nen |os estatutos, |a junta de accionistas
o lajusticia ordinaria en su caso, plazo que no podra exceder de tres afios y si nada se dijere, la
duraci 6n sera precisamente de tres afios

Si el |iquidador hubiere sido designado por la justicia ordinaria, vencido su periodo se procedera a
desi gnar al reenplazante en |la forma que se establece en el inciso final del articulo precedente

Los |iqui dadores podréan ser reel egi dos por una vez en sus funciones

Art. 112. Los liquidadores no podran entrar en funciones sino una vez que estén cunplidas todas |as
sol ermi dades que | a | ey sefial a para | a disol uci én de | a soci edad

Entretanto, el Gltino directorio deber&a continuar a cargo de |la adm nistraci 6n de |a soci edad

A los liquidadores |l es seran aplicables, en | o que corresponda, los articulos de esta ley referentes a
| os directores.

Art. 113. La junta de accionistas podré revocar en cual quier tienpo el nandato de | os |i qui dadores por
el | a desi gnados, salvo cuando hubi eren sido el egi dos de | as quinas propuestas por |a Superintendencia o |la
justicia, casos en los cuales |la revocaci 6n no surtira efecto mentras no cuente con |l a aprobaci 6n de |la
Superintendencia o de la justicia, segun corresponda

Art. 114. La comision liquidadora o el |iquidador, en su caso, so6lo podran ejecutar |os actos y
contratos que tiendan directanente a efectuar la liquidacion de |a sociedad; representaran judicial y
extrajudicial mente a ésta y estaran investidos de todas |as facultades de adm nistraci én y di sposi ci 6n que
la ley o el estatuto no establ ezcan conp privativos de |las juntas de accionistas, sin que sea necesario
otorgarl es poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos respecto de |os cuales |las |eyes
exijan esta circunstancia

No obstante lo anterior, las juntas que se cel ebren con posterioridad a | a disolucién o la que la
acuerde, podran limtar la facultad de |os |iquidadores sefial ando especificanente sus atribuci ones o
aquéll as que se les suprinen. El acuerdo pertinente debera reducirse a escritura publica y anotarse al
margen de | a inscripci6én social

Cuando | a |iquidacion sea efectuada por |iquidadores propuestos por el tribunal o por la
Superintendencia, o directamente por esta Ultima, en su caso, los |iquidadores actuaran |egal mente
investidos de todas |as facultades necesarias para el adecuado cunplimento de su msio6n, no pudiendo |la
junta restringirselas o limtarsel as de nanera al guna

La representaci 6n judicial a que se refiere este articulo es sin perjuicio de la que tiene el presidente
de la comisio6n |iquidadora o el |iquidador, en su caso, confornme al articulo 111 de esta |ley. En anbos
casos, la representaci 6n judicial conprendera todas |as facultades establ ecidas en | os dos incisos de
articulo 7° del Cbdigo de Procedimento Cvil

Art. 115. Durante la liquidacién, continuaran reuni éndose las juntas ordinarias y en ellas se daréa
cuenta por los liquidadores del estado de la |liquidacién y se acordaran |as providenci as que fueren
necesarias para |levarla a cunplido térmno. Los |iquidadores enviaran, publicaran y presentaran |os
bal ances y demas estados financi eros que establece |la presente ley y sus normas conpl enentari as

Los |iqui dadores convocaran extraordi nari anente a junta general, de conform dad con el articulo 58 de
esta |ey.

Las funciones de | a com sion |iquidadora o del |iquidador en su caso, no son del egabl es. Con todo
podr an del egar parte de sus facultades en uno o mas |iquidadores si fueren varios, y para objetos
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especi al ment e determ nados, en otras personas

Cuando la liquidacion |a practique el Superintendente por si o por del egados, convocard a junta de
accioni stas s6l o cuando o estine necesario o se lo soliciten para fines de infornmaci 6n, accionistas que
posean a | o nmenos el 10% de |as acciones enitidas. Concluida |la |iquidaci6n, comunicara esta circunstancia
por tres avisos consecutivos en un peri6dico del domcilio social y proporcionara una infornaci 6n genera
del proceso de |iquidaci 6n a aquellos accionistas que |o soliciten dentro del plazo de 60 dias contado desde
la fecha de publicaci 6n del Gltinm aviso

Art. 116. Los repartos que se efectlen durante |a |iquidaci én, deberan pagarse en dinero a | os
accioni stas, salvo acuerdo diferente adoptado en cada caso por |a unanin dad de |as acciones enitidas. No
obstante lo anterior, la junta extraordi naria de accionistas, por |os dos tercios de |as acciones emnitidas,
podr an aprobar que se efectulen repartos opcionales, sienpre que |as opciones ofrecidas sean equitativas,
informadas y se ajusten a |las condiciones que determ ne el reglanmento

Art. 117. La sociedad s6l o podréa hacer repartos por devol uci 6n de capital a sus accionistas, una vez
asegurado el pago o pagadas | as deudas soci al es

Los repartos deberéan efectuarse a | o nenos trinestralmente y en todo caso, cada vez que en la caja socia
se hayan acunul ado fondos suficientes para pagar a | os accionistas una suna equivalente, a |lo nenos, al 5% del
val or de libros de sus acciones, aplicandose |o dispuesto en el articulo 84 de esta |ey.

Los repartos deberéan ser pagados a qui enes sean accionistas el quinto dia habil anterior a las fechas
est abl eci das para su sol uci 6n

Los repartos no cobrados dentro del plazo de cinco afios desde que se hayan hecho exigi bl es, perteneceran
a | os Cuerpos de Bonberos de Chile y el Reglanento determinaréd la fornma en que se procedera al pago y
di stribuci 6n de di chas canti dades

Art. 118. Los |iquidadores que concurran con su voto seran solidarianente responsabl es de | os dafios o
perjuicios causados a | os acreedores de |la soci edad a consecuencia de | os repartos de capital que efectuaren

Art. 119. La Superintendencia, en |as sociedades sujetas a su fiscalizaci6n, en casos graves y
calificados y a peticidn de accionistas que representen a |l o nenos el 10% de | as acci ones enitidas podra
citar u ordenar se cite a junta de accionistas, con el objeto de que ésta nodifique el régimen de
i qui daci 6n y designe un solo |iquidador de la quina que se |le presentara al efecto

En | as soci edades cerradas, correspondera ejercer este derecho ante la Justicia Ordinaria, |la que
resol vera con audi encia de |a sociedad, conforme al procedimento establecido para |os incidentes

Se presunme de derecho que existe caso grave y calificado, cuando el proceso de |iquidaci6n no se term ne
dentro de los 6 afios siguientes a |la disolucion de |a sociedad, o en el plazo nenor que |la junta de
accioni stas determne al nonmento de nonbrar la comsio6n |iquidadora

Lo di spuesto en este articulo es sin perjuicio de la facultad conferida al Superintendente en la |ley para
efectuar la |liquidaci 6n por si o por del egados respecto de determ nadas soci edades

Art. 120. Cuando la liquidaci 6n sea efectuada por |iqui dadores del egados del Superintendente o designados
a propuesta de éste o de la Justicia, |la remuneraci 6n total de éstos no podra ser inferior al 1/2%de
total del activo, ni superior al 3%de |os repartos que se hagan a | os accionistas, sin perjuicio de la
facultad de la junta de accionistas para fijarles una renmuneraci 6n superi or

Cuando | a |iquidaci 6n sea efectuada por |a Superintendencia o sus funcionarios, |a remuneraci 6n
pertenecera a la Superintendencia y constituira un ingreso propio de ésta

TI TULO Xl

De | as Agenci as de Soci edades Andni nas Extranjeras

Art. 121. Para que una soci edad anoni ma extranjera pueda constituir agencia en Chile, su agente o
representante debera protocolizar en una notaria del domicilio que ésta tendra en Chile, en el idiom
oficial del pais de origen, traducidos al espafiol si no estuvieren en ese idiom, |o0s siguientes docunentos
emanados del pais en que se haya constituido, debidanmente |egalizados

1) Los antecedentes que acrediten que se encuentra | egal nente constituida de acuerdo a la | ey del pais de
origen y un certificado de vigencia de |a soci edad

2) Copia auténtica de |os estatutos vigentes, y

3) Un poder general otorgado por |a sociedad al agente que ha de representarla en el pais, en el que
consten |l a personeria del nmandante y se exprese en forma clara y precisa que el agente obra en Chile bajo la
responsabilidad directa de |la sociedad, con anplias facultades para ejecutar operaci ones en su nonbre y en que
se | e otorguen expresanmente |as facultades a que se refiere el inciso segundo del articulo 7° del Cddigo de
Procedi mento Givil

Art. 122. Por escritura publica de la msma fecha y ante el misno notario ante el cual se efectle |la
protocolizaci 6n a que se refiere el articulo anterior, el agente debera declarar a nonbre de |a sociedad y
con poder suficiente para ello

1) El nonbre con que | a sociedad funcionard en Chile y el objeto u objetos de ella;

2) Que la sociedad conoce |la |egislacion chilena y |os reglanmentos por |os cual es habran de regirse en
el pais, sus agencias, actos, contratos y obligaciones;

3) Que los bienes de | a sociedad quedan afectos a |las | eyes chil enas, especial mente para responder de |as
obl i gaci ones que ella haya de cunplir en Chile;

4) Que la sociedad se obliga a mantener en Chile bienes de féacil realizaci6n para atender a | as
obl i gaci ones que hayan de cunplirse en el pais;

5) Cual es el capital efectivo que va a tener en el pais para el giro de sus operaciones y la fecha y
forma en que éste ha de ingresar en la caja de la agencia en Chile, y

6) Cual es el donmicilio de |a agencia principal

Art. 123. Un extracto de la protocolizacion y de la escritura a que se refieren los articul os
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precedent es, debi danmente certificado por el notario respectivo, en que conste la fecha y ninero de la
protocolizaci6n y de la escritura antes nencionada; el nonbre de |a sociedad y aquel con que funcionara en
Chile; el domcilio que tendra en el pais; el capital de la agencia y el nonbre del agente o representante,
debera inscribirse en el Registro de Conercio correspondiente al domicilio de |a agencia principal y
publicarse, por una sola vez en el Diario Oficial; todo ello, dentro de |os 60 dias contados desde |a fecha
de la protocolizaci6n

Art. 124. El agente debera cunplir con las msnmas fornalidades sefial adas en |l os articul os anteriores de
este titulo, respecto de cual qui era nodificaci 6n que se produzca en rel aci 6n con | os docunentos o
decl araci ones a que estas di sposiciones se refieren, excepto |la nmencionada en el N° 4 del articulo 122

El agente debera publicar el balance anual de |la agencia en un diario del domicilio de ésta, dentro de
cuatrimestre siguiente a la fecha del cierre del ejercicio

TI TULO Xl

Del Arbitraje

Art. 125. En los estatutos sociales se establecerd la forma conp se designaran el o los arbitros que
conoceran las materias a que se refiere el N° 10 del articulo 4° de |la presente ley. En caso al guno podra
nom narse en ellos a una o mas personas determni nadas cono arbitros

El arbitraje que establece esta ley es sin perjuicio de que, al producirse un conflicto, el demandante
pueda sustraer su conocimento de |la conpetencia de los arbitros y soneterlo a la decisién de la justicia
ordinaria

TI TULO XI |

Art. 126. Las conpafiias aseguradoras y reaseguradoras, |as soci edades andni mas adm ni stradoras de
fondos nmutuos, |as bolsas de valores y otras soci edades que |la |l ey expresanente soneta a los tramtes que a
continuaci 6n se indican, se forman, existen y aprueban por escritura publica, obtenci 6n de una resol uci 6n
de la Superintendencia que autorice su existencia e inscripcién y publicacién del certificado especial que
ot orgue di cha Superi ntendenci a

Las escrituras publicas deberan contener, a mas de | as nmenci ones general es exigi das por esta ley, |las
especi al es requeridas por las leyes particulares que las rijan.

La Superintendenci a debera conprobar que estas soci edades cunpl en con | as exigencias |egales y
econom cas requeridas al efecto, para autorizar su existencia

Las resol uci ones que revoquen autorizaci ones concedi das seran fundadas

Aprobada | a exi stencia de una soci edad, |a Superintendencia expedira un certificado que acreditaréa tal
circunstancia y contenga un extracto de |las clausul as del estatuto que determ ne dicho organi snb, el que se
inscribird en el Registro de Conercio del domicilio social y se publicara en el Diario Oficial dentro de
pl azo de 60 dias contado desde |a fecha de |la resol uci6n

Art. 127. La nodificaci6n de |los estatutos de | as sociedades a que se refiere el articulo anterior y su
di sol uci 6n antici pada acordadas por sus respectivas juntas de accionistas, |uego de ser reducidas sus actas a
escrituras publicas, deberan ser aprobadas por |a Superintendencia, efectuandose en |o pertinente |la
inscripci6n y publicaci6n indicadas en el articulo anterior

Art. 128. No existen las sociedades a que se refiere el articulo 126 en cuya constituci 6n se haya
omitido la escritura, la resolucién aprobatoria o |la oportuna inscripcién y publicacién del certificado que
expida la Superintendencia, ni las reformas en |las que se haya incurrido en simlares onisiones

Cual qui era di sconform dad que exista entre el certificado que otorgue |a Superintendencia respectiva y su
inscripcién o publicacién originard |a nulidad absoluta del pacto social o de | os acuerdos nodificatorios
en su caso

En o no nodificado, regira | o dispuesto en el articulo 6° de esta |ey.

Art. 129. Las sociedades a que se refiere el articulo 126 de esta ley se regiran por |as disposiciones
legales y reglanmentarias aplicables a | as soci edades andéni mas abiertas en todo |l o que no se oponga a lo
di spuesto en los articul os precedentes de este titulo y a |las disposiciones especiales que |las rigen

Art. 130. Las soci edades admi ni stradoras de fondos de pensi ones deberan constituirse conb soci edades
anéni mas especi al es en conformi dad a | as di sposiciones siguientes

Para iniciar su constitucion, |os organi zadores deberan presentar a | a Superintendencia de
Adm ni stradoras de Fondos de Pensiones un prospecto descriptivo de | os aspectos esenciales de | a sociedad y de
la forma conp desarrollard sus actividades. Este prospecto sera calificado por el Superintendente
especi al mente en cuanto a |la conveni enci a de establ ecerla

Aceptado un prospecto, se entregara un certificado provisional de autorizaci6n a | os organi zadores, que
los habilitard para realizar |los tramtes conducentes a obtener |la autorizaci 6n de existencia de la
sociedad y | os actos admi nistrativos que tengan por objeto preparar su constitucién y futuro funci onam ento
Para ello, se considerara que |a sociedad tiene personalidad juridica desde el otorgam ento del certificado
No podra solicitarse |la autorizaci 6n de existencia de |a sociedad transcurridos di ez neses desde | a fecha de
aquél

Di chos organi zadores estaran obligados a depositar en alguna instituci én bancaria o financieray a
nonbre de | a sociedad adm ni stradora en fornaci 6n | os fondos que reci ban en pago de suscripci 6n de acciones
Est os fondos s6l o podran girarse una vez que haya sido autorizada | a existencia de |a sociedad y que entre
en funciones su directorio. Los organizadores seran personal y solidarianmente responsables de |a devol uci 6n
de di chos fondos

Los organi zadores no podréan recibir renmuneraci 6n al guna por el trabajo que ejecuten en tal caréacter

Art. 131. Solicitada |a autorizaci 6n de existencia y aconpafiada copia autorizada de |la escritura

- |
www.bcn.cl - Biblioteca del Congreso Nacional de Chile



http://www.bcn.cl/

B C N Legislacion chilena Biblioteca del Cong

publica que contenga | os estatutos, en |la que debera insertarse el certificado a que se refiere el articulo
anterior, el Superintendente de Adm nistradoras de Fondos de Pensi ones conprobaréa | a efectividad del capital
de | a enpresa. Denpstrando |o anterior, dictard una resoluci6n que autorice |la existencia de |la sociedad y
apruebe sus estatutos

La Superintendencia del ranp expediréd un certificado que acredite tal circunstancia y contenga un
extracto de |l os estatutos. El certificado se inscribird en el Registro de Conercio del domicilio social y se
publicara en el Diario Oficial dentro del plazo de sesenta dias contado desde |a fecha de |la resol uci6n
aprobatoria. Lo misnmp debera hacerse con |las refornmas que se introduzcan a |os estatutos o con |as
resol uci ones que aprueben o decreten | a disolucién anticipada de |a soci edad

Art. 132. Las soci edades admi ni stradoras de fondos de pensiones se rigen por |as disposiciones aplicables
a | as soci edades ano6ni mas abiertas en cuanto esas di sposici ones puedan conciliarse o no se opongan a |as
normas de | a |egislaci6n especial a que se encuentran sonetidas

TI TULO XI'V

De | as responsabilidades y sanciones

Art. 133. La persona que infrinja esta ley, su reglanento o en su caso, |os estatutos sociales o |as
normas que inparta | a Superintendencia ocasi onando dafio a otro, esta obligada a |a i ndemi zaci 6n de
perjuicios. Lo anterior es sin perjuicio de |as demas sanci ones civiles, penales y adm nistrativas que
correspondan

Por | as personas juridicas responderan ademés civil, admnistrativa y penal nente, sus adm nistradores o
representantes | egal es, a nmenos que constare su falta de participaci 6n o su oposicion al hecho constitutivo
de infracci 6n

Los directores, gerentes y |iquidadores que resulten responsables en conformdad a | os incisos anteriores,
lo seran solidarianente entre si y con |la soci edad que adm nistren, de todas |as indemizaci ones y denas
sanci ones civiles o pecuniarias derivadas de | a aplicacién de |las normas a que se refiere esta disposicién

Articulo 133 bis.- Toda pérdida irrogada al patrinmonio de | a sociedad conb consecuencia de una
infracci 6n a esta ley, su reglanento, |os estatutos sociales o |las normas que inparta |a Superintendencia,
dara derecho a un accionista o grupo de accionistas que representen, a | o nenos, un 5%de | as acci ones
em tidas por la sociedad o a cualquiera de los directores de |a sociedad, a demandar |a indemizaci 6n de
perjuicios a quien correspondiere, en nonbre y beneficio de |a soci edad

Las costas a que hubiere lugar seran pagadas a | os demandantes y no podran, de forma al guna, beneficiar
a la sociedad. Por su parte, si |los accionistas o el director demandantes fueren condenados en costas, seran
excl usi vament e responsabl es de éstas

Las acciones contenpl adas en este articulo, son conpatibles con | as demas acciones establ ecidas en |a
presente | ey

Art. 134. Los peritos, contadores o auditores externos que con sus infornes, declaraciones o
certificaciones falsas o dolosas, indujeren a error a |los accionistas o a |l os terceros que hayan contratado
con | a soci edad, fundados en dichas informaci ones o decl araci ones fal sas o dol osas, sufriran |a pena de
presidio o rel egaci 6n nenores en sus grados nedios a maxinb y nulta a beneficio fiscal por valor de hasta
una suma equi val ente a 4.000 uni dades de fonento

TI TULO XV

Di sposi ci ones vari as

Art. 135. Cada soci edad debera |l evar un registro publico indicativo de sus presidentes, directores
gerentes, ejecutivos principales o |iquidadores, con especificaci6n de |las fechas de iniciaci6n y térmno
de sus funciones. Las designaciones y anotaciones que consten en dicho registro haran plena fe en contra de
| a soci edad, sea en favor de accionistas o de terceros

Los directores, gerentes y |iquidadores en su caso, seran solidarianente responsabl es de | os perj uicios
gue causaren a accionistas y a terceros con ocasion de la falta de fidelidad o vigencia de |as infornaci ones
contenidas en el registro a que se refiere este articulo. Lo anterior es sin perjuicio de |as sanciones
admini strativas que pueda aplicar |a Superintendencia a |as soci edades anéni mas abi ertas

Art. 136. Cada vez que en esta ley se haga referencia a |as condiciones de equidad, a |las inperantes en el
mercado o a |las ventajas o beneficios indebidos u otras sinilares, debe entenderse que son aquéllas
inperantes en la msnma época de su ocurrencia

Art. 137. Las disposiciones de esta ley primaran sobre cual quiera norma de | os estatutos sociales que |les
fuere contraria

Articulo 137 bis.- La Superintendencia determ nara, nediante nornma de caracter general, |os nedi os
alternativos a través de | os cual es | as soci edades fiscalizadas podréan enviar o poner a disposicio6n de sus
acci oni stas, |os docunentos, informaci 6n y comuni caci ones que establ ece esta |ey.

Art. 138. Introducense |as siguientes nodificaciones al Cbddigo G vil

1) Sustitlyese el inciso final del articulo 2061 por el siguiente: "Sociedad an6ni ma es aquel |l a fornada
por la reunion de un fondo comin, sum nistrado por accionistas responsabl es s6l o por sus respectivos
aportes y admini strada por un directorio integrado por mi enbros esencial mente revocabl es."

2) Sustitlyese el articulo 2064 por el siguiente
soci edad anénima es sienpre nercantil aun cuando se fornme para |la realizaci 6n de negoci os de caracter
civil.".

3) Sustituyese el inciso final del articulo 2070 por el siguiente: "Sin enmbargo | os socios comanditarios
no estaran obligados a col aci onar | os dividendos que hayan reci bi do de buena fe y | os accionistas de
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soci edades andéni mas en caso al guno estaréan obligados a devolver a |la caja social |as cantidades que hubieren
percibido a titulo de beneficio.".

Art. 139. Introducense |las siguientes nodificaciones a la Ley General de Bancos, cuyo texto fue fijado
por el decreto con fuerza de ley N° 252, de 1960

a) Reenpl 4zanse | os incisos prinero, tercero, cuarto y quinto del articulo 27 por |os siguientes
"Articulo 27. Las enpresas bancarias deben constituirse conp soci edades an6nimas en conformdad a la
presente ley.".

"Aceptado un prospecto, se entregarda un certificado provisional de autorizacion a | os organi zadores que
los habilitard para realizar |los tramtes conducentes a obtener |la autorizaci 6n de existencia de la
sociedad y | os actos admi nistrativos que tengan por objeto preparar su constituci 6n y funci onam ento. Para
ell o, se considerara que |a sociedad tiene personalidad juridica desde el otorgam ento del certificado. No
podré solicitarse la autorizaci on de existencia de |a sociedad transcurridos di ez neses desde |a fecha de
aquél . ".

"Los organi zadores de una enpresa bancaria deberan constituir una garantia igual al diez por ciento de
capital de la sociedad proyectada, nediante un dep6sito a |la orden del Superintendente en alguna institucioén
fiscalizada por |a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.".

"Di chos organi zadores estaran obligados a depositar en alguna de |las instituciones fiscalizadas por la
Superintendencia y a nonbre de | a enpresa bancaria en formaci 6n | os fondos que reci ban en pago de
suscripci 6n de acci ones. Estos fondos sél o podréan girarse una vez que haya sido autorizada |a existencia de
la sociedad y que entre en funciones su Directorio. Los organi zadores seran personal y solidarianente
responsabl es de | a devol uci 6n de di chos fondos y su responsabilidad podra hacerse efectiva sobre la
garantia a que se refiere el inciso anterior.".

b) Reenpl 4zanse los articulos 28 y 29 por |os siguientes

"Articulo 28. Solicitada |la autorizaci 6n de existencia y aconpafada copia autorizada de la escritura
publica que contenga | os estatutos, en |la que debera insertarse el certificado a que se refiere el articulo
anterior, el Superintendente conprobara |a efectividad del capital de |la enpresa. Denpstrado | o anterior
dictara una resoluci 6n que autorice la existencia de |a soci edad y apruebe sus estatutos

La Superintendencia expedira un certificado que acredite tal circunstancia y contenga un extracto de | os
estatutos. El certificado se inscribira en el Registro de Conmercio del domicilio social y se publicara en el
Diario Oficial dentro del plazo de sesenta dias contado desde |a fecha de | a resol uci 6n aprobatoria. Lo
m snmo deber& hacerse con |las reformas que se introduzcan a | os estatutos o con | as resol uci ones que aprueben
o decreten | a disolucion anticipada de |a soci edad

Cunplidos los tramtes a que se refiere el inciso anterior, el Superintendente conprobard si |la enpresa
bancaria se encuentra preparada para iniciar sus actividades y, en caso afirmativo, |le concedera la
autori zaci 6n para funcionar y le fijara un plazo para iniciar sus actividades

Esta autorizaci 6n habilitara a |a enpresa para dar com enzo a sus operaciones, le conferira |las
facultades y le inpondra | as obligaci ones establ ecidas en esta ley."

"Articulo 29. Los bancos constituidos en el extranjero, para establ ecer sucursal en el pais, deberan
obtener de |la Superintendencia un certificado provisional de autorizaci6n en la forma sefal ada en e
articulo 27

Para obtener su autorizacion definitiva, deberan aconpafiar todos | os docunentos que las |leyes y
regl anent os requi eren para establ ecer una agenci a de soci edad anéni na extranjera

El Superintendente exam nara | os estatutos de |a enpresa con el fin de establecer que no hay en ellos
nada contrario a la legislacién chilena e investigara, ademas, por todos |os nedi os que estine
conveni entes, si la enpresa es entidad que ofrezca suficiente garantia para que se |l e pueda otorgar sin
riesgo la autorizaci 6n respectiva

Di ctada | a resol uci 6n que apruebe el establecimento de |la sucursal, ésta y un extracto de | os estatutos
certificado por la Superintendencia se inscribirdn y publicardn en la forma y dentro del plazo a que se
refiere el articulo anterior. Lo misnmp se hara con |las nodificaciones de estatutos de |la casa matriz en
aspectos esenciales y con | os aunentos de capital u otras nodificaciones de | a agencia chilena, conp asim snp
con la resoluci é6n que apruebe el térnmno anticipado o decrete |a revocaci 6n de |a autorizaci 6n

Verificada | a radicaci én del capital en el pais y conprobado que se encuentra preparada para iniciar sus
actividades, el Superintendente otorgara a |la sucursal |a autorizaci én para funcionar.".

c) Agrégase el siguiente articulo 63 nuevo

"Articulo 63. Los bancos se rigen por la presente ley, y en subsidio, por |as disposiciones aplicables a
| as soci edades andni nas abi ertas en cuanto puedan conciliarse o no se opongan a sus preceptos

No se aplicaran a | os bancos |las normas que la |l ey de soci edades anéni nas contenpl a sobre | as siguientes
mat eri as

a) Exigencia de acuerdo de junta de accionistas para prestar avales o fianzas sinples y solidarias;

b) Derecho de retiro antici pado de accionistas, y

c) Consolidaci 6n de bal ances. ".

d) Reenpl 4zase el encabezam ento del articulo 64, por el siguiente

"Articulo 64. Los estatutos de un banco deberan contener |as siguientes disposiciones, ademas de |as
exi gidas a | as soci edades ané6ni mas:".

e) Reenpl 4zase el N° 16 del articulo 65, por el siguiente

"16) Los gerentes, subgerentes o apoderados general es de un banco no podran desenpefar el cargo de
di rector de soci edad anéni ma.".

f) Agrégase al articulo 75, el siguiente inciso

"La obligaci6n de repartir dividendos que contiene |la |ley de soci edades andéni mas podra dejar de
aplicarse en un ejercicio determ nado, s6lo por acuerdo adoptado en junta de accioni stas con aprobaci 6n de
las dos terceras partes de |as acciones emtidas con derecho a voto."
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Art. 140. Introdlacense |as siguientes nodificaciones al decreto ey N° 1.328, de 1976

1) Sustituyense en el articulo 1° |las palabras "instrunmentos financi eros" por "valores de oferta
publica" y agrégase el siguiente inciso segundo

"Prohi bese |l a constituci 6n de soci edades de capitalizaci 6n distintas de |as soci edades adni ni stradoras
de fondos nutuos.".

2) Sustituyese el articulo 2°, por el siguiente

"La calidad de participe se adquiere en el nmobnento en que |a sociedad recibe el aporte del inversionista
el cual debera efectuarse en dinero efectivo o vale vista bancario. Sin enbargo, |a sociedad adm ni stradora
podr&a aceptar cheques en pago de |a suscripci6n de cuotas, pero en tal caso la calidad de participe se
adquirira cuando su val or sea percibido por |la administradora del banco |ibrado, para |o cual debera
presentarlo a cobro tan pronto |la hora de su recepci6n lo permita

Los aportes quedaran expresados en cuotas del fondo, todas de igual valor y caracteristicas, se
consi deraran val ores de facil |iquidaci 6n para todos |os efectos |egales y se representaran por
certificados nom nativos o por |os necanisnbs e instrunmentos sustitutivos que autorice |a Superintendencia

La soci edad administradora |l evard un Registro de Participes."

3) Sustituyese el inciso primero del articulo 3°, por el siguiente

"La admi ni straci 6n de | os fondos nmutuos serda ejercida por soci edades anoni mas cuyo excl usivo objeto
sean tal es adm nistraciones, y su fiscalizaci 6n corresponderd a |a Superintendencia de Valores y Seguros, la
cual ejercera esta funci6n con las mismas atribuciones y facultades de que esta investida para fiscalizar y
sanci onar a | as soci edades anonimas abiertas y a | as Conpafiias de Seguros."

4) Elimnase en el actual inciso final del articulo 4°, la frase "y sienpre que |la sociedad no se haya
di suel to por revocaci 6n de su autorizaci 6n de existencia" y agrégase el siguiente inciso final

"Decl arada | a qui ebra de una soci edad adm ni stradora de fondos nutuos, el Superintendente o |a persona que
|l o reenpl ace, actuara conp sindico con todas |as facultades que al efecto confiere a |los sindicos e
titulo tercero de la ley N° 4.558, en cuanto fueren conpatibles con | as disposiciones de |la presente ley."

5) Sustituyese el articulo 6°, por el siguiente

"Articulo 6° Las soci edades adm ni stradoras se constituiran con arreglo a |l o dispuesto en |os
articulos 126 y siguientes de la |ley de soci edades an6ni mas, ademas de | as di sposiciones de |la presente |ey
y de su reglanento.".

6) Sustituyese el articulo 10, por el siguiente

"Articulo 10. La remuneraci 6n de |a soci edad por su administraci 6n y | os gastos de operaci 6n que
puedan atribuirse al fondo, deberan establ ecerse en el reglanmento interno respectivo."

7) Sustituyese el articulo 11, por el siguiente

"Articulo 11. Transcurridos seis nmeses desde |la fecha de su iniciaci6n, |os fondos nmutuos no podréan
tener menos de doscientos participes, y el valor global de su patrinonio neto deberda ser equivalente, a lo
menos, a dieciocho m| unidades de fonento

Si en vigencia del fondo, el ninmero de sus participes o el nobnto del patrinonio neto se redujeren a
cifras inferiores a |las establecidas en el inciso precedente, |a Superintendencia, por resoluci6n fundada
podr& otorgar un plazo no superior a 60 dias para restablecer los déficit producidos. Si asi no se hiciere
se procederda sin mas tramte a la |iquidacién del fondo y de | a adm nistradora, en su caso."

8) Sustituyese en el articulo 13, el N 1, por el siguiente

"Debera efectuarse en acciones de soci edades andni nas abi ertas que tengan transacci 6n bursatil y
demas titul os que se coticen en bolsa; en debentures, bonos y otros titulos de crédito o inversion
em tidos o garantizados hasta su total extincio6n ya sea por el Estado, por el Banco Central de Chile o por
enti dades sonetidas a la fiscalizaci6on de |a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras; en
debentures, bonos, pagarés o |letras cuya enisi6n haya sido registrada en |a Superintendencia de Valores y
Seguros o0 en otros val ores de oferta publica que autorice esta Superintendencia; todo sin perjuicio de |as
canti dades que mantengan en dinero efectivo, en caja o bancos.".

9) Agrégase al articulo 13, el siguiente inciso final

"Si a consecuencia de |iquidaciones o repartos o por causa justificada, a juicio exclusivo de |la
Superintendenci a, un fondo nmutuo recibiere en pago bi enes cuya inversion no se ajuste a | o establecido en
este articulo, |a sociedad adm ni stradora comuni cara esta situaci 6n a | a Superintendencia, dentro de
tercero dia de que hubiere ocurrido a fin de que ésta determne si cabe o no valorizarlas y en caso
afirmativo, establezca el procedimento de aval uaci 6n. En todo caso, estos bienes deberan ser enajenados en
el plazo de 60 dias contado desde |a fecha de su adquisicio6n, o en el plazo mayor que autorice la
Superi ntendenci a por notivos calificados.".

10) Sustituyese en el articulo 15, el inciso prinero por el siguiente

"Las cuotas de | os fondos mutuos se valoraran diarianmente en la forma que determne el reglanento de esta
l ey, segun se trate de fondos de inversi6n en valores de renta fija, variable o mxta."

11) Sustituyense en el articulo 20, |las pal abras "de Conpafiias de Seguros, Sociedades Anéni nas y
Bol sas de Conerci o" por "de Valores y Seguros"

Art. 141. El Presidente de |a Republica deberd dictar dentro del plazo de seis neses contado desde |a
fecha de publicacién de | a presente |ley, un nuevo Regl amento de Fondos Muituos

Art. 142. Introdacense | as siguientes nodificaciones al decreto ley N° 3.538, de 1980

1) Sustitlyese el articulo 3°, por el siguiente

"Articulo 3° Corresponde a |la Superintendencia de Valores y Seguros |la superior fiscalizaci6n de

a) Las personas que emitan o internedien valores de oferta publica

b) Las bol sas de valores nobiliarios y |as operaciones bursatiles;

c) Las asoci aci ones de agentes de valores y | as operaci ones sobre val ores que éstos realicen

d) Los fondos nutuos y |as soci edades que | os adm nistren
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e) Las soci edades an6nimas y |las en comandita por acciones que la ley sujeta a su vigilancia;

f) Las enpresas dedi cadas al conercio de asegurar y reasegurar cual quiera sea su natural eza y | os negoci os
de éstas, y

g) Cualquiera otra entidad o persona natural o juridica que |la presente ley u otras |leyes asi le
enconi enden

No quedan sujetas a la fiscalizaci6on de esta Superintendencia | os bancos, |as soci edades financieras, |as
soci edades admi ni stradoras de fondos de pensiones y |as entidades y personas naturales o juridicas que la ley
except Ue expresanente.".

2) Introdldcese el siguiente nuevo inciso segundo a la letra d) del articulo 4°, pasando a ser |os que
siguen, incisos tercero y cuarto

"Podra pedir la ejecucién y presentaci 6n de bal ances y estados financieros en | as fechas que estine
conveni entes, para conprobar |a exactitud e inversion de |os capitales y fondos.".

3) Sustituyese el inciso primero del articulo 5°, por el siguiente

"La Superintendencia podra pagar con fondos de su presupuesto, |0os gastos que se ocasi onen con notivo de
ejercicio de las funciones que se |le encomendan en el articulo 4°, letras e) y g) y en el articulo 23
inciso segundo del presente decreto ley.".

4) Sustituyese el articulo 23, por el siguiente

"Articulo 23. Los enpl eados o personas que a cualquier titulo presten servicios en |a Superintendencia
estaran obligados a guardar reserva acerca de | os docunentos y antecedentes de | as personas o entidades
sujetas a la fiscalizaci6n de ella, sienpre que tales docunentos y antecedentes no tengan el caracter de
publicos. La infraccién a esta obligaci 6n sera sancionada en la forma establecida en el inciso prinmero de
articul o 247 del Codi go Penal

Lo di spuesto en el inciso anterior, no obstara a que el Superintendente pueda difundir o hacer difundir
por las personas y nedios que determine, la informaci 6n o docunentaci 6n relativa a | os sujetos fiscalizados
con el fin de velar por la fe publica o por el interés de |os accionistas, inversionistas y asegurados

El personal de |a Superintendencia no podra prestar servicios profesionales a |as personas o entidades
sonetidas a su fiscalizacion."

5) Sustitlyese el articulo 25, por el siguiente

"Articulo 25. La Superintendencia estara sonetida a la fiscalizacién de la Contraloria General de |la
Republ i ca exclusivanente en | o que concierne al exanen de |as cuentas de sus entradas y gastos.".

6) Introdicese el siguiente nuevo inciso tercero en el articulo 26, pasando a ser |o0s que siguen incisos
cuarto y quinto

"Las personas que rindan decl araci ones fal sas ante | a Superintendencia incurriran en |las penas que
establ ece el articulo 210 del Codigo Penal ."

7) Sustituyese en el inciso prinero del articulo 27, |la expresion "soci edades anéni mas" con que se
inicia, por: "sociedades andninas sujetas a la fiscalizacio6n de |a Superintendencia” y en el ndnero tres
del misnp inciso, agrégase canbi ando el punto aparte por una coma (,), la siguiente frase: "cuando proceda."

8) Sustituyese en el inciso prinero del articulo 28, |la expresion: "de |as organi zadas conb soci edades
anéni mas" por "de aquellas a que se refiere el inciso prinero del articulo anterior.".

9) Sustitlyese el articulo 29, por el siguiente

"Articulo 29. No obstante | o expresado en los articulos 27 y 28 al aplicar una nulta, la
Superintendencia, a su eleccién, podra fijar su nonto de acuerdo a los limtes en ellos establ ecidos o
hasta en un 30% del valor de |la emsién u operaci6n irregul ar

Para | os efectos de los articul os precitados se entendera que hay reiteraci 6n cuando se coneta dos o
mas infracciones entre las cuales no nedie un periodo superior a doce neses.".

10) Derogase el articulo 38

11) Suprinense en el articulo 39, |as expresiones

el decreto con fuerza de |l ey nanero 251, de 1931

Art. 143. Introdacese |l a siguiente nodificacién al decreto con fuerza de ley N° 101, de 1980

Sustitliyese la letra a) del articulo 3° por la siguiente

"Aprobar o rechazar el prospecto que debe preceder a la formaci 6n de una adnini stradora de fondos de
pensi ones; aprobar sus estatutos, autorizar su existencia y en general ejercer todas |las facul tades que e
decreto ley N° 3.538, de 1980, y la ley de soci edades an6nimas y su reglanento confieren a la
Superintendenci a de Val ores y Seguros, respecto de |as personas y enti dades sonetidas a su fiscalizacio6n.".

Art.144. Introdlacense | as siguientes nodificaciones al decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931
nmodi fi cado por el decreto ley N° 3.057, de 1980

1) SustitlUyese la letra i) del articulo 3°, por |la siguiente

"i) Resolver, en casos a su juicio calificados, en el caracter de arbitro arbitrador sin ulterior
recurso, las dificultades que se susciten entre conpafiia y conpafiia, entre éstas y sus internediarios o
entre éstas o el asegurado o beneficiario en su caso, cuando | os interesados de comin acuerdo |lo soliciten
Sin enbargo, el asegurado o el beneficiario podran por si solos solicitar al arbitro arbitrador |la
resoluci 6n de las dificultades que se produzcan, cuando el nonto de |a indemi zaci 6n recl anada no sea
superior a 120 uni dades de fonmento."

2) Sustituyese la letra i) del articulo 3° por la siguiente

"Las que otras |leyes o0 normas expresanente le confieran.".

3) Introdicese el siguiente nuevo inciso segundo al articulo 4°, pasando a ser el actual, inciso
tercero

"Las cooperativas de seguros y demas personas juridicas autorizadas por |ley para asegurar, se sujetaran
a las normas de su propia legislacion y a las de la presente |ley, aplicandose preferentenente | as de ésta
en nmaterias propias de su actividad aseguradora."”
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4) Elimnase en el articulo 6°, la frase entre comas (,): "sin perjuicio de | o dispuesto en el
articulo 2° del decreto de Haci enda nunero 2.033, de 26 de Cctubre de 1968."

5) Sustitluyese el articulo 9° por el siguiente

"Articulo 9° La constituci6n |egal de |as soci edades an6ni mas aseguradoras y reaseguradoras, se hara
de conformidad a los articulos 126 y siguientes de |la |l ey de soci edades anéni nas. "

6) Dero6gase el inciso final del articulo 11

7) Sustitlyese el articulo 19, por el siguiente

"Articulo 19. Las conpafiias de seguros deberan publicar juntamente con el bal ance anual un inventario
de sus inversiones.".

8) Sustitlyese el inciso primero del articulo 21, por el siguiente

"Articulo 21. A lo nenos el 50%de |as reservas técnicas de |as entidades aseguradoras y reaseguradoras
debera invertirse en acci ones de soci edades anéni nas abi ertas que tengan transacci 6n bursatil; en
debentures, bonos, y otros titulos de crédito o inversio6n entidos o garantizados hasta su tota
extinci 6n, ya sea por el Estado, por el Banco Central de Chile o por entidades sonetidas a |la fiscalizacio6n
de | a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. El saldo podré invertirse en debentures, bonos,
en pagarés o letras cuya enisi 6n haya sido registrada en |a Superintendencia de Val ores y Seguros; o en
otros valores de oferta publica que autorice esta Superintendencia."

9) Elimnanse en el inciso quinto del articulo 21, las palabras "del decreto ley N° 1.328, de 1976"

10) Sustituyese el encabezami ento del articulo 24, por el siguiente

"Las enti dades aseguradoras y |as entidades reaseguradoras naci onal es deberan constituir anual nente:"

11) Agrégase al articulo 26, el siguiente inciso segundo

"Sin enbargo, en casos de cesaci 6n de pagos, insolvencia o quiebra del asegurador directo, |os pagos por
reaseguros beneficiaran al asegurado cuyo crédito por siniestro preferira a cual esquiera otros que se
ejercieren en contra del asegurador.".

12) Sustituyese el inciso segundo del articulo 27 por el siguiente

"La transferencia de negocios y cesion de carteras a que se refiere el inciso anterior requerira de la
autori zaci 6n especial de |la Superintendencia y debera efectuarse en confornmidad a | as normas de aplicaci 6n
general que dicte al efecto.”

13) Derogase el articulo 28

14) Sustituyese el inciso prinmero del articulo 38 por el siguiente

"La |iquidaci 6n de una conpafiia de seguros sera practicada por el Superintendente o por el funcionario
gue éste designe, quienes tendran todas |as facultades, atribuciones y deberes que |la | ey de soci edades
anéni mas | es confiere, debiendo velar especial mrente por el interés de | os asegurados.”

15) Reenpl 4zase el parrafo prinero del inciso segundo del articulo 41, por el siguiente

"En caso de nora, el deudor incurrird en los intereses y reajustes sefal ados en el articulo 53 de
Cédigo Tributario, 1os que hara efectivos la Tesoreria Conmunal respectiva.".

16) Sustituyense los nuneros 3 y 5 del articulo 44 por |os siguientes

"N° 3) En suspension de | a adm nistraci 6n hasta por seis neses"

"N° 5) En revocaci 6n de su autorizaci 6n de existencia, por resoluci én de |a Superintendencia."

17) Sustitlyese el articulo 45, por el siguiente

"Articulo 45. La Superintendencia podra sancionar a | os agentes y corredores de seguros en | 0os casos y
en la forma establecida en el articulo 28 del decreto ley N° 3.538, de 1980."

Art. 145. Derégase |la |l ey sobre transferencia de acciones o pronesas de acci 6n de soci edades anéni nas,
publicada en el Diario Oficial de 11 de Septienbre de 1878; los articul os 424 al 469, anbos inclusive, de
Codi go de Conercio; |os parrafos segundo y tercero del inciso segundo del articulo 5° y los articul os 83
al 139a, anbos inclusive, del decreto con fuerza de ley N° 251, del Mnisterio de Haci enda, de 1931; |as
leyes N°s 6.057 y 7.302; todos los articulos de la ley N° 17.308, con excepci 6n de |los articulos 3°
6°, 7°, 14, 16 y 18; el decreto suprenp N° 4.705, del Mnisterio de Haci enda de 30 de Novienbre de 1946; e
articulo 21 de la ley N° 7.869; los articulos 7°, 8° y 9° de la ley N° 12.680; el inciso segundo de
articulo 11 del decreto suprenp N° 341, del Mnisterio de Hacienda, de 8 de Junio de 1977, que aprobé e
texto refundido y coordi nado de | os decretos |leyes N°s 1.055 y 1.233, de 1975; 1.327 y 1.611, de 1976; 1.675
y 1.698, de 1977, sobre Zonas y Dep6sitos Francos

Asim snp, en la ley N° 12.680, elininase en el articulo 1° la expresién "y de soci edades andni mas";
en el articulo 6° sustitlyese la coma (,) que sigue a las palabras "articulo 2°" por la letra "y", y en
el articulo 11, suprinmese la frase "segln el caso, de |a sociedad anénima, o" y la coma (,) que la
ant ecede

TI TULO XV

Di sposi ci ones Transitorias

Art. 1° La presente ley rige desde su publicacién en el Diario Oficial

Las soci edades exi stentes deberan adecuar sus estatutos a este cuerpo legal en la prinera reform que
efectien a los msnos o a mas tardar, dentro de |los 180 dias siguientes a |la fecha de su publicaci 6n en el
Diario Oicial

Los directores, gerentes y |iquidadores de | as soci edades que no adecUen oportunanente sus estatutos,
responder &n solidari amente de todo perjuicio que causaren a accionistas y a terceros, sin perjuicio de |las
sanci ones que pueda i nponer |a Superintendencia, en su caso

Art. 2° Las soci edades andni mas existentes a |la fecha de vigencia de esta ley se regiran por |as normas
aplicables a |l as soci edades abiertas o cerradas conforme a | os conceptos y clasificaci 6n preci sados en e
articul o segundo de este texto | egal
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No obstante | o dispuesto en el inciso anterior, mentras |a Superintendencia no deje constancia, de oficio
0 a peticion de interesado, de |la condicién de soci edad cerrada de una determi nada enpresa, ésta se regira
por las nornmas aplicables a |as soci edades abiertas

Art. 3° Mentras no se dicte el reglanento a que se refiere la presente ley, regirda en | o que fuere
conpatible con | as disposiciones de ésta y respecto de |as nmaterias que hacen rem si 6n a reglanento, |as
normas que hasta la vigencia de |la presente ley eran aplicables

Art. 4° Las acciones que gocen de preferencias a la fecha de vigencia de esta ley y que no tuvieren plazo
de duraci 6n, deberan fijarlo dentro del térmno de 2 afios contado desde |a publicaci 6n de |a presente
ley. Si asi no se hiciere, se entendera que dicho plazo es igual al que se hubiere establecido en |os
estatutos para |la duraci 6n de |a soci edad

Art. 5° Las acciones de industria y de organi zaci 6n existentes a la fecha de vigencia de esta |ley, se
extinguiran luego de transcurrido el plazo de 2 afios contado desde dicha fecha, salvo que fueren elim nadas
o sustituidas por acciones ordinarias o preferidas en un plazo nmenor por la via de |a nodificacién de | os
estatutos. Para esta nodificacion se requerira el voto conforne de |as acciones de industria y de
organi zacion y el de los dos tercios de |as demés acciones enitidas con derecho a voto

Art. 6° Las sociedades que a |la fecha de vigencia de esta | ey posean acciones de su propia em sio6n no
sujetas a plazo de enajenaci 6n, deberan enajenarlas a mas tardar dentro de un afio, contado desde dicha
fecha

Art. 7° Las sociedades que a |la fecha de vigencia de esta |ley tuvieren inversiones en otras soci edades en
oposicién a |l o dispuesto en el articulo 88, deberan enajenarlas dentro del plazo de dos afios, contado
desde esa fecha

Art. 8° Si no se hubiere reformado el estatuto social para adecuarlo a esta ley, |as nodificaciones que
ella introduce respecto de |la renmuneraci 6n de los directores y de |los directores suplentes, regiran desde |la
préxi ma junta ordinaria que |a soci edad deba cel ebrar y en todo caso, desde el 30 de Abril de 1982

Art. 9° Los actual es |iquidadores de soci edades anoéni nas desenpefiaran sus cargos por el tienpo
precisado en el articulo 111 y a contar desde |a época de sus respectivos nonbram entos

No obstante lo anterior, si a la fecha de publicacion de esta | ey, excedieren |os plazos indicados en
di cha di sposici 6n, pernaneceran en sus cargos hasta |a proxim junta general de accionistas, y en todo
caso, hasta el 30 de Abril de 1982

Art. 10. Las soci edades de capitalizaci 6n actual nente existentes, distintas de |as soci edades
adm ni stradoras de fondos nmutuos, deberan adecuar sus estatutos y reglanmentos internos a | as disposiciones
legal es y reglanmentarias que rigen a |las soci edades admi ni stradoras de fondos nmutuos, dentro del plazo de un
afio contado desde | a fecha de vigencia de |a presente |ey.

Si asi no lo hicieren, se entenderéan disueltas por el solo mnisterio de la ley. En tal caso, la
i qui daci 6n de la sociedad y la del o de |os fondos que adm nistre se sujetara a |as nornas establ eci das
para | as soci edades adni ni stradoras de fondos nutuos

JOSE T. MERINO CASTRO, Almrante, Comandante en Jefe de la Armada, Menbro de |a Junta de CGobierno.- CESAR
RAUL BENAVI DES ESCOBAR, Teniente CGeneral de Ejército, Menbro de |a Junta de Gobierno.- JAVI ER LOPETEGUI
TORRES, Ceneral de Aviaci 6n, Comandante en Jefe de |la Fuerza Aérea y Menbro de |a Junta de CGobierno
subrogante. - MARI O MAC KAY JARAQUEMADA, Ceneral Subdirector, General Director de Carabineros y Menbro de |la
Junta de Cobi erno subrogante

Por cuanto he tenido a bien aprobar | a precedente ley, la sanciono y la firnp en sefal de pronul gaci 6n
LI évese a efecto conb Ley de | a Republica

Registrese en la Contraloria General de |la Republica, publiquese en el Diario Oficial e insértese en
la Recopilaci6n Oicial de dicha Contraloria

Santiago, veintiuno de Cctubre de m | noveci entos ochenta y uno.- AUGUSTO PI NOCHET UGARTE, General de
Ej ército, Presidente de |a Republica.- Sergio de Castro Spikula, Mnistro de Hacienda

Lo que transcribo a Ud. para su conocimento.- Saluda atentanmente a Ud.- Enrique Seguel Morel, Teniente
Coronel, Subsecretario de Haci enda
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