I6 Minera Escondica ESTADOS FINANCIERDS 2008

2. BALANCE GENERAL

Activos

dia  mes afie

dia mes afio

31 12 2008

31 12 2007

Nomere Nota Awctual Anterior
5.11.00.00 Tocal Activos Circulantes 2.212.954 1.913.083
5.1 1.10.10 Dispenible 773 848
5.11.10.20 Depésitos a plazo 0 0
5.1 1.10.30Valores negociables (neto) 0 0
5.11.10.40 Deudores por venta {neto) 4 218279 1.255486
5.1 1.10.50 Documentes por cobrar (neto) 0 0
5.11.10.60 Deudores varios (neto) 4 40.733 39.582
_5—.I 1.10.70 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 5 31.330 29.889
5.11,10.80 Existendias {neta) é 627303 366.573
5.1 11090 Impuestos por recuperar 398.736 18.161
5.1E.20.10 Gastos pagados por anticipada 23818 32724
54 120,20 Impuestos diferidos 7 158.306 58217
5.11,2Q.30 Otros activos circulantes 8 713.676 111.603
5.11.20.40 Contratos de leasing (neta) 0 0
5.1 1.20.50 Activos para leasing {neto) 0 0
5,12,00.00 Total Actives Fijos 4.696.169 4.351.875
5.1 L1000 Terrencs 10 4,252 4.252
5.12.20.00 Construccidn y cbras de infraestructura 10 5792105 5.339.082
5.12.30.00 Maquinarias y equipos 10 1.366.076 1211417
5.1240.00 Otres activos fijos 10 130480 82,337
5.12.50.00 Mayor valor por retasacidn técnica del activo fijo o] 0
5.12.60.00 Depreciacidn acumulada 10 -2596.744 -2.284.913
5.13.00.00 Total Otros Activos 10 294735 176173
5.13,10.10 Inversiones en empresas relacionadas #] 0
5.13.10.20 eversiones £n etras sociedades Q 0
5.13.10.30 Menor valor de inversiones o 0
5.13.1040 Mayor valor de inversianes [+ 0
5.13.10.50 Deudores a largo plazo 4 11,506 16,560
5.33.10.60 Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo o 0
5.13.10.65 Impuestos diferidos a largo plaze 0 0
5.£3.10.70 tnrangibles 11 86301 BL4670
5.13.10.80 Amortizacidn 11 -30.18% -26727
5.13.10.90 Otros 12 226,697 103,670
5.13.20.10 Contratos de leasing largo plazo (neto) 0 Q
5.10.00.00 Total Activos 7.203.858 6.441.13|




17 A MINERA ESEONDIDA

Pasivos
dia mes afo |{da mes afe
31 12 2008 | 31 12 2007
Nimero Nota Actual Ancerior

5.21.00.00 Total Pasivos Circulantes 2.302.407 868.001
5211619 Obfigaciones con bancos ¢ instituciones financieras a corto plazo 13 &47.071 0
5.21,10.20 Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo con vendmiento dentro de un afio 13 92.903 97.9%0
5.21.1030 Obligaciones con el publico (pagarés) o] 0
5.21.10.40 Obligaciones con ef piblice (bongs) con vencimiento dentro de un afio o] 0
5.21.10.50 Obligaciones largo plaza con vencimiento dentro un afic 26 7075 6.683
521.10.60 Dividendos por pagar 0 0
5.21.10.70 Cuentas por pagar 31 587.20% 459.889
5.21.10.80 Docurentos por pagar 7 0 0
5.21.10.50 Acreedores varios 0 0
5.21.20.10 Documentos ¥ Cuentas por pagar empresas relacionadas 5 110226 99.756
5.21.20.20 Provisiones 6 116226 103,129
5.21,20.30 Retenciones 3.138 2637
5.21,20.40 Impuesto a la renta 26 0 37018
5.21.20.50 ingresos percibidos por adelantado 0 4]
5.21.20.60 Impuestos diferidos 26 o 0
5.21.20.70 Otros pasivas tirculantes 14 738559 60.899
5.22.00.00 Total Pasivos a Largo Plazo 1.758.947 1.674.730
5.2210.00 Obligaciones con bancos e instituciones financieras 15 765000 850,000
5.22.20.00 Obligacienes con &l pdblico (benos) 26 0 0
5223000 Documenrtaos por pagar largo plaze 0 0
5.2240.00 Acreedores varios largo plazo 26 41.230 46.380
5225000 Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas largo plazo 5 242.000 290.000
5.22.60.00 Provisiones largo plazo 16 193.400 197438
522.70.00 Impuestos diferidos a larga plazo 26 424785 284038
5.22.80.00 Ctros pasivos a large plazo 92533 6874
5.23.00.00 Interés Mincritario 1] 0
5.24.00.00 Total Patrimonio 3.142.504 3.899.400
5.24.10.00 Capital pagade 18 647902 &47.302
5.24.20.00 Reserva revalorizacidn capital 0 Q
5.24.30.00 Sobreprecio en venta de acciones propias "] 0
5244000 Ctras reservas o] ¢
5.24.50.00 Utilidades Retenidas (sumas 5.24.5 1.00 21 5.24,56.00) 18 1494602 3250498
_57245 1,00 Reservas futuros dividendos 4] &
5.24.52.00 Utilidades acumuladas 18 0 0
5.24.53.00 Pérdidas acumuladas 0 g
5.24.54.00 Utilidad {pérdida) del ejercicio 18 3570290 6466962
5.24.55.00 Dividendos provisorios 18 -1.075.688 -3.216.464
5.24.56.00 (Déficit) Superavit acumulade periodo de desarrallo 0 c
5.20.00.00 Total Pasivos y Patrimonio 7.203.858 6441121

Estados Financieros




I8 Minera Ezcondida ESTADOS FINANCIEROS 2008

3.ESTADO DE RESULTADOS

dia mes afio

da mes afo

31 12 2008 | 3| 12 2007
Estado de Resultados Namero Nota Actual Anterior
5.31.11.00 Resuitado de Explotacién 4,566.529 8.070.931
5.31.L1.10 Margen de Explotacion 5.368.237 8.183.069
S53LILI Ingresos de Explotacion 7.760.190 10.289.674
531.11.12 Costos de Explotacion -1391.953 -2.106.605
5.3i.11.20 Gastos de administracidn y ventas -801.708 -112138
5.31.12.00 Resultado Fugra de Exploracién -66.723 -120.439
531.12.10 Ingresos financieras 3.400 9461
5.31.12.20 Utilidad inversiones empresas relacionadas 0 0
5.31.12.30 Otros ingresos fuera de la explotacién 19 12082 6066
5.31.12.40 Pérefida inversién empresas reladonadas 0 o
5.3).12.50 Amartizacion menor valor de inversiones 0 [}
5311260 Gastos finandieros -76954 -107.367
5311270 Otros epresos fuera de la explatacion 19 -42.589 -17936
531.12.80 Correccidn monetaria 0 0
531.12.90 Diferencias de cambio 20 37.138 -10.663
5.31.10,00 Resulrado antes de Impuesto a la Renta e ltemes Extraordinarios 4.499.806 7.950.492
531.20.00 Impuesto a la renta 7 929516 -1.483.530
5.31.30.00 ftemes extraordinarios 0 0
5.31.40.00 Utilidad {Pérdida) antes Interés Minoritario 3.570.290 6.466.962
531.50.00 Interés Minoritaric ¢ 0
5.21.00.00 Urilidad (Pérdida) Liquida 3.570.2%0 6.466.962
5.32.00.00 Amortizacién mayor valor de inversiones 0 0
5.30.60.00 Urilidad (Pérdida) del Ejercitio 3.570.2%0 6.465.962

Carlos Mesquita
Presidente Ejecutivo

Minera Escondida Limitada

Alfredo Atucha

Vicepresidente de Finanzas
Minera Escondida Limitada
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4. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

dia  mes  afe rmes  afio

31 12 2008 2 2007
Estado de Flujo Efectivo - Directo Niimero Nota Actial Anterior
5.41.11.00 Flujo Neto Originado por Actividades de la Operaclén 5.102.557 6.402.287
541.11.10 Recaudacidn de deudores por w.enta"-_“.m—“”—‘m. I "_;.—(}39.228 10.044.854
5:41,11.20 Ingresos financieros perdbidos 3.600 9.461
5.:41.11.30 Dividendios y otros repartos percibidas 0 Y
5.41.11.40 Otros ingresos percibidos 12,082 6064
5.41.11.50 Page a proveedores y personal -2461.971 -1.7259.160
5.41.11.60 Intereses pagados -57.471 -103.247
5.41.11.70 Impuesto a la renta pagado -1.235.752 -1.772848
5.41.11.80 Otros gastos pagados -168.675 «17574
5.41.1 1.90 LMA,y otros similares pagados -28.484 -315305
5.41.12.00 Flujo Nete Originado por Actividades de Financiaml -3.820.741 -5.548.166
9.41.1°205 Colocacidn de acciones de pago ] [t}
5411210 Oblencion de préstamos 13 643.200 29.100
541.12.15 Obligaticnes con el pablico 0 0
5.41.12.20 Préstamas documentadas de empresas retacionadas 0 0
5.41.12.25 Obtencitn de otros préstamos de empresas refacionadas 0 0
5.41.42.30 Otras fuentes de financiamiento 0 0
5.41.12.35 Pago de dividendos 18 -4326.185 -5370.775
541,12.40 Repartes de capital 0 0
541.12.45 Pago de préstamos -85.000 -114.100
541.12.50 Pago de cbligaciones con el piblico 0 40,000
541.12.55 Pago de préstamos documentados de empresas relacionadas -48.000 -48.000
5.:41.12.60 Pago de atros préstamos de empresas relacionadas 0 0
541.12.65 Pago de gastos por emisién y colocacisn de acciones 0 0
5.41.1270 Pago de gastos par emisidn y colocacién de abligaciones con el pdblico 0 0
5.41.12.75 Oftros desembolsos por financamiento -4.756 4391
5.41.13.00 Flujo Neto QOriginado por Actividades de Inversidn -1.196.630 -895.645
541.13.05Ventas de activo fijo 0 939
5.41.13.10Ventas de inversiones permanentes 0 0
5.41.13.15Ventas de otras inversiones 0 0
5.41.13.20 Recaudacidn de préstamos documentadios a empresas relacionadas 0 0
5.41.13.25 Recaudacion de otros préstamos a empresas relacionadas 0 0
5:41,13.30 Otros ingresos de inversidn 0 0
541,13.35 Incorporcion de activos fijos -626.166 -539.580
541,13.40 Pago de intereses capitalizados 0 0
541.13.45 laversiones permanentes 0 0
5.41.13.50 Inversiones en instrumentos financieros 0 0
54 1.13.55 Préstamos documentados a empresas relacionadas 4] 0
5.41.13.60 Otros préstamos a empresas relacionadas 0 0
5.41.13.65 Otros desembolsos de inversidn pr -570.464 -357.004
5.41.10.00 Flujo Neto Total del Periodo 85.186 -41.524
541.20.00 Efecto de la inflacién sobre e efective y efectivo equivalente 0 0
5.41.00.00 Varjacién Neta del Efectivo y Efectivo Equivalente 85.186 -4].524
5.42.00.00 Saldo Inicial de Efective y Efectivo Equivalente 26.941 68.465
5.40,00.00 Salde Final de Efective y Efectivo Equivalente n 12127 26,941

Estados Financleros



Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 / [En miles de délares - MUS$}

Activos 2008 2007
MUS$ MUS$

Activo circulante

Disponible 18.842 13.090
Depdsitos a plazo 299.835 1.947.196
Valores negociables i 1
Deudores por venta [neto) 483.584 1.008.754
Documentos por cobrar 52 216
Deudores varios {neto) 329.412 336.375
Documentos y cuentas por cobrar a empresas relacionadas 147.674 68.855
Existencias [neto) 1.474.291 1.634.709
Impuestos por recuperar 426.319 257.487
Gastos pagados por anticipado 13.781 7.811
Impuestos diferidos 232198 446.633
Otros activos circulantes 1.134 34.882
Total activo circulante 3.427.123 5.758.009
Activo fijo

Terrenos 59.655 58.051
Construcciones y obras de infraestructura 8.865.262 8.284.565
Maguinarias y equipos 8.217.682 1.237.837
Otros activos fijos 166.065 156.634
Mayor valor por retasacidn técnica del activo fijo 367,693 368.171
Depreciacién acumulada (9.644.555) (8.801.888]
Total activo fijo 8.031.802 7.303.370

Otros activos

Inversiones en empresas relacionadas 1.15%9.120 882.702
Inversiones en otras sociedades 144 185
Menor valor de inversiones 19.319 20,494
Deudores a largo plazo 177.235 220314
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 115.206 226,745
Intangibles 31.179 19.766
Amortizacién acumulada (6.550) (6.550)
Otros 608.014 550.806
Total otros activos 2,103,667 1.914.464
TOTAL ACTIVOS 13.562.592 14.975.843

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieres.




Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 / [En miles de délares - MUS$)

Pasivos y Patrimonio 2008 2007
MUS$ MUS$

Pasivo circutante

Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 786.563 -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - porcidn corto plazo 300.064 308,341
Obligaciones con el plblico - porcidn corto plaze (bonos) 336,849 37.427
Dividendos por pagar - 800.000
Cuentas por pagar 715,678 914.273
Acreedores varios 86.635 115,289
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 160.627 124,275
Provisiones 466.087 703.231
Retenciones 253.585 133.425
Ingresos percibidos por adelantado 14.585 26.915
Otros pasivos circulantes 9.913 10.385
Total pasivo circulante 3.130.586 3.173.561
Pasivo a largo plazo
Obligaciones con bancos e instituciones financieras 400.000 700.000
Obligaciones con el pablico (bonos] 2.903.622 3.283.924
Acreedores varios 302.154 146.456
Documentos y cuentas por pagar empresas relacionadas 435.413 470.095
Provisiones VL674.4767 1.5627.517
impuestos diferidos 758.488 823.733
Otros pasivos . 82.261 106.354
Total pasivo a largo plazo 6.556.314 7.058,079
Patrimonio
Capital 1.524.423 1,524,423
Otras reservas 1,757.914 1.655.924
Utilidades retenidas:

Utilidades acumuladas 500.000 400.000

Utilidad del ejercicio 1.544.775 2.981.619

Dividendos provisorios de beneficio fiscal {1.473.420) (1.817.763)
Total patrimonio 3.875.692 4,744,203
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 13.562.592 14.975.843

L.as notas adjuntas ferman parte integral de estos estadoes financiercs.




Estados de Resultados

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 / {€n miles de délares - MUS$]

2008 2007

MUs$ MUS$

Ingresos de explotacidn 13.639.872 15.630.414
Costos de explotacién (8.063.040) (6.646.230]
Margen de explotacion 5.576.832 8.984.184
Gastos de administracién y ventas 1349.603) (338.258]
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.227.229 8.645.926
Ingresos financieros 54.823 92.816
Utitidad en inversiones en empresas relacionadas 320.246 529.399
Otros ingresos fuera de la explotacion 174122 141.636
Pérdida en inversiones en empresas relacionadas {19.298] (25.636)
Amortizacion menor valor de inversiones (1.174) 11.178)
Gastos financieros 1236.974) {242,264)
Otros egresos fuera de la explotacién (1.940.913) (2.006.863]
Diferencias de cambio 230.202 {72.749
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION (1.418.968) (1.584.837)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3.808.261 7.061.089
Impuesto a la renta (2.241.486) 14.079.470]
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.566.775 2.981.619

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.




Estados de Flujo de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 / (En mites de délares - MUS$)

2008 2007

MUS$ MUS$
Flujo neto originado por actividades de la operacion
Recaudacion de deudores por venta 15.247.320 16.577.409
Ingresos financieros percibidos 18.470 66.952
Dividendos y otros repartos percibidos 240.954 610.682
Otros ingresos percibidos 1.526.223 1.072.9%92
Pagos a proveedores y personal (8.224.790) [6.737.876)
Intereses pagados (240.591} (176.915)
Impuesto a la renta pagado {2.134.073] [4.264.841)
Ley N°13.1%6 y otros gastos pagados (2.122,282] (1.578.042]
Impuesto al valor agregado y otros similares pagados (1.099.299] (876.830]
Total flujo neto positivo originado por actividades operacionales 3.211.932 4,693.511
Flujo neto originado por actividades de financiamiento
Obtencion de préstamos 886.100 578.800
Pago de dividendos (3.231.784] [2.267.800)
Pago de préstamos (400.000) (200.800)
Total flujo neto negativo originado por actividades de firanciamiento (2.745.684) {1.889.800}
Flujo neto originado por actividades de inversion
Ventas de activo fijo 10.881 7727
Ventas de inversiones permanentes 3.750 9.575
Ventas de otras inversiones 14.070 327
Recaudacién de otros préstamos a empresas relacionadas 92.239 -
Otros ingresos de inversion 18,603 41.351
Incorporacion de activos fijos [1.870.934] (1.554.221)
Inversiones permanentes (192.332] [32.814)
Inversiones en instrumentos financieros - (10.295)
Préstamos documentados a empresas relacionadas (141.921] [44.844)
Otros desembolsos de inversién {42,213} (70.220)
Total flujo neto negative originado por actividades de inversion (2.107.857) (1.633.416}
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (1.641.609) 1.170.295
SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 1.960.287 789.992
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 318.678 1.960.287

Las notas adjuntas forman parte inlegral de estos estados financieros.




@ BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre

Nimero de Nota 2009 2008

ACTIVOS MUsS muss
Disponible 19.217 21.618
Depasitos a plazo 33 351.478 136.613
Valores negociables {neto) 04 174.742 165.688
Deudores por venta (neto) 05 243.718 270161
Documentos por cobrar (neto) 05 66.047 57.880
Deudores varios (netg) 05 16.058 6.743
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas 06 68.656 51.027
Existencias (neto) 07 637.689 540.727
Impuestos por recuperar 68,503 37.081
Gastos pagados por anticipado 5.275 5.490
Impuestos diferidos 08 5.377 34,802
Otros activos circulantes 87.671 11.583
Total activos circulantes 1.745.131 1.339.414
Terrenos 112,167 110,615
Construccion y obras de infraestructura 1.204,155 977.545
Maquinarias y equipos 934.345 824.109
Otros activos fifos 69.515 61.835
Mayer valor por retasacidn técnica del activo fijo 09 61.379 61.37¢
Depreciacion (menos) 09 (1.057.156) (915.563}
Total activos fijos 1.324.405 1.119.920
Inversiones en empresas relacionadas 10 55.205 36.951
Menor valor de inversiones 11 290.725 31.901
Mayor valor de inversiones {menos) 11 {1.073) (1.279)
Deudores a largo plazo 05 4.209 767
Documentos y cuentas por cobrar empresas relacionadas largo plazo 06 - 2.000
Intangibles 5.266 6.223
Amortizacion (menos) (3.752) (3.108)
Otros 12 43,018 34,426
Total otros activos 133.598 107.881
TOTAL ACTIVOS 3.203.134 2.567.215

{*] Las Notas adjuntas forman parte integral de estos Estades Financieros.
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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@ BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

Al 31 de diciembre

Nimero de Nota 2009 2008

PASIVOS Muss muss
Obligaciones con bancos e instituciones financieras a corto plazo 13 70.368 133.355
Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo - porcién corto plazo 13 151.158 451
Obligaciones con el plblico {(pagarés) 15 29.363 -
Obligaciones con el publico - porcion corto plazo (bonos) 15 16,243 7.929
Dividendos por pagar 831 656
Cuentas por pagar 182,958 109.763
Acreedores varios 350 357
Documentos y cuentas por pagar empresas relacicnadas 06 3.892 178
Provisiones 16 37191 30414
Retenciones 32.066 32,252
Impuesto a la renta 1.298 89.186
Ingresos percibidos por adelantado 32 16.536 31.722
Impuestos diferidas 08 - -
Otros pasivos circulantes 3.220 9.643
Total pasivos circulantes 545.474 445,906
Obligaciones con bancos e instituciones financieras largo plazo 14 365.000 230.000
Obligaciones con el plblico largo plazo (bonos) 15 670.221 285.9240
Acreedores varios largo plazo 187 397
Provisicnes largo plazo 16-17 53.026 37.310
Impuestos diferidos a largo plazo 08 56.520 57.485
Total pasivos a largo plazo 1.144.954 611.132
Interés minoritario 18 46.093 47.069
Capital pagado 19 477.386 477.386
QOtras reservas 19 162,084 159.721
Utilidades acumuladas 19 600.087 424.594
Utilidad {perdida} del ejercicio 19 327.056 501,407
Dividendos provisories (menas) 19 {100.000) {100.000)
Total patrimonio 19 1.466.613 1.463.108
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.203.124 2.567.215

{*) Las Notas adjuntas forman parte integral de estos Estadoes Financieros.
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B ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Para los afios terminados

A131 de diciembre

Namero de Nota 2009 2008
ESTADO DE RESULTADOS MUSS MUss
Ingresos de explotacién 1.436.891 1.774.119
Costos de explotacion (menos) (916.088) (1.056.254)
Margen de explotacidn 520,803 717.865
Gastos de administracién y ventas (menos} (78.855) (85.709)
Resultado de explotacién 441.908 632.156
Ingresos financieros 13.525 13.858
Utilidad inversiones empresas relacionadas 10 5717 14.358
Otros ingresos fuera de la explotacién 20 21.230 12.374
Perdida inversién empresas relacionadas {menos} 10 (1.256) -
Amortizacion menor valor de inversiones {menos) 11 (2.176) (2.215)
Gastos financieros {menos) (30.979) {19.95
Otros egresos fuera de |z explotacion (menos) 20 (35.471}) (21.827)
Correccibn monetaria 21 194 149
Diferencias de cambio 22 (7,770} (16.046)
Resultado fuera de explotacion (36.986) {19.306)
Resultade antes de impuesto a la renta e itemes extraordinarios 404,922 612.850
Impuesto aia renta 08 (76.532) {107.851)
Utilidad {pérdida} antes de intarés minoritario 328.390 504.899
Interés minaritario 18 {1.334) (3.492)
Utilidad (pérdida) liquida 327.056 501.407
Amortizacién mayor valor de inversiones 11 - -
UTILIDAD DEL EJERCICIO 327.056 501.407

") Las Hatas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros

Memona Ancl 50’.‘.3«; ‘ a | ESTADOS FINANCIEROS CONSCLIDADOS
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@ ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Paralos afios terminados

Al 31 de diciembie

Nimero de Nota 2009 2008
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO-INDIRECTO Mmuss MUSS
Flujo neto originado por actividades de {2 operacidn 371.354 457.314
Utilidad (pérdida) de! ejercicio 327.056 501.407
Resultado en venta de actives - {228} (4.180)
{Utilidad) pérdida en venta de activos fijos (228) (2.793)
Utilidad en venta de inversiones {menos) - {1.387)
Cargos (abonos) a resultado gue no representan flujo de efectivo 356.740 360.744
Depreciacidn del ejercicio 9 151,721 110.575
Amortizacidn de intangibles 652 698
Castigos y provisiones 42.036 44,710
Utitidad devengada en inversiones en empresas relacionadas {menos) (5.717) (14,358}
Pérdida devengada en inversiones en empresas relacionadas 1.256 -
Amortizacién menor valor de inversiones 11 2,176 2.215
Correcciin monetaria neta 21 (194) (149}
Diferencia de cambio neto 22 7.770 16.046
Otros abonos a resultado que no representan flujo de efectivo (menos) (12.269) (4.979)
Otros cargos a resultado que no representan flujo de efective 169.309 205.986
Variacién de activos que afectan al flujo de efective (auments) disminucion {143.388) {376.206)
Deudores por ventas 9.586 (184.713}
Existencias {119.865) (193.469)
Otros activos (33.109) 1.976
Variacién de pasivos que afectan al flujo de efectivo aumento (disminucidn} (170.160) {27.943)
Cuentas por pagar relacionadas con el resultado de la explotacién 435 61.156
Intereses por pagar 11.434 1.729
Impuesto a la renta por pagar (neto} (174.452) (42.073)
Otras cuentas por pagar relacionadas con el resuftade fuera de explotacién (17.221) (15.147)
LV.A.Y otros similares por pagar (neto) 9.644 {33.608)
Utilidad (pérdida} del interés minoritario 18 1.334 3.492
Flujo neto originade por actividades de financiamiento 202.491 {38.404)
Obtencidn de préstamos 411.527 280.000
Pago de dividendos (menos} (345,647} {212.831)
Obligaciones con el puiblico 372347 -
Pagc de préstamos {menos) (190,333} {100.000)
Pago de obligaciones con el publico (menas) (35.402) (5.573)
Pago de gastos por emisién y colocacion de obligaciones con el publico (menos} (8.093) -
Qtros desembolsos por financiamiento (menos) (1.908) -
Flujo neto originado por actividades de inversién {372.960} {278.807)
Ventas de activo fijo 1.810 25.969
Ventas de inversiones permanentes - 1.688
Ventas de otras inversiones 20,121 -
Otros ingresos de inversion 24 2.170 721
Incorporacion de activos fijos {menos) (357.007) (275.893)
Pago de intereses capitalizados (menos) {19.231) (10.723)
Inversiones permanentes {menos) {3.580) -
Inversiones en instrumentos financieros {menos) {15.043) (20.121)
Otros desembolsos de inversién {(menos) (2.200) (448)
Flujo neto total del periodo 200.885 140.103
Efecto de la inflacidn sobre ef efectivo y efectivo equivalente 25.710 {516)
Variacién neta del efective y efectivo equivalente 226,595 139,587
Saldo inicial de efectivo y efective equivalente 303.799 164.212
SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 530.394 303.799

[*) Las Notas adjuntas forman parte integral de estos Estados Financieros.
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