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Motivacion

» Conocer en profundidad la experiencia de
un mercado para el agua en algan pais no
desarrollado.

» Con ello esperamos contribuir al desarrollo
de mercados para el agua en otros lugares
del mundo.
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Fuentes de Datos

Conservador de Bienes Raices.
Asociaciones de Regantes.
Direccion de Riego.

Tres rondas de una encuesta a agricultores
ubicados bajo embalses.

Distribucion del agua

 La distribucion del agua entre Asociaciones de
regantes recae sobre la Junta de Vigilancia del
Sistema Paloma.

 La distribucion al interior de las asociaciones se
realiza en funcion de los derechos que posee
cada agricultor.




Actividad del Mercado

* Dos principales mercados para el agua:

— Mercado Spot: compra-venta de volimenes o
traspasos.

— Mercado Permanente: compra-venta de
derechos.

Actividad del Mercado
Mercado Spot

Traspasos Totales (Interno mas Salida)
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Actividad del Mercado
Mercado Permanente

Profundidad de Mercado todas las AR Periodo 80-00

» Desde la aprobacion del codigo de aguas hasta el afio 2000, casi un 28% del
total de acciones se ha traspasado a través del mercado de transacciones
permanentes

Actividad del Mercado

Tiempo de maduracion del mercado

Series de tiempo: acciones transadas, todas las asociaciones

Acciones

1982-83
1984-85
1992-93
1994-95
1998-99




Actividad del Mercado

» La actividad en el mercado spot es como
minimo 3,8 veces mayor que la del mercado
permanente.

Comportamiento de los Precios

En el mercado spot, los precios del agua reflejan la
escasez relativa de este recurso.

En el mercado permanente, un alza sostenida de
los precios de los derechos, indica que este
mercado ha sido capaz de reflejar la mayor
escasez relativa del agua.




Comportamiento de los Precios
Mercado Permanente

Serie de precios reales ponderados de acciones

o8 58 8 8 8 B

Valor (UF/Acién)

~—
<
o
(o]

Temporada

Comportamiento de los Precios

 Existe heterogeneidad de precios de
derechos tanto entre asociaciones como al
interior de ellas. Esto sugiere:
— Segmentacion de mercados.

— La existencia de un mecanismo de negociacion
bilateral con informacién privada.
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Eficiencia del Mercado
Beneficios

* Un incremento del producto bruto de la zona.

* Estabilizacion de los ingresos de pequefios y
medianos agricultores.

» Posibilidad de acceso a una fuente de
financiamiento distinta de las ofrecidas por los
mercados de capitales.

Aumentar Eficiencia

* Problemas que afectan la eficiencia de este
mercado:

—Un mecanismo de formacion de precios en el
mercado permanente no eficiente.

— Un “sobrestock™ de derechos de agua en agricultores
aversos al riesgo.

— Agricultores que resuelven sus déficit estructurales
de agua en el mercado spot.




Aumentar Eficiencia

*Soluciones a los problemas que afectan la
eficiencia:

—Formalizacion de un mercado de opciones.

—Mecanismos que faciliten el acceso de los agricultores
al mercado de capitales.

Lecciones Aprendidas

* Un cédigo de aguas como el chileno, una
adecuada capacidad de almacenamiento y
transporte de agua, y asociaciones de regantes bien
organizadas, permiten el desarrollo de mercados
de aguas mas activos, con claros beneficios para
los usuarios de este recurso.




