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o0s hombres podrian todavia regla-
lan de igualdad y si podran
la ley o si,

En efecto, se trata de saber si 1
“mentar sus relaciones econémicas en un pl ‘
. adn firmar contratos que tengan una autond.a(.i 1gu}a1 a la de ros
por el contrario, deberan dirigirse a un servicio publx_co encarga o de
eras materias y la distribucion de los

dmitir, de momento, que debe man-
emos poca luz acerca de la exten-

asegurar la reparticion de las prim
productos. Todo el mundo parece a
tenerse un sector privado. Pero ten
sién y organizacién del sector publico. . ' -
Por estas razones, me parece conveniente examinar 1.08 aspectosfju
ridicos del capitalismo. Es facil decir que ha?/ que destruirlo o trans or{
marlo. Esto no puede hacerse mas que modxﬁcgndo profundamen;e e
derecho francés. Los juristas no tienen un sentido conservador refrac-
tario a toda reforma. Pero saben que hay que abordar estas refocrlmzils
con un espiritu de prudencia. Cuando llegé a su fin la «novelah edal
Revolucién» 122, les correspondio la misién de establec.e’r el derecho de
mundo moderno. Es un papel ingrato llamar ]a atencién de las gentes
para que no olviden la realidad. Hay }'1oy muchgs ésperanzas y urll poi:loe
de ideologia. Apelamos a la fria razén de los juristas para ver 10 ¢

puede realizarse.

122 15 expresién es de Bonaparte durante la discusién del Cédigo Civil.
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20. Un gran descubrimiento: la sociedad por acciones

Desde hace un siglo, los hombres han dejado de detentar las gran-
des posiciones del comercio y de la industria. Han sido eliminados por
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las sociedades por acciones. Ningin hecho presenta mayor importan-
cia que éste para la comprensién del régimen capitalista.

Sobre este punto, los economistas contemporaneos estan de acuer-
do, en todos los paises. Voy a citar algunos a la ventura. Dicen «El capi-
talismo moderno no hubiera podido desarrollarse si la sociedad por ac-
ciones no hubiese existido» !. O también: «En ninguna otra parte el ca-
pitalismo hubiese encontrado un medio mejor para aumentar su poder;
ningun otro instrumento podia asegurar mejor su supremacia» 2. Fue
«el mayor descubrimiento de los tiempos modernos, mas valioso que el
del vapor y el de la electricidad» 3. La gran produccién «no se concebi-
ria sin las grandes invenciones de las ciencias fisicas ni sin este hallazgo
juridico» .

¢Es, pues, la sociedad mercantil una novedad? Para el jurista se tra-
ta de un contrato muy antiguo. Pero, durante mucho tiempo, las socie-
dades estan formadas por dos 0 mas comerciantes que se unen porque
se conocen, marcan su acuerdo con el jus fraternitatis, obran en nom-
bre colectivo y se presentan ante los terceros ligados por el lazo de la
solidaridad y ofreciendo en garantia todos sus bienes. Cuando tienen
comanditarios no dejan por eso de ser los duetios de la empresa y la ley
prohibe a los que prestan fondos el inmiscuirse en la gestion. Una so-
ciedad tal tiene personalidad moral, pero su reconocimiento no es mds
que un procedimiento técnico destinado a asegurar la separacién de los
patrimonios. Los asociados obran personalmente y tienen la condicién
de comerciantes. '

Durante centenares de anos, no se ha conocido otro sistema. Hay
que llegar a la era moderna para encontrar unas sociedades que se de-
dican al comercio sin que ninguna persona fisica responda con sus pro-
pios bienes de las obligaciones sociales. {Un comercio sin comerciante!
La razdn no sabria concebirlo. Es necesario que los bienes de la socie-
dad pertenezcan a alguien, que las relaciones juridicas se establezcan

' WALTER LIPPMANN, ob. Cit., pag. 329.
2 J. LHOMME, 0b. Cit., pag. 15. _
NICHOLAS MURRAY BUTLER citado por W. LIPPMANN, ob. Cii., pag. 32.

NOGARO, Eléments d'économie politique, 4.* ed., 1936, t. I, pag. 25.
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en provecho de alguien y contra alguien. Entonces se imagina que la
sociedad misma es un ser vivo; una persona ficticia, se decia en otras épo-
cas; una persona moral, se dice hoy, pues se ha juzgado dificil considerar
como ficticia una personalidad que se manifiesta con tal fuerza.

Ya los antiguos autores de derecho mercantil habfan tenido la idea
de que en el contrato de sociedad se desprende un corpus mysticum de
la voluntad comtn de los asociados. Pero esta idea era muy vaga. Vefan
flotar este cuerpo mistico por encima del contrato como una especie
de ectoplasma salido de 1a personalidad de los asociados. El espiritu ha
tomado cuerpo. La persona moral tiene vida y actiia. Ha sido creada
por los asociados, pero la criatura es mds fuerte que el creador.

Los hombres han poblado el mundo de nuevos seres que no se in-
cluyen en los censos de poblacién y que, sin embargo, tienen tanta vida
como las personas fisicas. Conocemos a estos seres por su nombre y ad-
miramos su poder. En una ciudad industrial, en un distrito de una gran
ciudad, la sociedad, o siguiendo una expresién més corriente, la com-
paiiia dirige la actividad de todos los hombres que viven de ella o para
ella. Semejante a un sefior feudal de antano, la sociedad mercantil do-
mina y protege.

Las grandes sociedades aparecerian como tiranos insoportables si
pretendiesen dictar nuestros pensamientos u ordenar nuestros actos.
Pero como han sido creadas para prestarnos servicio, desemperian el
papel de gigantes bienhechores. No evitan, es cierto, que se declame
contra su poder excesivo. Pero incluso aquel que presta oidos en com-
placencia a la critica no podrfa prescindir de los productos de la socie-
dad mercantil, que declara querer suprimir. Los hombres no estin dis-
puestos.a sublevarse contra unos seres que no pretenden en nada mez-
clarse en su vida familiar o politica y que ofrecen tnicamente producir,
transportar y vender. Incluso no les consideran como competidores, ya
que no pueden tener la pretensién de ejecutar por sus solas fuerzas lo
que hacen las sociedades mercantiles. A veces estos gigantes luchan en-
tre si; los particulares no intervienen en estos combates.

Ademads, seria singular que los hombres renegaran de su obra. Las
sociedades por acciones nacen de su voluntad. No hay creacién arbitra-
ria por parte de un legislador ingenioso. El instrumento juridico ha sido
construido lentamente y perfeccionado con habilidad. No se ha emplea-
do, desde el nacimiento de la gran industria por casualidad: algunas ex-
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plotaciones necesitan una acumulacién tal de capitales que era indis-
pensable crear la forma juridica que permitiese reunirlos. Si se hubiera
querido prescindir de la sociedad anénima se hubiese tenido que pres-
cindir también de los altos hornos, de la maquina de vapor y de la fuer
za hidroeléctrica. El jurista es un servidor de la economia. Cuando se le
ha pedido el medio de reunir los capitales necesarios para la creacién y
la vida de las grandes empresas ha ofrecido la sociedad por acciones.

Sin duda, no hay en la vida un determinado tal que haga de la so-
ciedad anénima la consecuencia necesaria del maquinismo y de la gran
industria ®. Se puede imaginar un capitalismo de Estado y la Rusia mo-
derna nos ofrece el ejemplo de un desarrollo industrial notable que no
ha engendrado un régimen capitalista. Pero en Francia y en la mayoria
de los paises ha ocurrido que la gran industria se ha creado en una época
en que se afirmaba un ideal politico de libertad. La gran industria ha
encontrado en la sociedad mercantil el medio de reunir los capitales a
través de la libertad de los contratos.

-

21. Problemas juridicos que plantea este descubrimiento

Los economistas que estudian las diferentes formas de la empresa
reconocen como una de ellas a la sociedad por acciones®. Pero quizi
no examinan la cuestién suficientemente a fondo. Deberfan establecer
un censo de las sociedades y calcular la importancia de los capitales que
poseen. Deberian sobre todo hacer hincapié en el valor de este instru-
mento admirable que el régimen capitalista ha imaginado. Consideran
como sus rasgos esenciales la libertad de constitucién, la responsabili-
dad limitada de los accionistas y la separacién de la propiedad y de la
direccién. Hay algo mds original: la creacién de un ser nuevo que vive
de una vida diferente de la de los hombres y que, sin embargo, comer-
cia con ellos y para ellos. Para disimular el poder de este ser se finge
considerar a los accionistas como los propietarios de la empresa y a los

5 W. LirpMANN, ob. Cit., pag. 34.
6 vy, especialmente E. JAMES, Les formes d’entreprises, 1935 (T. 11 del Traité d'économie
politique, dirigido por H. TRUGHY).
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administradores como los mandatarios de los accionistas. Nada de esto
es absolutamente exacto, ya lo veremos, al menos en relacién a las gran-
des companias.

¢C6mo puede decirse que el capitalismo estd en su apogeo o en su
ocaso si no examinamos el grado de conservacién o de desgaste del ins-
trumento que ha servido para crearlo? Si se quiere defender al capita-
lismo, hay que velar sobre la delicada maquina que asegura su funcio-
namiento, repararla y perfeccionarla, si es necesario. Si se quiere des-
truirlo, hay que parar o suprimir esta maquina.

Numerosos han sido los estudios consagrados, en estos ltimos afios, a
la reforma de las sociedades por acciones. Tantos congresos, comisiones y
debates no han sido infructuosos. La cosecha fue incluso demasiado abun-
dante. Hay una profusién de textos. No se ha intentado codificarlos. La
incoherencia de las reformas se hubiese hecho demasiado visible 7.

Esta situacion es la consecuencia, sin duda, de los defectos de nues-
tro método legislativo. Los debates, de las Cdmaras han sido en la ma-
yoria de los casos mediocres, aunque el mas reciente haya conseguido
el honor de su publicacién oficial ®. Después de la desaparicién del Par-
lamento, las oficinas ministeriales han regogido los restos de las propo-
siciones diferidas y han logrado por su inexperiencia que las gentes se
lamentan de la desaparicién de la antigua vigilancia ejercida por las co-
misiones parlamentarias. El legislador tiene una excusa. No cesan de
repetirle que hay que reformar el derecho de las sociedades por accio-
nes. Pero nadie le dice por qué, ni en qué sentido.

Ante esta situacién y a falta de un proyecto de mds envergadura se
ha llegado a un acuerdo sobre la necesidad de proteger el ahorro. Esto
no tiene sentido puesto que se trata precisamente de recurrir al aho-
rro. Se trata de proteger a los accionistas o a los obligacionistas contra
aquellos que quieren apoderarse de sus ahorros. Plantearlo asi es redu-

7 Serfa conveniente efectuar, al menos, una codificacién andloga a la establecida
para las leyes fiscales. En la actualidad la consulta de los textos legistativos sobre las so-
ciedades mercantiles se ha convertido en una tarea extraordinariamente ardua.

8 La discusién en el Senado de la proposicién DELAHAYE-LESACHE, en 1934 ha sido
objeto de una publicaci6n oficial con el titulo: Pour protéger Uépagne, Paris, Imprimerie
Nationale, 1934,
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cir el problema de las sociedades por acciones a la defensa de la mora-
lidad comercial. De hecho, en las leyes mds recientes sdlo se trata de
delitos y penas. El problema de la sociedad por acciones ha de plan-
tearse de otra manera. Es un problema juridico, pero no se lograra re-
solverlo si no se empieza por investigar sus bases econémicas.

El derecho ha creado un instrumento maravilloso para reunir los
capitales necesarios para la produccién. Este instrumento, una vez cons-
truido, se ha mostrado tan poderoso que ha asustado a sus constructo-
res. Sin embargo, vacilan en destruirlo, porque no saben con exactitud
si podrian prescindir de é19. Antes de tomar una decisién serd pruden-
te examinar por qué ha sido creado y cémo funciona.

§ 1. LA CONQUISTA DE LA LIBERTAD

22.  Las compariias y las sociedades en el antiguo devecho francés

Siete personas se reinen. Tienen derecho, si observan determina-
das reglas juridicas, a crear una sociedad anénima. Estamos tan habi-
tuados al ejercicio de esta libertad que ni tan siquiera paramos mien-
tras en admirarnos del nacimiento de este nuevo ser, admitido de ple-
no derecho entre los hombres. Sin embargo, representa en la historia
de las instituciones una gran novedad.

En la Francia antigua no se concebia que los hombres pudieran ejer-
cer el comercio bajo la apariencia de una sociedad, sin ser ellos mismos
comerciantes o al menos, sin que uno de ellos lo fuese. Existian, es cierto,
companias, pero eran una cosa completamente distinta de las socieda-
des mercantiles privadas.

La monarquia francesa presintié, en el siglo XVIII, los servicios que
podrian prestarle las grandes compafifas. Permitié su fundacién, pero
la creacién de un ser es un acto divino o por lo menos real, Una com-
paifa no puede tener personalidad a falta de una incorporation segin la
expresion inglesa. En Francia era una Carta real lo que le daba la vida '°.

9 L. ROMIER, ob. Cit., 1933 y GIRARDEAU, Essai de contribution & la paix sociale, 1944.
10 F OLIVIER-MARTIN, ob. Cit., pags. 261 y 265. V. sobre la Compainia de las Indias,
la tesis de DANIRLE BEGUE, Paris, 1936.

l
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El rey no las otorgaba mds que en razén de un gran interés publico: la
explotacién de las colonias, el comercio maritimo y, mas tarde, la ban-
cay los seguros. Pero si el objeto era de importancia le daba su protec-
cion, se interesaba personalmente y concedia la nobleza a los que cola-
boraban en ella y la naturalizacién a los extranjeros e incluso se des-
prendia en su favor de algunas parcelas de su poder soberano: los dere-
chos de guerra, de justicia y de acufiar moneda.

Los antiguos juristas franceses apenas se ocupan de estas grandes
comparifas. SAVARY se limita a sefialar su existencia; JOUSSE y POTHIER no
hablan de ellas. Algunos de nuestros contemporineos les han reprocha-
do sin indulgencia su pobreza de espiritu . Juicio demasiado severo si
se tiene en cuenta que las comparifas estaban fuera del derecho priva-
do. Los comentaristas de la Ordenanza sobre el comercio no tenfan por
qué ocuparse de estos cuerpos que, por la gracia real, realizaban opera-
ciones de comercio, pero no figuraban en el orden civil.

La sociedad mercantil sigue siendo para los juristas un contrato en-
tre comerciantes. A lo sumo admiten a los prestamistas, comanditarios
que no quedardn obligados mas alld de su aportacidén. La idea es anti-
gua y ha nacido del deseo de hacer participar en los beneficios del co-
mercio a aquellos que no podian o no querian tener la condicién de
comerciantes 2. Habfa sociedades que reunfan capitales importantes. Se
tuvo la idea de dividir el capital social en partes (sols) cuya cesién estaba
permitida y a veces por medio de titulos negociables. En el siglo XVIII
las sociedades se dedican a la explotacién de minas, fundiciones, ma-
nufacturas y canales. La gran industria nace y exige una forma de socie-
dad que el derecho atin no conoce. Se esfuerza en crearla. Es dificil
decir que ya existian verdaderas sociedades de capitales; los accionistas
quedaban obligados, en principio, con sus bienes personales e intenta-
ban protegerse mediante cldusulas limitativas de su responsabilidad; las
acciones no eran siempre negociables. Estas sociedades no podian ser

1 Levy-BruUHL, Histoire juridique des sociélés de commerce en France aux XVIF. Et XVIIF.
Siécles, 1938, pdg. 43.

12 SALEILLES, Histoire des sociélés en commandite (Annales de droit commercial, 1895, pags.
10y 49; 1897, pag. 29). '
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asimiladas a las companias con carta. Podian ser libremente creadas pero

no constituian cuerpos 1ndependlentes con personahdad propia.

"~ Cuando la Revolucién proclamé la libertad de comercio y de la in-
dustria, las grandes companias no pudieron beneficiarse de ella, pues
eran sospechosas, en razén de su origen de regalia. Todavia lo fueron
mds cuando se denuncié el acaparamiento y la especulacion. En estas
circunstancias no se les podia conceder la libertad. En 1793, la autori-
zacién legislativa reemplazé la Carta real, esto fue todo '3, Un afio des-
pués fueron radicalmente condenadas. «Es preciso, decia CAMBACERES,
matar a estas asociaciones destructoras del crédito piblico». La mayo-
ria de las companias existentes fueron suprimidas y se prohibié la cons-
titucién de otras nuevas .

Este rigor jacobino s6lo duré dos anos. El Directorio por la ley de
30 brumario del afno IV, autorizé la constitucién de sociedades por ac-
ciones. Negligencia o habilidad, la ley no dictaba ninguna regla relativa
a su creacién o a su funcionamiento. Esto dio lugar a una abundancia
de negocios dudpsos en una época de costumbres ligeras. De vez en
cuando un tribunal indignado declaraba responsables personalmente
de las deudas de la sociedad, haciendo caso omiso del contrato social, a
todos los accionistas. De esta manera, los inconvenientes de la libertad
se sumaban a los del desorden.

Sin embargo, en medio de unos extraordinarios negocios de espe-
culacién algunos nombres retienen la atencién que llegardn a ser céle-
bres: Aniche, Anzin, Roche-la-Moliére, Chastellux, las manufacturas de
Tulle y de Sedan, el Mont Cenis que serd el Creusoty el teatro Faydeau.
Por otra parte algunas de estas empresas remontan el antiguo régimen
y bajo el nuevo han renovado sus estatutos de antafo.

13
14

Decreto de 24 de agosto de 1793.

Decreto de 26-29 germinal Afio II. «Las asociaciones conocidas con el nombre
de consejos de descuento, compaiifas de seguros de vida y en general aquellas cuyo fon-
do social consiste en acciones al portador y en inscripciones en un libro trasmisibles a
voluntad quedan suprimidas». En relacién a las otras habia libertad.

|
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23. Sociedades andnimas y comanditarias en el Codigo de comercio

El Cédigo de comercio viene en 1808 a ofrecerles el apoyo de una

legislacién mejor ordenada '®. En adelante, hay dos formas de sacieda-

ST 2
des por acciones: la corandita por acciones y la sociedad andnidia que
necesita ser autorizada. Esta expresion «sociedad anénima» ha sido to-
mada de la antigua lengua juridica, pero cambiandole el sentido. En el
antiguo derecho designaba la participacién oculta. Ahora va a designar
la sociedad en la cual no hay asociado responsable ni, por lo tanto, ra-
z6n social. El proyecto del Gobierno no permitia constituir libremente
tales sociedades. El Consulado seguia la tradicién de la monarquia. En
vano el capitalismo que nacia reclamaba la libertad. CAMBACERES defen-
di6 en el Consejo de Estado la solucidén autoritaria. El Cédigo de co-
mercio no permite crear una sociedad anénima mas que con autoriza-
cién del Gobierno.

La autorizacién exigida por el Cédigo no era de pura forma. Se de-
bia remitir al prefecto una peticién firmada por algunos asociados, que
habian de representar, al menos, la cuarta parte del capital social. El
Consejo de Estado era consultado. Era, dice un autor antiguo, «un tri-
bunal inabordable». Bajo la Restauracién, una instruccién de 22 de oc-
tubre de 1817 habia precisado las condiciones en las cuales el rey esta-
ba dispuesto a conceder la autorizacién. El Consejo de Estado habia fi-
jado unos estatutos modelo y habia impuesto su adopcién'®. Exigfa es-
pecialmente que la administracién de la sociedad fuese confiada a titu-
lo irrevocable a los mandatarios designados en los estatutos, lo que era
una manera de encarnar la sociedad en la persona de sus dirigentes'’
Los interesados, por otra parte, se encontraban con dificultades para
presentar su peticién, pues se les exigia para ello haber reunido el ca-
pital social y dificilmente podian tenerlo mientras no estaban autoriza-

5 Puede leerse una buena historia del movimiento legislativo en la obra de
LESCOEUR, Essai hislovique et pratique sur la législation des sociétés commerciales en France et a
Uétranger, 1874 (Memoria premiada por la Facultad de Derecho de Parfs).

6 En nuestros dias ha consagrado esta practica para la declaracién de utilidad pu-
blica de las asociaciones.

17 PARDESSUS, Cours de Droit commercial, 1825, t. IV, pag. 142.
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dos. La decisién denegatoria no era motivada, ni susceptible de recurso
a‘lguno. La autorizacién concedida podia ser retirada en caso de viola-
cion de los estatutos. Se decia en esta época que las sociedades anéni-
mas estdn puestas bajo la tutela del Estado; la confianza que se les otor-
ga nace de la confianza que se tiene en el Estado '8

. No se crearon sociedades anénimas o fueron muy pocas. De 1826 a
1837 no hubo mas que 157 autorizaciones por un capital de 393 millo-
nes de francos. PARDESSUS que publica en 1825 un tratado de derecho
rr%ercantil en cuatro volumenes no reserva més que diez pdginas al estu-
dio de las sociedades anénimas. ;Por qué emplear esta forma dificil
cuando el Cédigo de comercio ofrece a los comerciantes e industriales’
otra, la comandita por acciones, que es libre? En el mismo periodo de
1826 a 1837 se formaron 1089 comanditas por acciones con 1.200 mi-
llones de capital. Bajo la monarquia de julio, el primer gran impulso
del capitalismo vino a aumentar su nimero. Para los accionistas las dos
forma_s ofrecen las mismas ventajas: responsabilidad limitada
negociabilidad del titulo. El legislador las trata de manera diferente cor}xl
el pretexto de que en la comandita hay un comerciante responsable con
tod'os sus bienes. Ahora bien, el socio colectivo es las més de las yeces 0
un insolvente o un céndido '°. Las acciones de las sociedades en coman-
dita son objeto de especulacién en Bolsa. Se habia vacilado en admitir
que fuesen extendidas al portador, pues el cardcter personal del con-
trato de sociedad parecia alterarse. Fue un debate célebre entre juris-
consultos *’. LOCRE y PARDESSUS condenaron el titulo al portador, pero
el Tribunal de apelacién de Paris admitié su validez2!. E] espfri’tg de
e.speculacién se reforzd. La sesuda Revue des Deux Mondes elogié la so-
ciedad por acciones ?2. Es la época de «la fiebre de las comanditas».

:3 Exposicion de motivos de la ley de 93 de mayo de 1863.
2;) CAMBACERES lo habia previsto en la discusion del Cadigo de comercio
Hubo una serie de consultas a los abogados m4 i P
mis e
LESCOEUR, ob. Cit., ns. 49 y 50. ; inentes de fa cpoca. V.
21 Paris, 7 de febrero de 1832, Sirey. 32, 2, 258.

29
' (.J‘OQUF.LIN, Rev. Des Deux Mondes, 1.2 de agosto de 18483, critica la necesidad de
autorizacién.
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La fiebre sube tanto que en 1838 el Gobierno real se pregunta si no
es necesario cortarla y siguiendo los consejos de jurisconsultos eminen-
tes, deposita un proyecto de ley que suprime las comanditas por accio-
nes. Es demasiado tarde. El capitalismo tiene necesidad de una forma ju-
ridica que le permita actuar y es bastante fuerte para resistir al poder real.
La Camara de los diputados se niega a seguir al Gobierno. En un deseo
de conciliacién la comisién parlamentaria propone la prohibicién de las
acciones al portador y la obligacién por parte del gerente de poseer la
décima parte del capital social. El proyecto asi enmendado no pasé nun-
ca a discusién. Los que han forjado este maravilloso instrumento de do-
minacién econémica no renunciardn en adelante a él.

Cuando se produce el segundo gran impulso del capitalismo, bajo
el Segundo Imperio, reaparece la misma floracién de comanditas. Se
crean de cuatrocientas a quinientas cada afio por una docena solamen-
te de sociedades anénimas. La libertad que se les concede permite a los
fundadores arrebanar el ahorro. Se ven circular acciones de cincuenta
y de veinte francos, jincluso se vieron de cinco francos! Se hizo necesa-
rio reglamentar la comandita por acciones por la ley fundamental de
17 de julio de 1856 y diez anos después, de nuevo, por la ley de 24 de
julio de 1867.

24. La lucha por la libertad

Sin embargo, no cesaba de reclamarse, con obstinacion, la libertad
para las sociedades andnimas. Ahora exist{a una nueva razén. Inglate-
rra dictaba a Francia la politica econémica a seguir. Pues bien, las com-
paiifas inglesas, sometidas en otro tiempo a la aprobacién del Parlamento
o de la Corona, acababan de conseguir en 1856 su incorporation por. una
simple inscripcién. Aiin mds, estas companias podian extender su ex-
plotacién a Francia, ya que la ley de 30 de mayo de 1857, votaba para
las sociedades belgas, permitia conceder, por decreto imperial, el mis-
mo beneficio a otros paises. El tratado de 30 de abril de 1862 lo habia
otorgado a Inglaterra. Las companias inglesas libremente formadas ¢se-
rian libres en Francia mientras que las sociedades anénimas francesas
seguirfan sometidas a la autorizacién? Era indispensable encontrar una

férmula de conciliacion.
Se la encontrd gracias a la creacién de un nuevo tipo de sociedad,
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imitada de la Private Company Limited inglesa y que fue llamada a causa
de esta imitacion sociedad de responsabilidad limitada. La ley de 23 de mayo
de 1863 creé esta forma nueva, que sélo tuvo cuatro afios de vida. La
exposicion de motivos del proyecto de ley merece recordarse: «El em-
perador, con su alta sabiduria y fecunda iniciativa, ha proclamado no-
blemente el principio de la libertad econémica y comercial y ha impul-
sado a los ciudadanos a que de una manera espontinea se liberen pro-
gresivamente de la tutela del Estado».

Con un nombre nuevo, las sociedades de responsabilidad limitada
eran sociedades anénimas en miniatura: la «anénima libre» junto a la
«andnima privilegiada», decia Emile Ollivier durante la discusién de la
Ley. La idea en si misma no era mala. Pero el capitalismo triunfante no
podia darse por satisfecho con esta débil victoria. El capital de estas so-
ciedades no podia exceder de veinte millones; los administradores de-
bian poseer la vigésima parte del capital social y eran solidarios en cuanto
a esta parte en el caso de que su responsabilidad quedase comprometi-
da. A pesar de ello-se estimaba que era poco: jen los trabajos parlamen-
tarios se dijo que la falta de responsabilidad personal de los administra-
dores seria para estas sociedades una causa de inferioridad! Los capita-
listas se debieron reir a gusto al leer estas manifestaciones de algiin par-
lamentario cdndido, puesto que lo que perseguian erajustamehte la li-
mitacién de su responsabilidad. Estas pequenas sociedades, impregna-
das atin de responsabilidad personal, no les convenian. En cuatro afios
s6lo se constituyeron 52 por 80 millones de francos de capital. La ley
de 1863 debe ser recordada vinicamente porque, por la primera vez, se
admite en ella la libertad de constitucién a favor de sociedades en cuyo
seno no hay ningtn asociado personalmente responsable.

2b. La ley de 24 de julio de 1867 y la libertad de constitucion

Cuatro afios mds tarde el Imperio liberal otorgaba la libertad sin
reservas. En 1867, el Gobierno deposité un proyecto de ley que supri-
mia la necesidad de la autorizacién. «La autoridad no debe en manera
alguna mezclarse en las transacciones privadas», dice la Exposicién de
Motivos, obra de DUVERGER. Sesenta arios habfan sido necesarios para
conquistar esta libertad.

Prudentemente, el proyecto obligaba a los administradores a tomar
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una parte importante del capital social y fijaba el valor nominal de las
acciones en 500 francos, para evitar los pequefios especuladores. La Ca-
mara de los diputados encontré que era excesivo y aplicé a las socieda-
des an6nimas las reglas de las comanditas por acciones, las cuales, por
otra parte, habia sido perfeccionadas por esta misma ley.

La ley de 24 de julio de 1867 (art. 21) declara: «En adelante las so-
ciedades anénimas podrdn formarse sin autorizacién del Gobierno». Este
texto tiene el valor de un principio juridico. Parece arrancado de una
Declaracion de derechos. Es la carta de la libertad. Retengamos esta gran
fecha en la historia del capitalismo.

Antes de esta ley existian, evidentemente, numerosas grandes socie-
dades creadas con autorizacién o en forma de comanditas. Pero en lo
sucesivo, unas tras otras, adoptardn la forma de anénimas. El legislador
no se limita a dar libertad sino que sefiala su preferencia. Permite a las
comanditas por acciones que se transformen en anénimas y recomien-
da a las antiguas sociedades anénimas y a las sociedades de responsabi-
lidad limitada que abracen la nueva forma.

Estos estimulos no eran necesarios. De 1867 a 1875 se vacilé atn;
se crean un centenar cada afo. De 188Q a 1895 hay més de quinientas,
En 1907 la cifra anual excede de mil, en 1911 de dos mil y en 1920 de
tres mil. ;A los sesenta anos de promulgada la ley, Francia contaba con
cuarenta mil sociedades anénimas!

No es sorprendente que se fundaran sociedades para especular frau-
dulentamente y que otras estuviesen mal organizadas. En el curso del
siglo, algunas quiebras y procedimientos penales han sefialado la lamen-
table aventura de algunas de ella. Sin embargo, nadie ha pensado en
reclamar la vuelta al sistema de la autorizacién previa. Nadie ignora que
el poder publico no es lo suficientemente fuerte para oponerse a deter-
minadas iniciativas. Los mayores escindalos son los que han compro-
metido a algunos diputados o senadores y que dan una idea de cudl hu-
biese sido el precio de su concurso para obtener la autorizacién desea-
da. Ademds, y dando por supuestas la honestidad y la independencia
de los miembros del Parlamento, no se percibe quién podria apreciar
de una manera competente la utilidad de su constitucién.

La ley de 24 de julio de 1867 ha sobrevivido a las revoluciones po-
liticas. Sigue en vigor respetada como un anciano venerable. Hecha
ilegible, tanto§ han sido los parrafos suprimidos y completados, su va-
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lor sigue intacto en cuanto sefiala el triunfo del capitalismo liberal.
Los economistas pueden ofrecerle un puesto de honor en la historia
del régimen 2%,

26.  Intervenciones favorables del legislador

Si bien lo dicen, interrumpen aqui esta historia cuando interesa
proseguirla. La ley de 1867 ha sido modificada y completada por una
serie de leyes y de decretos-leyes. Se simula creer que éstos representan
otras tantas limitaciones del principio de libertad y que el régimen de-
mocrético ha afirmado su fuerza al reglamentar con detalle las socieda-
des anénimas. En realidad, el capitalismo se ha acomodado facilmente
a las continuas reformas de la ley de 1867. Las protestas y lamentacio-
nes son, a menudo, simples medios de persuadir al adversario de la gra-
vedad del dafo. Ninguna de las medidas impuestas ha creado serios obs-
tdculos al admirable instrumento que el capitalismo habfa imaginado y
muchas de las reformas lo han perfeccionado.

La libertad completa dejada a los fundadores de redactar los esta-
tutos ha permitido las combinaciones mas ingeniosas. El legislador, en
la mayorfa de los casos, ha intervenido para legitimarlas y no para pro-
hibirlas. No podemos citar todos los casos. Contentémonos con algu-
nos ejemplos.

Antiguamente, los estatutos preveian las modificaciones que la asam-
blea general extraordinaria podia aportar al acto constitutivo y la juris-
prudencia se mostraba indecisa respecto del limite de los poderes de la
asamblea; el legislador ha permitido expresamente modificar los esta-
tutos en todas sus disposiciones y sin que sea necesario prever con ante-
rioridad estas modificaciones 24, La regla de la igualdad de los accionis-
tas era considerada como un principio fundamental; en cambio, las so-
ciedades tenfan interés en emitir en el transcurso de su vida acciones

* Lalibertad de constitucién de las sociedades anénimas fue igualmente admiti-
da en Espafia en 1869, en Alemania en 1870, en Bélgica en 1873, en Hungria en 1875 y
en Italia en 1882,

¥ Leyes de 22 de noviembre de 1913 y de 1.2 de mayo de 1930. Solamente hay dos
reservas en la ley.

i
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de preferencia, especialmente para atraer nuevos capitales; el legisla-
dor ha permitido la creacién de estas acciones ?°, Los fundadores esti-
pulan en provecho propio participaciones en los beneficios sociales, la
ley aprueba y reglamenta esta prictica ?°. Los obligacionistas se agrupan
en sociedades civiles; la ley crea la masa de los obligacionistas y la aso-
cia a la vida de la sociedad %’.

La jurisprudencia llamada a estatuir sobre la validez de las cldusulas
contenidas en los estatutos o sobre las decisiones de las asambleas gene-
rales es en la mayoria de los casos liberal: autoriza la emisién de acciones
con prima y las comisiones de los bancos sobre el total de los pagos, la
amortizacién del capital mediante la entrega de acciones de goce y de
acciones gratyitas en representacién de las reservas, la conversién en ac-
ciones de obligaciones y parte de fundador, la estipulacién de intereses
fijos en provecho de los accionistas, la creacién de obligaciones de renta
variable y las restricciones a la negociacién de las acciones.

Rara vez interviene la ley para prohibir una de las combinaciones
imaginadas por los fundadores de sociedades. En general, sélo regla-
menta la emisién de acciones y obligaciones para proteger el ahorro.
Sin embargo, debemos sefialar, en estos ultimos anos, algunas peque-
nias reformas relativas a la organizacién de la vida social. En su mayoria
no son muy incémodas y cuando lo son, la prictica sabe eludirlas o es-
quivarlas. Se imaginan combinaciones que el legislador no puede ficil-
mente reglamentar, pues son de una tal flexibilidad que escapan a la
accién de las leyes imperativas. Por esta razén, todos los proyectos de
reglamentacién de las filiales han sido abandonados ante la dificultad
de reconocer las sociedades matriz y filiales. De igual manera, las decla-
maciones contra los {rusts no conducen a nada preciso, pues las socie-
dades de sociedades son licitas y su validez ha permitido la constitucién
de boldings, aparte de que ain ha de encontrarse la definicién de trust.

Por otra parte, se ha visto al Estado ceder al atractivo de la socie-
dad anénima pues ha querido incorporar a ella el personal de la em-

% Leyes de 9 de julio de 1902 y 16 de noviembre de 19083.
% Ley de 23 de enero de 1925.
¥ Decreto-ley de 30 de octubre de 1935 sobre la proteccién de los obligacionistas.
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presa 2. El mismo ha ingresado en sociedades de economia mixta (n.°
185) y ha pensado en crear sociedades profesionales de un caracter in-
deciso . Ademids, ha solicitado de cada sociedad la entrega de accio-
nes para el pago del impuesto de solidaridad nacional *.

En fin, cuando se aceptd la idea de que podia existir una explota-
cién comercial sin comerciante y un gerente sin responsabilidad perso-
nal, el legislador cred, por ley de 17 de marzo de 1925, las sociedades de
responsabilidad limitada. Es el anénimo puesto a la disposicién de los pe-
quenos comerciantes. Volveremos a ocuparnos del asunto (n.2 85).

27. Desarrollo de las sociedades anénimas

Veamos ahora los resultados de la libertad conquistada.

Existian en Francia, en 1936, 180.337 sociedades mercantiles ins-
critas en el registro mercantil. En quince anos, el aumento ha sido de
50.000 sociedades. En la cifra total las sociedades por acciones repre-
sentan menos de un tercio: 39.909 sociedades anénimas y 12.853 coman-
ditas. Pero seria una idea singular comparar estas cifras, ya que no exis-
te nada de comin, salvo el nombre, entre las sociedades de personas y
las sociedades de capitales. Por otra parte, en estos quince tltimos afios
el nimero de sociedades colectivas no ha aumentado mis que en dos o
tres mil, el de las comanditas por acciones no ha variado y el de las so-
ciedades anénimas ha crecido en 12.000 unidades ®!.

A los economistas corresponde comentar estas cifras. Ellos clasifi-
can las empresas seglin el personal empleado, para comprobar la con-

% Ley de 26 de abril de 1917 sobre las sociedades anénimas con participacién obre-
ra (V.n.2 132..

29 Ley de 17 de noviembre de 1943. V. RirerT, Chronique, D. C. 1944, pig. 5: HAMEL,
Journal des Sociétés, 1944, pdg. 161; JEANNE VANDAMME, Jurisclasseurs, 1948, 1, 342; LADRET
DE LACHARRIERE, La vie industrielle, 6 y 7 de enero de 1944.

% Ordenanzas de 15 de agosto y de 25 de octubre de 1945,

' Sociedades colectivas: 62.751 en 1920, 65.225 en 1986; comanditas por accio-
nes: 12.755 en 1920, 12.853 en 1936; anénimas: 27.962 en 1920, 39.909 en 1936. EI Bulletin
d'information économique, 1934, n.® 13, da unas cifras diferentes: 6.000 sociedades por ac-
ciones en 1900, 22.600 en 1920 y 48.000 en 1933.
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centracién industrial 2. Pero también deberian ocuparse de establecer
el censo de las sociedades y de los capitales que poseen. Si la cifra de
estos capitales aumenta continuamente es que nos encontramos ante
un fenémeno de concentracién que no puede dejarles indiferentes.

La tarea es dificil, pues en esas cuarenta mil sociedades estdn repre-
sentadas todas las actividades, desde la modesta sociedad militar cuyos ti-
tulos no circulan y permanecen en las manos de los fundadores, hasta el
trust gigantesco cuyas acciones alimentan los mercados mundiales. El le-
gislador somete a todas las sociedades andnimas a las mismas normas, re-
gla de igualdad democrética que produce como resultado la proteccién
de los poderosos por la masa de los pequertios capitalistas.

El criterio mds seguro para tener una idea general de la importan-
cia de las sociedades por acciones es prestar atencién tinicamente a aque-
llas cuyos titulos se cotizan en Bolsa. En estos tltimos afios se ha inten-
tado establecer una vigilancia muy atenta en relacién a aquellas socie-
dades «que recurren al piiblico» , pero el sentido de esta expresién es
impreciso; la cotizacién oficial, en cambio, es un elemento cierto.

En 1939 no alcanzaban a tres mil las sociedades cuyos titulos eran ad-
mitidos a una u otra cotizacién *, Pero, estas tres mil sociedades represen-
tan una concentracién de capitales que, en 1867, nadie hubiese osado cal-
cular su posibilidad. El senador Lesaché, en la discusién que tuvo lugar en
el Senado en 1932, presentd el resultado de sus indagaciones personales,
que se extendian a 2.861 sociedades. Después de sumar sus capitales y re-
servas llegd a un total de 64 mil millones de capital en acciones y de 535
mil millones de activo. Las bancas solas totalizan 28 mil millones de capital
y 282 mil millones de reservas. Hoy habrifa que aumentar considerablemente
estas cifras. Se ha visto, en 1944, por la primera vez, dos sociedades el Crédit
Lyonnaisy la Société Péchiney elevar su capital a mil millones de francos.

32 prrou, Traité, t. 11, Les cadres de la vie économique, 1, pag. 136; JAMES, ob. Cit.

3 Estas sociedades deben elegir obligatoriamente uno de sus comisarios en una
lista de comisarios jurados: decretos-leyes de 8 de agosto de 1935 y 30 de julio de 1937,
que modifica el art. 33 de la ley de 24 de julio de 1867.

¥ La cotizacién de los agentes de cambio y la cotizacién del mercado libre con-
vertidas hoy en la cotizacién de los corredores de valores mobiliarios.
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28.  Concesiones y favores otorgados por el Estado

Los economistas liberales admiran estos maravillosos resultados de
la iniciativa individual. Se olvidan de mencionar los dones del Estado.
No obstante, éstos han sido muy numerosos %.

Ya en el siglo XVIII, algunas concesiones de minas habian sido otor-
gadas a determinadas sociedades. Anteriormente hemos citado Aniche,
Anzin, Roche-la-Moliére. La ley de 21 de abril de 1810 permitfa otorgar
concesiones perpetuas y gratuitas. He aqui el origen de algunas gran-
des fortunas 3. De hecho, estas concesiones no podian ser explotadas
mas que por sociedades. Estas eran civiles a causa del cardcter inmobi-
liario de la explotacién. Fue la ley de 9 de septiembre de 1919 la que
les dio caracter comercial. Esta ley tuvo como efecto, por otra parte, la
reanudacién de las concesiones; la Administracién no se atrevia a con-
cederlas, mientras tuvo conciencia de favorecer al concesionario sin con-
trapartida.

La creacién de los ferrocarriles dio motivo a nuevas concesiones. La
cosa arm6 ruido bajo el Gobierno de julio. La fundacién por los
Rohschild de la Comparifa del Norte levanté tempestades *. Lamartine,
en 1838, exclamaba en la tribuna de la Cdmara: «La libertad es incom-
patible con la existencia de grandes compaiiias en el Estado... ¢Las de-
jaréis vosotros,.partidarios de la libertad y de la emancipacién de las
masas, vosotros que habéis derribado el feudalismo y sus privilegios; de-
jaréis vosotros dominar al pueblo y arruinar el territorio por la
feudalidad del dinero? No, jamds un gobierno, jamds una nacién habri
constituido fuera de ella un poder econémico de explotacién e incluso
politico mds invasor que el que vosotros vais a constituir al entregar vues-
tro suelo, vuestra administracién y cinco o seis mil millones a vuestras
companias» %, La ley de 11 de junio de 1842 no dejé por eso de admi-

W. LirPMANN fo reconoce, ob. Cit., pags. 35 y 263.

V. TOUSSENEL, ob. Git., t. I, pdg. 284 y BEAU DE LOMENIE, ob. Cit.
V. especialmente TOUSSENEL, 0b. Cit., t. I pdg. 22 y t. IT pdg. 30.
Citado por Brau bt LOMENIE, ob. Cit., pig. 117.
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tir el sistema de concesiones. Se crearon un nimero excesivo de com-
panias que fueron mds tarde sustituidas por seis grandes companias en-
cargadas de explotar la red ferroviaria por 99 afios. Adn viven, a pesar
del rescate de ciertas redes y la constitucién de la Socidté national des
chemins de fer en 1933,

Este régimen de concesiones ha sido aplicado, al llegar la era de la
electricidad, a la produccién de la energfa hidroeléctrica, por la ley de
16 de octubre de 1919, al menos, todas las veces que la fuerza a aprove-
char es importante y también al transporte de la energfa eléctrica, cuan-
do ésta excede de una determinada potencia.

A lo dicho hay que anadir las concesiones administrativas para la ex-
plotacién de tranvias, autobuses, distribucién de agua, gas de alumbra-
do, aire comprimido y calefaccién urbana.

En los transportes maritimos, el Estado sujeta a las grandes compaifas
mediante convenios postales que les aseguran unas subvenciones . En
los transportes aéreos ha concedido las lineas antes de nacionalizar la in-
dustria 0.

Cuando se trata de los seguros, el legislador impone unas condicio-
nes de explotacién que sélo las sociedades pueden ejercer tal género
de empresa; de manera que los autores mds recientes no admiten ya la
existencia del contrato de seguro pactado entre simples particulares *..
Por tdltimo, en relacién a las bancas, hay que recordar que existe el pri-
vilegio de emisién concedido a algunas bancas coloniales, sin hablar del
que fue otorgado a la Banca de Francia.

No hay que olvidar estos ejemplos cuando se habla de la conquista
de las grandes empresas por las sociedades. No les ha sido suficiente la
libertad. Han recibido dones del Estado. Es cierto que éste no podia
prescindir de ellas. Ni viceversa.

39 G. RirERT, Droit maritime, 3.* ed., . 1, n.2 218 y la bibliografia citada.

90 LAMPUE, Les rapports entre U'Etat frangais et les compagnies de transports publics, tesis,
Paris, 1927.

41 PICARD ET BESSON, Traité des assurances, t. 1. N.2 § y VIVANTE, Tiaité de droit commercial,
3.2 ed., trad. ESCARRA, t. IV, pag. 353.
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29. Congquista de la indusinia y del comercio

Por otra parte, podrfamos hacer caso omiso de los privilegios, pues
la conquista de las tierras libres fue bastante fructuosa por si misma.
Para tener una idea del poder de algunas centenas de sociedades lea-
mos la cotizacién de la Bolsa. Las sociedades se encuentran siempre agru-
padas segun la naturaleza de la explotacién. Leyendo sus nombres, ve-
mos la Francia que trabaja.

A la cabeza del mercado oficial se encuentran los valores de las com-
paiias de seguros, como para dar confianza al publico. Los mas impor-
tantes estan divididos en sociedades distintas: vida, incendio, acciden-
tes y capitalizacién. Nadie puede prescindir de su concurso. El Estado
las vigila atentamente. Estas sociedades invierten una parte de su capi-
tal en inmuebles. En los edificios de las grandes ciudades inscriban su
nombre para marcar con un signo visible su riqueza.

Las bancas vienen a continuacién. En otro tiempo auxiliares del ¢

mercio, los banqueros han llegado a ser sus jefes. Pero ya han desapa- \

recido o apenas si existen las bancas privadas: han tenido que ceder el
sitio a las sociedades bancarias 2. Es la forma que inspira ahora con-
fianza. Las pequefas sociedades locales desaparecen, incapaces de sos-
tener la competencia de los grandes establecimientos de crédito, que
han abierto agencias en todas las ciudades y en todos los distritos de las
grandes ciudades. Al lado de estos establecimientos estdn inscritas las
grandes bancas de negocios, las coloniales y las espec1allzadas en el cré-
dito a determinadas explotaciones o en ciertas formas de crédito 3

La Bolsa equipara a las bancas las sociedades inmobiliarias que, en
las grandes ciudades, poseen inmuebles y han hecho del arrendamien-
to de habitaciones una empresa comercial.

42 SAURLL, Socidltés de crédit contre banques locales, tesis, Paris, 1901 y DOMERGUE,
Etablissements de crédil contre banques locales, 1909.

13 Laley de 13 de junio de 1941 relativa a la reglamentacién y a la organhizacién
de la profesién bancaria sélo habla de «empresas o establecimientos» y determina las
formas sociales admitidas en el comercio de banca. Exige para los bancos de depdsito
un capital minimo, que fijard una orden ministerial. Este capital ha sido fijaco en 5 mi-
llones para las sociedades por acciones (Orden de 30 de julio de 1941).

.
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Dejemos a un lado las sociedades para la explotacién de los ferro-
carriles, tranvias, docks, aguas, electricidad y gas, las cuales, en su mayor
parte, se benefician de concesiones y a este titulo, son privilegiadas. Te-
nemos atin las hilanderfas y las fé_bricas de tejidos, la metalurgia, los as-
tilleros, la construccién de locomotoras, de motores, de automévil, de
bicicletas, las forjas y los altos hornos, las trefilerias y las fundiciones.

También son sociedades las que explotan las minas de hulla, de
metales, las canteras, los fosfatos, los petrdleos, los cementos y las piza-
rras, las que fabrican los productos quimicos, los cuerpos grasos, las pin-
turas, los abonos y los perfumes y las que poseen las fibricas de crista-
les han eliminado.

Las companias de navegacién maritima han eliminado a los
armadores. Las mds antiguas, Compagnie des Messageries, Maritimes,
Compagnie Transatlantique, tienen casi un siglo de existencia *. La fabri-
cacion de armas en Francia estd en manos de una veintena de grandes
sociedades.

Unas se encargan de la alimentacién y del transito, otras se esfuer-
zan en §uplantar a los marinos en los transportes fluviales o en organi-
zar los transportes por carretera. ]

Las plantaciones coloniales, la importancia de productos extranje-
ros, los almacenes generales y los docks, la venta al por mayor, todo el
gran comercio ha sido conquistado por las sociedades. Es suficiente
fmencionar a los grandes almacenes que han ganado tal celebridad en-
tre el publico al ofrecerles todo cuanto es necesario a la vida diaria. Y

—también esas sociedades que fabrican y venden muebles, ropas, ropa

blanca, abrigos de pielés, jabon, azicar, harina, arroz, leche, chocolate,
licores, conservas alimenticias y cigarrillos.

Otras poseen las agencias de viaje, los hoteles, los restaurantes, los
cafés; otras abren teatros, casinos, conciertos, editan libros y discos, fa-
brican instrumentos de musica; otras imprimen y venden periédicos y
libros y otras impresionan peliculas.

# En 1851, E. Rotsand fundé la Compagnie des Messageries nationales convertida més
tarde en Messageries impériales y luego en Messageries maritimes. La Compagnie génerale
Transatlantique ha sido fundada en 1861, la Compagnie des Transports maritimes & vapeur en
1865 y 1a Compagnie des Chaigeurs Réunis en 1872,
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La agricultura las atrae menos. Sin embargo, hay vifiedos explotados
por sociedades. En todo caso, la constitucién y el arrendamiento de
amuebles les interesan asi como también la ejecucion de obras publicas.

Podria uno entretenerse en extender indefinidamente esta lista de
las actividades que llevan a cabo las sociedades. Pero serfa bien inutil,
pues todo el mundo estd convencido de que no podemos prescindir de
ellas. En las grandes ciudades no podrfamos alojarnos, vestirnos, calen-
tarnos, alumbrarnos, desplazarnos y divertirnos sin ellas. {No podriamos
vivir ni morir incluso sin ellas, pues se encargan también de las pompas
fanebres! ‘

Estos son los resultados de la conquista. Todas las empresas impor-
tantes han pasado a manos de sociedades. La libertad ha permitido con-
centrar los capitales necesarios para la gran industria'y el gran comer-
cio. Los que detentan los capitales se han convertido en los sefiores de
nuestro tiempo.

§ 2.- LA VIDA SINGULAR DE LAS SOCIEDADES

30. Naturaleza de su personalidad

Ahora debemos examinar cémo viven estos seres nuevos que han sido
introducidos en el mundo. No nos interesa el resultado econémico de su
actividad, pero si su comportamiento juridico y su vida interna.

El hombre ha creado las sociedades a su imagen y les ha dado per-
sonalidad juridica, una personalidad semejante a la reconocida a los in-
dividuos. Durante largo tiempo, se ha declarado que esta personalidad
era puramente ficticiay se la consideraba como un simple procedimien-
to técnico destinado a asegurar la separacién del patrimonio social de
los bienes de los asociados. En la jurisprudencia francesa mds reciente
todavia se encuentra, a veces, esta concepcién que permite hablar de la
personalidad de todas las sociedades, incluso de las civiles que no estan
sometidas a ninguna publicidad *. Pero era irrisorio declarar ficticia la
personalidad de ciertos grupos que son indispensables o que poseen un
poder excepcional. Las sociedades anénimas se cuentan entre €stos gru-

45 G, RIPERT T BOULANGER, ob. Cil., t. II. N.® 3058,

|
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pos. Hacia fines del siglo pasado, se hizo un gran esfuerzo doctrinal para
explicar la personalidad del ser moral por la existencia de una volun-
tad colectiva o al menos, de un interés colectivo 8, De esta discusién
sélo retendremos que la personalidad de las sociedades por acciones
recibié una mayor solidez 47.

La gran habilidad fue otra. Consistié en considerar la personalidad
de los seres morales como exactamente andloga a la de los seres huma-
nos. De esta manera, se la protegia apelando al derecho natural, de suer-
te que cualquier reglamentacién aparecia como contraria a los derechos
del hombre. Asi lo repiten en el siglo XIX Batbie, Renouard, Joseph
Garnier, Baudrillart, Jules Simon, Emile Ollivier y Ch. Beudant *8. El ca-
pitalismo liberal no concibe que se quiera ahogar la personalidad de
las sociedades.

Esta asimilacién tiene ademds la ventaja de calmar todos los temo-
res. Las grandes sociedades tendrdn iguales derechos que las més hu-
mildes de las criaturas humanas. La igualdad ante la ley no significa,
sin duda, la igualdad de poder econémico sino simplemente una con-
dicién comin. Asi se echaba un velo sobre las antiguas comparifas colo-
niales dotadas de derechos de regalfa. También se descartaba toda asi-
milacién con los establecimientos piiblicos. Sélo se pedia para las socie-
dades mercantiles el derecho de poseer y la libertad de contratar. Obra-
rdn como simples particulares, mezcldndose en las transacciones en un
pie de igualdad. ¢(No era el mejor medio de disimular su poder, incor-
porarlas a la masa de los individuos?

31. Comparacién con las personas fisicas: nombre, domicilio y capacidad

Comparemos las sociedades por acciones a las personas fisicas.
1.2 Toda sociedad andnima tiene un nombre, pero lo elige libremen-
te. Tanto en relacién a ella como para el individuo el nombre es a la

46 V. el excelente estudio hecho sobre la naturaleza de la personalidad moral por
MicHOUD, La personnalité morale, 3.* ed., por TROTABAS, 1932, t. I, ns. 1 a 74. Compdrese
GENY, Méthode d'interpretation, 2.* ed., pdg. 129,

47 Y, GHAUVEAU, Des abus de la notion de personnalité morale de la société (Revue Droit
Commercial, 1938, pag. 397).

48 15SCOLUR, Histoire des société commerciales, 18'74.
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vez objeto de propiedad y elemento de identificacién. La sociedad es
conocida por su nombre que debe ir acompafiado de la indicacién de
sociedades anénima y del capital social. Por otra parte, ha sido verda-
deramente poco hdbil llamar sociedad anénima a aquella que esta de-
signada por su nombre. El legislador ha querido indicar con ello la au-
sencia de razén social °. El nombre consta en los estatutos como en una
acta de nacimiento. Los estatutos se depositan y se publican. La socie-
dad para cambiar de nombre se verd obligada a modificarlos. Tiene de-
recho a prohibir su uso a cualquier otra sociedad mediante una accién
de competencia desleal.

Los nombres son infinitamente variados. En general, son elegidos se-
gin la naturaleza de la explotacién y como existirfan muchos semejan-
tes, un calificativo los precisa o bien la indicacién de una ciudad, provin-
cia o colonia. Algunas sociedades conservan el nombre de su fundador y
del comerciante que ha hecho aportacién de su negocio. Este nombre
no es entonces una razén social sino una denominacién comercial. Las
compaiifas de segurds se dan los nombres de virtudes o de cualidades que
inspiran confianza. Las sociedades que se fusionan crean vocablos raros
por la amalgama de los nombres antiguos. A menudo, en la vida corrien-
te se abrevia la denominacién, de suerte que aparecen para las socieda-
des, como para los individuos, sobrenombres. O bien siguiendo una prac-
tica moderna sélo se retienen las letras iniciales de una denominacion
demasiado larga y se foria una voz bdrbara, que, a veces, se hace céle-
bre 5. Todos estos nombres se encuentran alineados en columnas los unos
debajo de los otros en la cotizacién de la Bolsa. Su simple lista constituye
una evocacién de estos nuevos seres semejantes a los hombres.

9.2 La sociedad tiene un domicilio, su sede social, que incluso es mas
s6lido y mis fijo que el domicilio de los individuos. Algunos de éstos

49 En ciertas ramas de la actividad comercial las sociedades han conservado la de-
nominacién de compafiias que existia en la antigua Francia y que es la expresidn ingle-
sa. As{ ocurre en los seguros, transportes terrestres, maritimos, fluviales y aéreos, empre-
sas de agua, gas y electricidad. Esta expresién carece de sentido juridico propio. En la
préctica despierta la idea de una sociedad poderosa, pero no le estd prohibido a la mas
humilde el tomar este titulo.

50 Asi S.N.C.F. significa Société national des chemins de fer y C.P.D.E., Compagnie
parisienne de distribution d'électricité,
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carecen de €l y por esta razén son sospechosos; una sociedad estd obli-
gada a tener un domicilio social. Hay individuos cuyo domicilio se co-
noce mal y da lugar a discusién; una sociedad debe fijar su sede social
en los estatutos y lo da a conocer por la publicidad de éstos. Los terce-
ros no pueden equivocarse. Ahora bien, la sociedad tiene sobre la per-
sona fisica la superioridad de poderlo elegir libremente. No estd obli-
gada a fijarlo en el lugar de su principal establecimiento. Es un «domi-
cilio de eleccién», pero esta eleccidn es vilida para todos y no solamen-
te para aquellos que han mantenido relaciones juridicas con ella.

De la misma manera que la persona individual estd obligada, cuan-
do se trata de actos de particular importancia, a llevarlos a cabo en su
domicilio, la sociedad tiene la obligacién de ejecutar en su sede social
los actos de su vida interna, especialmente la reunién de la asamblea
general de accionistas y habitualmente la del consejo de administra-
cién ®!; de no hacerlo asi se reputaria ficticio el domicilio social. Por
otra parte es €l el que determina la competencia de los tribunales cuando
se cita judicialmente a la sociedad, y la jurisprudencia ha tenido que
suavizar esta regla l6gica para tomar en cuenta una actividad que se ejer-
ce, a meriudo, muy lejos del domicilio de la sociedad %2,

3.2 En fin, la sociedad tiene una capacidad calcada sobre la reconoci-
da a los sujetos de derecho normales. Puede poseer bienes de todas clases,
adquirir, enajenar y comparecer en juicio. A diferencia de las asociaciones,
no ha lugar, respecto a ella, a establecer distinciones entre la propiedad
mueble y la inmueble, entre los actos a titulo oneroso y gratuito® y entre

51 Hasido necesaria una ley para autorizar durante la guerra la reunién de las asam-
bleas fuera del lugar del domicilio social (D. L. 21 de noviembre de 1939. Leyes 31 de
octubre de 1940 y 30 de diciembre de 1943).

2 Fs la teoria llamada «de las estaciones principales de ferrocarril» porque esta
jurisprudencia se senté primeramente para las compaiifas de ferrocarriles. Era necesa-
ria para corregir la eleccién arbitraria del domicilio social.

5% Se ha planteado la cuestién de saber si una sociedad puede recibir donaciones
o legados. Ha sido preciso admitirlo desde el momento en que ningin texto lo prohibe.
V.sin embargo, LABBE, nota en el Journal du Palais, 1881, pag. 1233. Compdrese LOT, Des
libéralités aux sociétés civiles et commerciales, 1895; THALLER BT PERCEROU, Traité de droit
commercial, 8.* ed., n.% 332 y MICHOUD £T TROTABAS, ob. Cit., t. [I, n.2 234,
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la personalidad completa y parcial 5. No estd sometida a ninguna autoriza-
¢ién, ni a ninguna inspeccién oficial en relacién a los actos juridicos en
que interviene. Se presenta en la vida juridica como duenia de sus dere-
chos. Por otra parte, los que tratan con ella no han de inquietarse, acerca
de su capacidad juridica, situacién familiar e hipotecas legales que gravan
los bienes, como ocurre en relacién a las personas individuales. Todo es
sencillo. La persona moral goza de la plenitud de derechos de una perso-
na fisica plenamente capaz.

82. Nacimiento y muerte de las personas morales

s ésta una falsa igualdad, pues se trata de un ser sobrehumano.
Las sociedades quieren hacerlo olvidar, para prevalerse del derecho co-
miin cuando les es favorable. En realidad, estdn fuera de este derecho.

En primer lugar por la duracién de su vida, que una sociedad regula
libremente. Los que la crean fijan un término a su existencia. Pero una
vez creada, es sefora de su vida y de su muerte, pues puede prolongar
indefinidamente su duracién o pronunciar su disolucién anticipada € in-
cluso aquellos que la crearon no pueden paralizar su actividad. .

Es dificil senalar de una manera exacta el dia de su nacimiento. A
menudo, hay fundacién sucesiva y no simultdnea. En Francia se data el
nacimiento del dia en que la asamblea constitutiva ha adoptado los es-
tatutos; quizd fuera mejor fijarlo en el momento del depdsito del acta
de sociedad. En todo caso, durante el periodo de formacién la socie-
dad ya existe. Adquiere derechos y asume obligaciones. Para explicar-
lo, se la ha comparado con el concebido que se tiene por nacido cuan-

do se trata de su interés .

5 Laleyde 1.2 de julio de 1901 no concede la misma personalidad a las asociacio-
nes simplemente declaradas que a las reconocidas de utilidad pablica.

5 Se trata de explicar de qué manera los actos juridicos otorgados por los funda-
dores antes de la constitucion de la sociedad pueden originar derechos en provecho de
la sociedad u obligaciones en contra de ella. V. THALLER ET PERCEROU, 0b. Cil., ns. 499 y
sigtes.; LESCOT, Essai sur la période constitutive des personnes morales en droit privé, tesis, Dijon,
1918; SEBAG, La condition juridique des persones physiques et des personnes morales avant leur
naissance, tesis, Paris, 1938.
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Aunque el nacimiento se comprueba, nadie se pregunta si el nuevo
ser es viable. No puede serlo mds que si cumple las condiciones legales,
pero los funcionarios que inscriben el nacimiento no tienen autoridad
para decidirlo. En Francia no se conoce el examen previo de la legali-
dad de la constitucién, con intervencién del juez, en caso de duda. Fl
concebido «cuando nace» sélo tiene personalidad si es viable. Una so-
ciedad puede nacer con todas las taras, sin que nadie se preocupe de
ello; cuando se den cuenta, en la mayoria de los casos, habrd llevado a
término una obra nociva. Sin duda, una sociedad constituida irregular-
mente puede ser anulada. En este caso, es preciso que un interesado
pida la nulidad, pues el ministerio ptblico no interviene, por no estar
considerada la cuestién como de orden publico. Por otro lado, el legis-
lador es poco favorable a las acciones de nulidad, porque amenazan a
las sociedades cuya irregularidad no es siempre grave y la experiencia
demuestra que los solicitantes son con frecuencia enemigos interesados.
Una rapida prescripcién extingue la accién. Ademis, esta permitido re-
parar el vicio que constituye una causa de nulidad %6,

El nacimiento de las sociedades apenas si se fiscaliza, de tal mane-
ra, que se ha llegado a verdaderas «suposiciones de parto», es decir, a
inscribir la creacién de sociedades puramente ficticias. La jurispruden-
cia ha tenido que tomar en cuenta la simulacién del acto juridico para
hacer desaparecer estas supuestas sociedades ¥. El legislador ha puesto
al descubierto a aquel que ejerce el comercio «bajo la apariencia de una
sociedad que oculta sus maquinaciones» para darle la condicién de co-
merciante y someterlo a la quiebra 58,

Mediante la creacién de estos nuevos seres el hombre satisface su se-
creto deseo de inmortalidad. Porque sabe que la muerte le arrancard su

% Para permitir esta reparacién el legislador no ha dudado en dar jaque a las re-
glas de procedimiento: Ia citacién judicial no fija el derecho e incluso durante la instan-
cia se estd a tiempo de hacer lo necesario para legalizar la situacién y parar la accién
(n.® 46).

57 Pic, De la simulation dans les acles de sociétés, D. H. 1935, Claonigue, pag. 33; GEGOUT,
Journal des Sociétés, 1933, pag. 385 y AntiLLE, De la simulation, tesis, Aix, 1938.

5 D. L de 8 de agosto de 1935 modificando el art. 477 del Cédigo de comercio.
Anteriormente, la jurisprudencia habfa tomado decisiones en este sentido. V. especial-
mente Paris, 15 de noviembre de 1938, D. H. 1939, pag. 57.
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obra, concibe seres que la continuardn sin que aquélla les alcance. No
obstante, como subsistia la idea juridica de que un contrato no puede
ser perpetuo y que la indeterminacién de la duracién hubiese autoriza-
do la demanda de disolucién, se ha tomado la costumbre, en las grandes
sociedades, de adoptar el término mids lejano que puede fijarse para una
relacién juridica: la sociedad se forma por 99 afios. No hay ningin in-
conveniente a esta larga vida puesto que el suicidio es siempre posible
mediante una decisién de disolucién anticipada; por otra parte, si el tér-
mino es inferior, no es fatal: una decisién de prérroga tendrd lugar en
tiempo oportuno y no existe limite alguno a las prérrogas sucesivas.

Las operaciones sociales no tienen limite. La «terminaci6n del ne-
gocio» que el Gédigo ha previsto como causa de disolucién de la socie-
dad (art. 1865, n.2 2), supone un objeto social limitado. Si éste es el ejer-
cicio de una profesién o la explotacién de una empresa, jamds estard
cumplida la negociacién. Actualmente, llegamos al perfodo de los cen-
tenarios: muchas sociedades podran celebrar el suyo.

La vejez no alcanza a estos seres sobrehumanos. Asi como la edad
disminuye la actividad de los hombres y la suspende, a menudo, antes
de la muerte, la edad da a las sociedades la fuerza de una antigua repu-
tacién y de una experiencia adquirida. «Casa fundada en...» se lee en
los prospectos y uno se maravilla de esta continuidad en la accién. Cuan-
do todos los fundadores han muerto desde hace mucho tiempo, la so-
ciedad que ellos crearon les sobrevive, mds fuerte, en razén de los afios
transcurridos, de lo que era el dfa de su nacimiento.

Sin embargo, hay sociedades que mueren. Pero esta muerte no tie-
ne con frecuencia el caracter tragico de la muerte del hombre. Sin duda,
a veces, una quiebra provoca desastres. Lo mds frecuente es que la so-
ciedad renazca de sus cenizas, se transforme o sea absorbida por otra
sociedad y la empresa no desaparece.

83.  Su riqueza y su naturaleza comercial

Una sociedad nace adulta, en plena fuerza. Al dia siguiente de su cons-
titucién se encuentra dispuesta para el trabajo. No tiene necesidad de pre-
paracién o de aprendizaje; es inteligente y activa desde el primer dia.

Nace rica. El capital que para los hombres y salvo el caso de trans-
misién hereditaria o de donacién, proviene del ahorro, se lo aportan al
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nacer. No es un don gratuito, sino una combinacién comercial que la
ley trata con un favor singular. Hay, juridicamente, transferencia de los
bienes del patrimonio de los asociados al patrimonio social y hay que
cumplir las formalidades necesarias para esta transferencia. Sin embar-
go, el fisco no trata la aportacién a una sociedad como una mutacién;
le impone un derecho de poca importancia en relacién al que exige en
las ventas o donaciones y por ello fomenta la formacién de sociedades.

La realidad y la sinceridad de las aportaciones inquietan al legisla-
dor. Ya la ley de 1867 preveia la verificacién de las aportaciones en es-
pecies. Una ley reciente ha creado algunas incapacidades y ha exigido
una determinada competencia técnica por parte de los comisarios veri-
ficadores %°. Otra ley ha prescrito el pago real y efectivo y el depésito de
las sumas entregadas por los asociados . A menudo se presentan estas
medidas como destinadas a proteger a los accionistas y puede decirse
con seguridad que han sido adoptadas para ello. Al mismo tiempo cons-
tituyen una maravillosa proteccién de la sociedad. La ley se asegura de
que los fondos que le han sido prometidos le son efectivamente paga-
dos y que los bienes que se le aportan en especie tienen un valor real.
El capital social inscrito en el pasivo tendrd una contrapartida efectiva
en el activo.

La ley obliga, por otra parte, a la sociedad a enriquecerse. Le impo-
ne la constitucién de un reserva legal sin obligarla a ninguna inversién
obligatoria. Le prohibe toda distribucién de dividendos a falta de bene-
ficios senalados en el balance. Vigila, desde un punto de vista fiscal, la
manera como amortiza sus inmuebles y su material. La mayoria de las
sociedades constituyen reservas considerables. Algunas publican las ci-
fras y se vanaglorian de ellas; otras las disimulan no valorando de nue-
vo los elementos del activo cuyo valor ha aumentado y crean asi «reser-
vas ocultas».

% DD. LL. De 31 de agosto de 1935 y 31 de agosto de 1937 modificando el art. 4
de la ley de 24 de julio de 1867. Sélo se exige la competencia técnica para las sociedades
que recurren al ahorro piiblico. Uno de los comisarios debe ser elegido de una lista de
expertos acreditados cerca de los tribunales.

0 D. L. De 31 de agosto de 1937 modificando el art. 1 de la ley cle 24 de julio de
1967. V. JEAN DEMOGUE, Revue de droit commercial, 1938, pag. 772; BOSVIEUX, Journal des
Sociétés, 1938, pag. | y Decuals, lbid., 1938, pdg. 65.
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Las sociedades por acciones se han beneficiado en 1893 de un fa-
vor particular que ha sido concebido también en 1925 a las sociedades
de responsabilidad limitada. Han sido declaradas sociedades mercanti-
les en razén de su forma, cualquiera se su objeto. Asi tienen de pleno
derecho el estatuto de comerciante. Esto permite incorporar al comer-
cio las sociedades dedicadas a la construccién y alquiler de inmuebles,
las de obras ptblicas inmobiliarias, las salinas, pesquerias y explotacio-
nes agricolas. Se ven sociedades mercantiles que no llevan a cabo nin-
gun acto que sea, por su naturaleza, un acto de comercio %' y no obs-
tante, son tratadas como comerciantes 2,

Yo bien sé que se les ha dado este cardcter de comerciantes por el
deseo de someterlas a la quiebra. La medida legal tomada después del
escindalo de Panamid ha sido presentada como una medida de rigor.
¢Pero qué es la quiebra o la liquidacién judicial para una sociedad? No
es otra cosa que una liquidacién amigable. El cardcter de comerciante
no incomoda a las sociedades y les rinde servicios.

-

34. Una actividad dictada exclusivamente por el interés

Las sociedades mercantiles tienen una actividad exclusiva que les
da también un cardcter singular.

Aquellas que se dedican al comercio se sienten impulsadas por el
deseo de conquistar riquezas y este espiritu de lucro fue objeto de me-
nosprecio en otras épocas. Pero si el comerciante es profesionalmente
tal, ningiin hombre es exclusivamente comerciante. Tienen su vida per-
sonal, sus afecciones y sus amigos, sus placeres y sus vanidades, sus vir-
tudes y sus vicios. Una sociedad, por el contrario, no tiene mds que un
solo fin en la vida: hacer el comercio. Estas personas, llamadas morales,
no tienen vida moral.

81 V. por ejemplo respecto de un establecimiento escolar: Sala de recursos del Tri-
bunal de Casacién, 7 de marzo de 1944, D. A., 1944, 75.

62 El alcance exacto de esta comercializacién es discutido. Se pregunta si los actos
ejecutados por estas sociedades tienen el cardcter de actos de comercio. V. Paris, 1. de
febrero de 19386, D. P. 1936, 2, 78, nota de MAURICE PIGARD, Revue critique, 1937, pag. 5,
nota DEMONTES.

|
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Una sociedad se crea para realizar beneficios. Este fin es el que ca-
racteriza al grupo. Si fuese desinteresado seria una asociacién y no una
sociedad 83, Por otra parte, el desinterés la harfa sospechosa. Lo que tran-
quiliza al Estado es este apetito de riquezas que constituye el alma mis-
ma de la sociedad. El objeto lucrativo es el criterio que permite distin-
guir los grupos. Sin duda, una sociedad puede ser mal administrada y
realizar pérdidas, cosa que ocurre con frecuencia. Pero, en este caso,
necesita ante todo repararlas. Las pérdidas quedan inscritas en el acti-
vo de su balance como un remordimiento. En tanto que no haya des-
aparecido esta partida, no podrd distribuir dividendos.

Una sociedad puede hacer liberalidades puesto que ningin texto
legal la castiga con la incapacidad de dar. Algunas han creado funda-
ciones admirables. De todas maneras, no es ésta su misién, a menos que
la fundacién no sea 1til a la empresa. Los dirigentes de una sociedad
pueden tener personalmente el alma caritativa, la sociedad en si misma
no conoce la generosidad. '

Esto constituye su fuerza. Nada la desvia de su misién. Mientras las
pobres criaturas humanas abordan los negocios con todas sus pasiones,
la sociedad no tiene ningtin sentimiento .afectivo. Su actividad puede
atraerle odios que se desvanecerdn ante su impasibilidad.

Moralmente, no puede obrar ni bien ni mal. No puede ser respon-
sable penalmente, al menos cuando el delito exige una culpabilidad.
Por otra parte, no podria sufrir mds que una pena pecuniaria. La juris-
prudencia no admite la responsabilidad penal de las personas morales %,

8 El cardcter juridico que distingue a las sociedades de las asociaciones es discuti-
do. La jurisprudencia admite que la sociedad se caracteriza por el afin de lucro (Tribu-
nal de Gasacidn, Salas reunidas, 11 de marzo de 1914, D. 1914, I, 257). V. KAYSER, Société
el associations, tesis, Nancy, 1928, prélogo de GENy; MiCHOUD ET TROTABAS, o0b. Cit., t. 1, ns.
99 y sigtes.

54 MESTRE, Les personnes morales et le probléme de leur responsabilité pénale, 1899; Faule
adminisirative et faute pénale, D. H. 1935, Chronique, pag. 57, DONNEDIEU DE VABRRES, Traité
de droit criminel, 2.* ed., 1943, ns. 262 y sigtes.: VAN HOUTTE, La responsabilité pénale des
sociétés (Annales de droit commercial, 1933, pag. 277); MICHOUD ET TROTABAS, ob. Cit., t. 1I,
n.? 279; RIGHER, tesis, Lyon, 1944. Algunos textos recientes permiten pronunciar multas
contra las personas morales (Ley de 12 de noviembre de 1938, art. 8, por no declaracién
de ingresos; Ley 21 de octubre de 1940, art. 67, por alza ilicita de precios) pero, en rea-



bflores
Text Box
Páginas de lectura no obligatoria


72 ASPECTOS JURIDICOS DEL CAPITALISMO MODERNO

Se podria decir de las sociedades lo que se decia en otros tiempos del
rey: no puede obrar mal.

Normalmente, no se le pueden imponer interdicciones, pérdidas de
derechos e incapacidades, que son susceptibles de alcanzar a las perso-
nas fisicas. Las pérdidas de derechos inherentes a la quiebra y a la liqui-
dacién judicial no le alcanzan %. Ha sido preciso en leyes recientes casti-
gar a los administradores en vista de no poder alcanzar a la sociedad 6.

35. Las personas morales no tienen familia

La persona moral no tiene familia. Este aislamiento es una fuerza
para quien se propone dedicarse exclusivamente al comercio y posee
los capitales necesarios. Ni estatuto familiar, ni obligacién legal, ni de-
ber moral de socorro. Pero si se va mis al fondo de las cosas se percibi-
rdn uniones singulares y filiaciones mds o menos secretas.

Las sociedades se alfan entre si por el juego de la posesién del capi-
tal. La jurisprudencia admite la validez de las sociedades de sociedades 9.

lidad, sélo se trata de una responsabilidad civil por la multa infligida a los administrado-
res. Sin embargo, algunas penas recaen directamente sobre la personas moral, por ejem-
plo, la publicidad de una condena, el cierre del establecimiento y la confiscacién espe-
cial. Pero éstas son mds medidas de seguridad que penas. Una Ordenanza reciente de 5
de mayo de 1945 ha declarado personalmente responsables a las sociedades y asociacio-
nes que aseguran los servicios de las empresas de prensa, edicién, informacién y publici-
dad, pronunciando contra ella, en determinados casos, la pena de disolucién y la de con-
fiscacién del patrimonio. Es el equivalente de la pena de muerte, pero la ley ha tenido
que admitir el recurso de las personas lesionadas por la confiscacion contra aquellos cuya
conducta ha tenido como consecuencia la condena.

% Una sentencia reciente del Tribunal Givil de Paris de 22 de enero de 1944 (D. A. 1944,
33) ha pronunciado la rehabilitacién de una sociedad en quiebra, haciendo observar que de
esta manera quedaba relevada de la incapacidad de ser administradora de otra sociedad. Pero
ha sido necesario tomar en cuenta la buena conducta del gerente para conceder la rehabilita-
cién, jla sentencia no se ha atrevido a hablar de la buena conducta de la sociedad!

86 V. los decretos-Leyes de 8 de agosto de 1935, 30 de octubre de 1985, L1 de ene-
ro de 1936 y la Ley de 16 de noviembre de 1940. V. SoLus, La réforme du droit des sociétés
par actions, 1938.

57 DEMONTES, Les socidtés de sociétés, Revue critique, 1938, Sin embargo, a partir de la
Ley de 4 de marzo de 1943 se necesita obligatoriamente de una persona fisica para el
desempenio del cargo de presidente director general.
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Entre ellas, las hay que no tienen otra actividad que la de administrar a
otras sociedades. Las hay que poseen reciprocamente acciones unas de
otras y esta imbricacién producia en el caso de aumento del capital so-
cial unas consecuencias tan singulares que la ley de 4 de marzo de 1943
(art. 8) ha tenido que reaccionar contra esta practica 8.

Las uniones de sociedades permiten organizar grupos industriales.
Estas uniones llegan a ser a veces tan intimas que ambas sociedades se
fusionan, operacién que el fisco ve con favor en cuanto realiza una con-
centracién industrial. Es un matrimonio mds perfecto que el de los se-
res humanos, pues las dos sociedades no son solamente dos personas
en una misma carne sino que forman, en adelante, un solo ser.

En cuanto a los lazos de filiacién, los términos mismos de la lengua
juridica nos lo revelan: la sociedad madre tiene filiales, Por otra parte, es
dificil, a veces, comprobar el lazo de filiacién en razén del cardcter and-
nimo de las sociedades. Se manifiesta por la posesiéon de una parte del
capital y también por la existencia de administradores comunes. ¢Qué
proporcién del capital? ¢Cudntos administradores? Son éstos problemas
que la ley no resuelve %.

Lo que necesitamos poner de relieve.es la naturaleza de las relacio-
nes entres las sociedades y sus filiales. Las dicta dnicamente el interés.
Hay sociedades que explotan a sus filiales; hay filiales que viven a costa
de la sociedad que las ha creado. Algunas legislaciones extranjeras exi-
gen que el balance de la sociedad ponga de manifiesto este juego de
intereses. La ley francesa no contiene ninguna disposicién sobre este
punto. Los interesados reclaman imperiosamente el secreto. No quie-
ren revelar una filiacién que podria ser un obstdculo, en ciertos, casos,
a su actividad comercial 7°.

68 LEON MAZEAUD, Les effets de Uinterdiction des participations réciproques sur les
acquisitions et souscriptions d'actions, Journal des Sociétés, 1944, pag. 81.

89 VIVANTE, Les sociélés filiales (Annales de droit commercial, 1932, pag. 272) y también
los trabajos del Comité francés de derecho internacional privado, t. I, pag. 34, la publi-
cacién A. N. S. A. 1943, n.2 73 y las tesis de GEGOUT, Paris, PAULETTE SAINTON, Paris, 1938,
RoOLLAND, Lyon, 1937 y BARATTE, Paris, 1943,

™ El problema de las filiales extranjeras es muy delicado cuando se trata de otorgar
a las sociedacles concesiones administrativas. La revelacién de la filiacién podria tener como
efecto el privar a la filial de los derecho reservados a las sociedades nacionales.
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No existe un registro civil que anote estas alianzas y filiaciones. El
publico adivina su existencia y murmura contra el poder de los trusts.
Del individuo mds insignificante es posible conocer su genealogia y su
parentela. Cuando se trata de sociedades, el acta de nacimiento o indi-
ca la filiacién y es imposible o initil la investigacién de la maternidad.

86. ;Tienen nacionalidad?

Las sociedades no se preocupan por conseguir los derechos de los
ciudadanos. ;De qué les servirfan? La igualdad rigurosa del sufragio hu-
millarfa su poder. Tampoco tienen interés en formar parte de los tribu-
nales o de las cdmaras de comercio. Por otra parte, han hecho dar a sus
dirigentes el derecho a votar y la elegibilidad, aunque no sean comer-
ciantes.

Sin embargo, la condicién de ciudadano es susceptible de conferir
derechos. Asi se plantea la cuestién de la nacionalidad de las sociedades ™.

Si se tratara simplemente de determinar la ley aplicable a su consti-
tucién, se podria prescindir de la cuestién. La jurisprudencia francesa
califica como sociedad francesa aquella que ha sido constituida confor-
me a las formalidades de la ley francesa y tiene su domicilio social en
Francia. Para nada tiene en cuenta el origen de los capitales, ni la na-
cionalidad de los administradores. La ley deja, por consiguiente, a los
fundadores en libertad de determinar la nacionalidad de la sociedad
futura eligiendo el lugar de su domicilio social y respetando la ley de
este lugar.

Una sociedad se felicita de ser francesa tan ficilmente. Asi puede
llamarse sociedad nacional con el fin de recoger capitales 7 o atraer a
la clientela. Esto le permite también sefialar el domicilio social de ex-
plotaciones situadas en el extranjero en un pais de su eleccién y en de-
terminados casos, reclamar incluso la proteccién del Estado de origen.

7V NIROYET, Traité de droit international privé frangais, t. 11, 1938, ns. 750 y sigtes.;
LEREROURS-PIGEONNIERE, Précis de droit inlernational privé, 3.2 ed., 1987, ns. 162 y sigtes.;
RIGAUD, Répertoire de droit international, voz Personnes morales; MiCHOUD ET TROTABAS, o0b.
Cit., t. 11, ns. 315 y sigtes.; tesis de PEpy, Paris, 1920; GaRu, Paris, 1924; LEVEN, Parfs, 1926;
Eb. Cuq. 1921 y Monnon, Grenoble, 1937.

" LAGARDE, Emission des titves par des sociétés étrangéres, tesis, Poitiers, 1926.

o . {
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Algunos juristas sienten repugnancia hacia estos ciudadanos sin li-
gamen real con el pafs. La nacionalidad supone, al menos, en princi-
pio, un lazo afectivo, unos deberes que cumplir y una relacién de de-
pendencia con un grupo humano. Las sociedades, dicen, no tienen una
verdadera nacionalidad .

No obstante, se les impone con rigor el mantenimiento del ligamen
con el pafs al cual su creacién las une. Toda modificacién de los estatu-
tos que tendria como consecuencia un cambio de nacionalidad se con-
sidera nula’%. Incluso se pone en duda que una sociedad francesa pue-
da trasladar su domicilio social a una colonia ®. De esta manera el ser
moral tiene con la patria un lazo mds fuerte que el ser fisico. No hay
para él naturalizacién posible.

En tiempo de guerra se da uno cuenta de que es verdaderamente
demasiado ficil para una sociedad el llamarse francesa. La jurispruden-
cia, en otras épocas, se contentaba con comprobar la realidad del do-
micilio social y del funcionamiento en él de los érganos de la sociedad.
Pero si el capital ha sido proporcionado por extranjeros, si los adminis-
tradores son extranjeros, es justo indagar si semejante vestido a la fran-
cesa no cubre intereses extranjeros. Este ha sido el criterio de la juris-
prudencia en el transcurso de las dos ultimas guerras 76 y para su justifi-

73 NOBIYET, Existe-t-il une nationalité des sociétés? (Revue de droit international privé, 1927,
pag. 402); CH. DE VISSCHER, Revue de droit international et de législation comparée, 1934, pag.
694; P. CHAUVEAU, ob. Y loc. Cits. NIROVET propone hablar de dependencia politica de las
personas morales para eliminar la palabra nacionalidad.

7 Ley de 1.* de mayo de 1930 modificando el art. 31 de la ley de 24 de julio de
1867.

75 Algunas sociedades han intentado hacerlo por razones fiscales. El cambio de
domicilio ha sido anulado, al menos cuando hubiese tenido como consecuencia el colo-
car a la sociedad bajo el imperio de una ley distinta de la de la metrépoli. Tribunal Sena,
6 de julio de 1935, S. 1936, 9, 65, nota SOLUS; IGIER, Des sociélés de commerce qui ont leur
siége & la colonie, tesis, Paris, 1936 y COSTE-FLORET, le transfert du siége social (Revue de droit
commercial, 1938, pag. 577).

76 V. NIBOYET, Traité de droil international privé, t. 11, n.2 761 y las decisiones citadas
en relacién con la guerra de 1914. Afddase para la guerra de 1939: Tribunal Sena, 16 de
noviembre de 1939, D. H., 1940, 11; Sala de admisidn de recursos, 9 de enero de 1940,
S. 1943, 1, 72.
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cacién ha resucitado la vieja idea de que la personalidad moral es ficti-
cia. Hay personas morales extranjeras disimuladas como francesas. Se
las puede dejar actuar cuando los intereses en litigio son intereses pri-
vados, cuya reglamentaciéon no depende de la nacionalidad; pero, des-
de el momento. en que se trate de una cuestién que afecta al derecho
publico hay que restablecer la verdadera nacionalidad. Sélo las socie-
dades verdaderamente francesas pueden aspirar a los derechos propios
de la colectividad francesa.

Con mayor razén es hecesario mostrarse mas severo cuando la ley re-
serva a los nacionales el ejercicio de algunas industrias o de determinados
comercios. Entonces hay que exigir que la direccién de la empresa sea con-
fiada a franceses. Las leyes que tienen por objeto la explotacién de los bar-
cos y de las aeronaves, de los transportes por carretera, de las agencias de
viajes y de las concesiones de servicios se multiplican en una época de na-
cionalismo econémico 7. Las condiciones legales no son, por otra parte,
siempre las mismas y se observa alguna incoherencia en estas reformas.

En razén de exigir.condiciones particulares para la concesién de la
nacionalidad, estas leyes confirman la idea de que existen sociedades
francesas. De esta manera, las personas morales se integran en la comu-
nidad. Pero es Unicamente para ejercer derechos. Hay, es cierto, la car-
ga del impuesto y el Estado se la hace sentir mas duramente que a los
particulares. Sin embargo, no puede ir demasiado lejos por este cami-
no, porque pondria en fuga a las sociedades. Algunos Estados se han
mostrado particularmente acogedores ofreciendo un pais de refugio a

las sociedades que deseen vivir sin ser devoradas por el fisco 8,

77 Para los buques la ley atiende a la propiedad del barco (dictamen del Consejo
de Estado de 15 de abril de 1887, Ley de 7 de abril de 1902, art. 1 y Decreto de Aduanas
de 28 de diciembre de 1926) e igualmente para las aeronaves (Ley de 31 de marzo de
1994, art. §). Para los transportes por carretera, D. L. 12 de diciembre de 1938; para las
agencias de viajes, Ley 19 de marzo de 1929, art. 26; para las concesiones de servicios
publicos, D. L. 12 de noviembre de 1938. V. también un D. L. De 12 de noviembre de
1938 sobre la inscripcién en el registro mercantil y la expedicién de la carta de identi-
dad de comerciante extranjero.

8 Antes de la guerra se mencionaban los favores concedidos por el Gran Ducado
de Luxemburgo a las sociedades bolding. {Segiin una orden ministerial sélo se tomaba
en cuenta una sociedad!
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37. Naturaleza sobrehumana de las personas morales

Tal es la vida singular de estas personas morales que hacen el co-
mercio junto a las personas fisicas y con ellas. Estamos lejos de la igual-
dad que se reputa que existe entre los sujetos de derecho. Son verdade-
ramente monstruos. Empleo esta palabra sin ningiin sentido peyorativo
y s6lo para poner de relieve la enormidad de su masa y la audacia de su
accién.

Para senalar la superioridad aplastante de estas personas morales
serd preciso ain mostrar la desproporcién del poder econémico que
existe entre ellas y las personas fisicas. Hemos dado ya una idea general
de esta cuestion al describir la conquista de las empresas por las socie-
dades por acciones. Algunas de éstas poseen en Francia mil millones de
capital. Sus balances acusan la importancia de su fortuna, que casi siem-
pre es superior a la que confiesan 72,

El legislador se inquieta de la audacia de su accién. Sabe que la quie-
bra no es suficiente para amedrentarlas, a causa de sus sanciones even-
tuales. Entonces, amenaza a los administradores mismos con la pérdida
de derechos que entraiia la declaracién del estado de quiebra. Crea con-
tra ellos delitos especiales a fin de asegurar la normalidad de la vida
social, Las reglas relativas a los delitos y a las penas se incorporan a las
leyes mercantiles. Se tiene la desagradable impresién de una represién
constante ¥, La doctrina habla de un derecho penal de las sociedades.
El publico llega a la conclusién de que el capitalismo provoca o cubre
todas las combinaciones fraudulentas.

No obstante, la vida de las personas morales no es mds deshonesta
que la de las personas fisicas. Son pocas las faltas culpables. Lo que ocu-
rre es que al derrumbarse uno de estos gigantes produce un estruendo
tal que el eco se repite largo tiempo. El escindalo alcanza a veces a fi-
nancieros y hombres politicos y la multitud generaliza con una simpli-
cidad que entrana una evidente injusticia.

" La mayor parte de los balances dan al activo social una estimacién inferior a su
valor efectivo y las sociedades constituyen asi reservas ocultas considerables.

80 RousSELET, Délils et sanctions dans les sociétés par actions, 1938; CONSTANTIN ET GAUTRAT,
Traité de droit pénal en matiére de sociétés, 1937 y CAUJOLLE, Le droit pénal des affaires, 1942,
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El capitalismo ha introducido en la vida unos gigantes semejantes a
aquellos que la imaginacién de Wells hacia descender del planeta Marte
en los alrededores de Londres. No han sido creados para destruir: son
los servidores de nuestras necesidades. Pero no se ha de pretender con-
vencernos de que han sido creados a imagen del hombre y hechos a su
medida. Si han adoptado la apariencia humana es sélo para prevalerse
de la igualdad de derechos. En realidad, estas personas morales no son
personas, pues ni tienen un cuerpo susceptible de sufrir, ni un alma ena-
morada de un ideal. Son autématas. Las sociedades han sido creadas
tomando como modelo al hombre. No hay que dejarse engafiar por la
ilusién de su forma humana.

§ 3. LA GRAN ILUSION DE LOS ACCIONISTAS

38. La unidn contractual de los accionistas

Para incorporar a una sociedad igualitaria unas personas dotadas
de tales riquezas y poder es preciso tranquilizar a la opinién. Mientras
se ha considerado como ficticia la personalidad moral fue ficil decir
que los bienes de la sociedad pertenecian en realidad a los accionistas.
Cuando se afirmé la realidad de la persona moral, se siguié diciendo lo
mismo. Es cierto que no podria tratarse de una propiedad indivisa, pues-
to que el Codigo civil francés (art. 529) habia prescrito que los accio-
nistas no tienen un derecho de propiedad sobre los inmuebles pertene-
cientes a la sociedad. Pero se podia imaginar un derecho de una natu-
raleza particular, que tendria un cardcter individual.

Al mismo tiempo, el régimen capitalista pudo vanagloriarse de ha-
ber democratizado la propiedad al hacerla accesible a todos. La impor-
tancia del capital social no asustard a nadie puesto que estd fraccionado
entre miles de personas®. Hay mds de 60.000 accionistas del Crédit
Foncier de France, mas de 80.000 de la Compagnie P.L.M., mds de 100.000
de las minas de Lens y mds de 150.000 de la Société générale y del Bon
Marché. Su nimero sigue aumentando. Se ha comprobado en la expe-

81 GLaub1O JANNET (Le capital, la spéculation et la finance aw XIX® sitcle, 1892, pag.
32) insiste mucho sobre esta idea.

|
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dicién de titulos nominativos que muchos accionistas no poseen mds
de uno o dos titulos®2. Esto permite pasar por alto los grandes paque-
tes de acciones y enternecerse, con fervor democritico, a favor de los
pequenos accionistas.

Hay que leer en la discusién que tuvo lugar en el Senado francés en
1934 las palabras afectuosas que les fueron dirigidas por el Sr. Lesaché,
autor de la proposicién de reforma: «Los accionistas que poseen un pe-
querio nimero de acciones se cuentan por millares. De manera que el
activo de las que corrientemente se denominan las grandes bancas o las
grandes companias no es propiedad de algunos grandes magnates, como
se cree generalmente, sino mds bien, propiedad de millones de modestas
personas que han economizado céntimo a céntimo para adquirir una ac-
cién y que nosotros tenemos el deber de proteger». El Ministro de Justi-
cia, Henri Chéron, subrayé con un «Muy bien» esta declaracién.

A los accionistas se les llama propietarios y duenos de la empresay,
como en otra sesion, el Sr. Milliés-Lacroix expusiera algunas dudas acerca
de la posibilidad por parte de los accionistas de dirigir la sociedad, el
Sr. Lesaché replicé: «La interrupcién de S. S. Me sorprende, pues signi-
fica simiplemente que los pequenos accionistas no tienen ningin dere-
cho de examen, que no son ni bastante inteligentes ni instruidos y que
deben permanecer en sus casas. Yo pretendo, por el contrario, que los
pequerlos accionistas tienen derecho a intervenir en las sociedades y que

82 Por ejemplo en el Crédit Foncier de France, 4.012 accionistas poseen una sola ac-
cién. Los certificados nominales de las compaiiias de ferrocarriles que indican el nime-
ro de acciones poseidas por el titular acusan una difusién cada dia mayor de los titulos:
28 en 1860, 9 en 1890 y para las obligaciones: 42 en 1860, 36 en 1910 y 32 en 1920, En
cuanto a los titulos al portador: 32% de los accionistas poseen un solo titulo. En 1932
los portadores se dividen de la siguiente manera: 1 accién, 22,6%; 2 a 10 acciones, 50,4%;
11 a 50 acciones, 23% y mas de 50 acciones, 4%. En relacién a la Banca de Francia, 44%
de los accionistas poseen una sola accién y 66% una o dos acciones. V. MAURICE DUVAL,
Pour qui vivent el travaillent les sociétés, 1938. ROBERT FABRE (Droit social, 1945, pdg. 140) da
indicaciones acerca de la dispersién del capital entre los poseedores de valores de las
minas de carbén. En 1944 habia en las minas de Lens 105.000 accionistas o se seis veces
mds que obreros y muchos de éstos se contaban entre los accionistas. Los poseedores de
500 y més acciones representaban el 14% del capital.
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no se les debe considerar como una cantidad despreciable». En este lu-
gar el texto del Journal Officiel consigna un doble «Muy bien».

La democracia parlamentaria viene habilmente en ayuda del capi-
talismo, pues mantiene en los accionistas la gran ilusién y adula el espi-
ritu de igualdad.

Pero, por su parte, los juristas hacen lo que pueden para dar con-
fianza a los espiritus. La sociedad por acciones, dicen, no es otra cosa
que un contrato. Ha nacido del antiguo contrato de sociedad, por el
juego de unas cldusulas que autorizan la cesién de las partes sociales y
la limitacién de la responsabilidad. Si el legislador no las hubiera reco-
nocido, la practica las hubiese creado espontineamente. Ya al final del
siglo XVIII se formaron sociedades de capitales por la transformacién
de sociedades de personas. El legislador ha intervenido para prohibir y
no para permitir. Hay, decia CLAUDIO JANNET, una «legitimidad intrinse-
ca» de la sociedad anénima y afadfa: «Nada es mds legitimo que esta
forma de asociacién; casi se puede decir que es de derecho natural en
virtud del principio de la libertad de los contratos» 83, En los trabajos
preparatorios de la ley de 1867 uno de los oradores hacia esta observa-
cién sorprendente: que la sociedad debe ser libre porque el contrato
matrimonial regula libremente el estatuto del matrimonio. La idea pro-
funda es la de la autonomia de la voluntad. Los accionistas son unos
co-contratantes que son duefios de sus estipulaciones.

Asf se disipa el terror que podfan inspirar las sociedades anénimas.
Puesto que dependen enteramente de la voluntad soberana de millares
de accionistas, no hay por qué temer su influencia. Es evidentemente

un instrumento del capitalismo, pero no se podia imaginar otro mejor,
ya que permite conceder a cada accionista una parte de los beneficios
que da la concentracién de capitales.

89. Critica de la concepcion contractual

Hay que destruir esta gran ilusién y para ello hay que empezar por
confesar que los juristas han mantenido erréneamente la idea de que
la sociedad por acciones se crea y vive por el juego del contrato.

85 0b. Cit., pags. 161y 165.
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Tienen la excusa de que el legislador ha favorecido este error. La
ley de 24 de julio de 1867 ha sido defendida en virtud del principio de
la libertad de los contratos. No hace distincién alguna entre las socie-
dades que se forman porque siete asociados, reunidos alrededor de una
mesa, firman un acta de constitucién y aquellas que, a través de las ban-
cas, lanzan una invitacién al piblico para reunir los capitales necesa-
rios. La ley ni tan siquiera habla de la fundacién de la sociedad. Ha sido
n.ecesario que la jurisprudencia, dindose cuenta de que una gran so-
ciedad ha sido con toda evidencia creada por alguien, aislara la perso-
nalidad de los fundadores para hacerles soportar cierta responI:abili-
dad 8, Fl legislador empieza a apercibirse, siguiendo por otra parte a
algunas leyes extranjeras, de que la creacién de una gran sociedad es
sucesiva y no simultdnea ®. Lo dicho es suficiente para destruir la idea
de contrato.

¢La suscripcién por parte de cada accionistas futuro tiene el valor
del consentimiento dado por cada asociado a la formacién del contra-
to? Asi lo decfa en otro tiempo la doctrina francesa. La jurisprudencia
francesa habla ain del «contrato de suscripcién» & y esta expresién se
encuentra en una ley reciente 8. Pero si existiese realmente un contra-
to creador, este contrato tendria lugar entre los distintos asociados.
¢Cémo podrian hacerlo? Si ni tan siquiera se conocen. No se puede es-
perar que los unos tengan para con los otros aquella affectio societatis que
segun los juristas, debia colorear su consentimiento. Ademds, hasta es:
to}s ultimos anos, no conocian tampoco los estatutos de la sociedad el
dia en que firmaban su boletin de suscripcién y su consentimiento sélo
podia referirse a la naturaleza pero no al objeto del contrato 38, Por esta

84 : o
‘ PERCEROU, Des fondateurs de sociélés anonymes, tesis, Dijon, 1896; CLAUDEL, De la
nolzm;“dufondatezn' dans les sociélés anonymes, tesis, Toulouse, 1935,
. " Decreto-Ley de 31 de agosto de 1937 modificando el art. 1 de la ley de 24 de
julio de 1867.
:‘7’ Casacién, Sala de admisién de recursos, 22 de abril de 1941, D. A. 1941, 243
Decreto-Ley de 31 de agosto de 1937 modificando el ar A : .
; a art. 1, raf 3 y
de 24 de julio de 1867. prmato £ de luley
88
El Decret.o—Ley de 31 de agosto mencionado en la nota anterior ha obligado al
fundador a depositar el proyecto de estatutos en la secretaria del tribunal de comercio
antes de lanzar la suscripcién. ,
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razén, los que hablan del contrato de suscripcién imaginan que este con-
trato tiene lugar entre el accionista y la sociedad, lo que es imposible
de comprender puesto que la sociedad no existe todavia. Entonces ha
surgido la necesidad de suponer un contrato celebrado entre el suscritor
y los fundadores de la sociedad y como es necesario transferir su prove-
cho a ésta, se ha imaginado una estipulacién por cuenta ajena o una
gestion de negocios. Se trata de procedimientos técnicos de los cuales
los juristas modernos han usado abundantemente para tratar de respe-

" tar las antiguas reglas, cuando éstas no podian adaptarse a las nuevas
operaciones. Pero todo esto son disquisiciones filoséficas. El que firma
un boletin de suscripcién no concluye ningin contrato, pide simple-
mente beneficiarse de las ventajas de su creacién 8.

En todo caso, aquel que compra una accién en Bolsa, puede dificil-
mente imaginar que se convierte en un asociado, en el sentido antiguo
y real de este término. A menudo, no conoce la naturaleza ni el domici-
lio de la empresa. Elige al azar los titulos que le designa su agente de
cambio o su banquero. Los revenderd dentro de algunos dias o de algu-
nos meses y poco se preocupa del nimero y del cardcter de los otros
accionistas o de los representantes de la sociedad. Constituye un sefia-
lado abuso del razonamiento 1égico ver en este comprador el sucesor
del asociado primitivo. La sociedad es una sociedad de capitales y no
de personas %,

40. La teoria institucional de la sociedad mercantil

Es igualmente abusivo querer encontrar los efectos del contrato en
las manifestaciones de la vida social.

Una sociedad por acciones obedece a la ley de la mayoria, y esta
mayoria no estd calculada por cabezas, sino por acciones. Serfa preciso,
pues, suponer que la minoria ha consentido aceptar, por anticipado, las
decisiones de la mayoria. Este es, en efecto, el razonamiento que hacen

B9 V. THIBAULT-LAURENT, De la nature Juridique de la souscription & une société anonyme

(Revue de droit commercial, 1942, pdg. 261).
90 Y, LACHMANN, De la transformation de la société anonyme moderne, tesis, Grenoble,
1937, el cual distingue dos grupos de accionistas: los permanentes y los némadas.

-
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los juristas para explicar que un contratante estd obligado a inclinarse
contra su voluntad ante una decisién de la asamblea. Pero este consen-
timiento anticipado solamente podria ser vilido si recae sobre un obje-
to determinado. Ahora bien, la asamblea general de accionistas toma
decisiones que no han podido ser previstas en el momento de la forma-
cién de la sociedad. Mds adn, reunida en condiciones especiales de
quorum, puede votar por una mayoria determinada modificaciones de
los estatutos, es decir, puede destruir el supuesto contrato.

Es una cuestién que ha sido en otros tiempos discutida con ardor por
los juristas, La ley de 1867 no indicaba cudles eran los poderes de la asam-
blea general extraordinaria. Pero parecia imposible que pudiese aportar
modificaciones a los estatutos, que los accionistas no habian previsto. Por
esta razdn, se tenia buen cuidado de inserir en el acta de constitucién de
la sociedad las modificaciones realizables, lo que permitia alegar una acep-
tacién anticipada y respetar asi, teéricamente, el contrato. Pero pronto
la jurisprudencia admitié que la asamblea general tenia el derecho de
votar modificaciones que no habian sido previstas. Se afirmaba entonces,
siempre para respetar el contrato, que la asamblea no podia modificar
las bases esenciales del pacto social. El legislador para poner fin a toda
discusién, ha decidido en dos intervenciones sucesivas que, bajo dos re-
servas, la asamblea general es omnipotente 8!, Estd permitido aumentar
o disminuir el capital social, destruir la igualdad entre los accionistas por
la creacién de acciones de prioridad, crear o suprimir reservas extraordi-
narias e incluso, en determinadas condiciones de quorum y de mayoria,
cambiar el objeto y la forma de la sociedad. El respeto del pacto social se
sacrifica a la necesidad de hacer viable, a cambio de las modificaciones
necesarias, el ser que ha sido creado.

De esta manera, la sociedad que cambia y se transforma deja de apa-
recer a algunos autores bajo la forma juridica del contrato y dicen que
es una institucién al mismo tiempo que ponen de relieve la novedad de
este punto de vista % (Es realmente tan nuevo? Desde mucho tiempo

91 Leyes de 22 de noviembre de 1913 y 1.2 de mayo de 1930 que modifican la ley
de 24 de julio de 1867 (art. 31).
92 GAILLARD, La société anonyme de demain, 2.% ed., 1933.
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antes los juristas observaban que la palabra sociedad tiene un doble sen-
tido y designa, a la vez, el contrato creador y la persona moral creada %,
La teoria de la institucién estd de moda. 1.a expresién es, sin embargo,
muy vaga. En el derecho privado apenas toma sentido si no es por con-
traposicién al contrato *. Pero hasta aqui nada til se ha conseguido,
con esta andlisis juridico. Hay que proseguirlo. No basta con decir lo
que es la sociedad, es necesario decir lo que es.

41.  La organizacion democrdtica de la sociedad por acciones

Una sociedad mercantil no es un Estado dentro del Estado, puesto
que no tiene ni soberanfa ni territorio, pero ha sido concebida toman-
do como modelo al Estado. Es una agrupacién de fuerzas destinadas a
reunir y emplear capitales. Esta agrupacién copia la forma del Estado
democratico.

Una sociedad anénima es legalmente el tipo perfecto de democra-
cia con gobierno popular %. La soberania la ejerce la asamblea general.
Los accionistas no forman solamente un colegio electoral llamado a ele-
gir a sus representantes puesto que la asamblea ejerce el poder. Como
toda asamblea politica se la convoca en determinadas formas, se retine
bajo la autoridad de una mesa, delibera segiin un orden del dia y vota %.
Adopta las decisiones mds importantes, relativas, por ejemplo, a la ena-
jenacion de inmuebles y empréstitos obligatorios, aprueba las cuentas y
el balance, fija el dividendo y decide su distribucién y constituye las re-
servas o las suprime 97. Reunida con cardcter extraordinario y bajo cier-
tas condiciones de quorum y de mayoria, modifica los estatutos.

% PARDESSUS, 0. Cil., t. TV, pags. 1 y 16.

M RENARD, Linstitution, 1923; La philosophie de Uinstitution, 1939; HaurloU, Théorie
de Uinstitution, 1935; DESQUEYRAT, L'institution, le droit objectif et la technique Juridique, tesis,
Paris, 1934,

%5 W. SOMBART, L'apogée du capitalisme, . 111, pag. 239.

% No existen reglas legales relativas a la forma de la asamblea. Es la préctica la
que ha impuesto la constitucién de una mesa, el modo de votacion y el derecho del pre-
sicdente de mantener el orden y dirigir los debates de la reunién.

9 La ley no reparte la administracién de la sociedad entre la asamblea y el conse-
jo de administracién. En general, los estatutos contienen una cldusula relativa a la distri-
bucién de poderes.
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gc€ un poder soberano. Estd obligada ciertamente

La asamblea CJtzlggales imperativas y la jurisprudencia admite el re-

a respetar las regla$ gas contra las decisiones que constituyen un abuso
curso de los accion” |5 mayoria % o una violacién de los derechos in-
de poder por part€ © nigias. Pero esta fiscalizacién judicial se armoniza
dividuales de los ac ¢l espiritu de un régimen democritico. La demo-

perfectamente Coﬂiéana, por ejemplo, admite un recurso por
cracia norteame’’ je 1. leyes.

inconstitucionalida ores y los comisarios han sido considerados por el

Los administra' francés y la ley de 1867 como los mandatarios de
Gédigo de comerc! ables ad nutum por aquellos que los han nombra-
los accionistas, revo ¢5¢ enganar por la palabra mandato. Si se la emplea
do. No hay que dejada el derecho piblico. Este conoce la idea, porque
es en sentido que 1 obre nociones de derecho privado, pero estamos
ha sido construido ° de 15 Reyolucién francesa acerca del cardcter im-
hoy l¢jos de las ide? del mandato dado a los elegidos por los electores.
perativo o revocabl? ;4 por un colegio electoral, los elegidos repre-
Admitimos que de5"% ¢ 165 han nombrado sino a la nacién entera, Hay
sentan no a aquello pte que los administradores y los comisarios estdn
que admitir igu‘r“lm-ﬂistrar y vigilar la sociedad, pero que son drganosy
encargados de adrﬂlg misma. En relacién a los comisarios una senten-
no representantes de .Jido que la asamblea no podia en el curso de su
cia reciente ha de¢’ jibremente ®. En algunas leyes extranjeras la mis-
mandato revocarloscc respecto de los administradores 199,
ma solucién prev‘al@ﬂd mercantil como en el Estado existen un poder

Asi en la socie ¢f €jecutivo. Incluso, anteriormente, habfa un po-
legislativo y un po® 4y ¢ Cédigo de comercio, el arbitraje era obliga-

der judicial, pues, gprimida por la ley francesa de 17 de julio de 1856.
torio, regla que fue ?

ﬂﬂ'on des minorités dans les sociétés par actions, tesis, Paris, 1928,
% R.Davip, La l”’”{o de 1943, D. 1945, 151, nota de G. RIpERT; S. 1945, 2, 69 nota
9 Paris, 26 de ju” 4 TEvocabilité ad nutwm des commissaires aux comptes (J. Des Sociélés,
de BOITARD, V. DECUGIS:
1944, pag. 1). Je 30 de enero de 1937 solamente permite la revocacién de los
1% La ley aleman? (aves». Respecto de la préctica inglesa, V. DECUGIS, ob. Y loc. Gits.
directores por «razones
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La concepcién contractual ha impuesto el régimen democrdtico y
la expresién contrato social es, en este caso, de una exactitud absoluta.
La agrupacién se crea por el contrato. Los contratantes conservan la
soberania pero la delegan. Juridicamente, son los duefios absolutos de
la sociedad. Los accionistas saben que su poder es mds tedrico que efec-
tivo, pero se sienten adulados de ver su derecho reconocido. La demo-
cracia embriaga de ilusiones a los electores.

49. El abandono voluntario de los accionistas

La concepcién democritica de la sociedad mercantil no ha resisti-
do a las necesidades econémicas. Se ha defendido durante un cierto
tiempo gracias a la consideracién de que la sociedad ha sido creada so-
bre una base contractual. Pero a medida que la idea de institucion se
ha afirmado, la fragilidad del principio democritico se ha puesto de
manifiesto. ¢;Cémo admitir, pricticamente, el gobierno directo del pue-
blo cuando se trata_de cuestiones técnicas o financieras? ¢Qué compe-
tencia cabe que tenga la asamblea general para aprobar el balance, fi-
jar el dividendo, constituir reservas, decidir un empréstito obligatorio y
con mayor razén, para modificar los estatutos, aumentar o reducir el
capital y rescatar las participaciones sociales? De hecho, la decisién de
la asamblea es una aprobacién ciega de una decisién previa del consejo
de administracién.

La asamblea se llama general. {Qué ilusién! ¢Es que serfa posible
celebrar una asamblea general si a todos los accionistas se les ocurriese
asistir a ella? «Dadme el campo de Chélons, decfa un administrador, pues
tengo que reunir a cuarenta mil accionistas». Se ha tenido que recono-
cer la validez de la cldusula estatutaria que exige la posesién de un cier-
to niimero de titulos para tener acceso a la asamblea. La cldusula es tan
corriente que la ley se ha visto obligada a conceder a los pequenos por-
tadores de titulos la facultad de agruparse 7',

Una accién, un voto, es la regla légica de la igualdad, puesto que la
sociedad mercantil es una sociedad de capitales y no de personas. En la

0 Teyde 1.2 de agosto de 1893, art. 4, mod. Ley de 24 de julio de 1867, art. 27.

i
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préctica se ha intentado utilizar las acciones preferentes para crear ac-
ciones de voto plural. El legislador francés las ha prohibido como con-
trarias a la igualdad 2. Pero si los estatutos limitan el nimero maximo
de votos de que puede disponer cada accionistas, esta cldusula no se
considera ilicita y el propio legislador no ha vacilado en hacerlo 1%,

Llamados una vez al afio a la asamblea general los accionistas no se
conocen, ni tienen conciencia alguna de sus intereses comunes. Algu-
nos han adquirido sus titulos la vispera de la asamblea y los revenderdn
al dfa siguiente. Ha sido necesario rechazar el acceso a la asamblea a
aquellas personas que posefan los titulos en calidad de acreedores
pignoraticios, pero la exclusién no se ha extendido a los titulos dados
en report, lo que dio lugar en otros tiempos a un caso célebre 104 1.a for-
ma al portador permite, por otra parte, a cualquier persona presentar-
se como accionista, depositando titulos que no le pertenecen.

El accionista no se preocupa de asistir a la asamblea general para
ofr la lectura de una memoria, de la cual no comprende nada y votar
maquinalmente unas proposiciones preparadas de antemano. Es nece-
sario atraerlo mediante una indemnizacién de asistencia. En la mayoria
de los casos, el accionista firma un mandato en blanco que le ha sido
remitido por la sociedad o por un banquero 105 para hacerse represen-
tar por un mandatario que no conoce.

Si entra en la sala de reunién se da cuenta de que muy pocos aso-
ciados se han molestado en cumplir esta formalidad. El texto de las pro-
posiciones ha sido preparado por los administradores. La votacién tie-

102 4 ley de hacienda de 26 de abril de 1930 (art. 6) y Ley de 13 de noviembre de
1933, Las acciones de voto plural han sido admitidas en algunas legislaciones extranje-
ras. La ley francesa se limita a dar un doble voto a las aciones nominales que estdn ins-
critas desde hace dos afios a nombre del mismo accionista.

103 14 ley de 24 de julio de 1867, art. 27, limita a 10 el nimero de votos en fa asam-
blea de constitucién. La ley de 1.2 de marzo de 1930 que modifica el art. 31. La ley de
1867 autoriza la limitacién estatutaria.

104 paris, 19 de abril de 1875, D. 75, 2, 161; S. 76, 2, 112; LYON-CAEN ET RENAULT,
Traité de droit commercial, 5.2 ed., t. IV, ns. 988 y sigtes. y ED. ALLIX, Des reports dans la Bourse
des valeurs, 1900.

105 CORDONNIER, Lusage des powvoirs en blanc, dans les sociétés (J. Des Sociélés, 1934,
pag. 419).
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ne lugar levantando las manos. Si algin indiscreto'in_tenta plantear una
cuestién, causa escandalo. Por otra parte, los administradores n‘o ‘estan
obligados a contestarle !%%. Incluso, a veces, se deciden pc)lg7ant1c1pado
las cuestiones a plantear y las correspondientes respuestas .

El orden del dia ha sido fijado %8 y debe ser seguido, no se pueden
introducir en el debate cuestiones nuevas, salvo cuando son de tap Poca
monta que pueden considerarse como ruegos y preguntas. Los administra-
dores se benefician de esta limitacién indirecta de los poderes de la asam-
blea pues su revolucién no puede ser propuestay vqtgda stbitamente. '

La asamblea estd llamada a elegir a los administradores y comisa-
rios. La mayoria de los accionistas ignoran los nombres d‘? aq}n?llos que
se considera que ellos eligen. Los administradores en €jercicio desig-
nan por si mismos los candidatos a los puestos vacantes y con frec1.1<?n—
cia los estatutos les reconocen, en estos casos, el derecho de co-optacion,
bajo reserva de ratificacién por la primera asgmblea. En cuanto a lo.s
comisarios, en otros tiempos, eran propuestos libremente por 1.os admi-
nistradores a la asamblea. Una reforma reciente ha impuesto cnlertas re-
glas de eleccién %%, pero son siempre los administradores quienes, de
hecho, los designan al voto de la asamblea.

Fn la asamblea se leen la memoria del consejo y los informes de lo(s)
comisarios pero es inttil multiplicar su nﬁmeroy .precisar. su objeto 11
puesto que, en general, se trata de una lectura rz}plda de cifras, que tie-

ne lugar en medio de la indiferencia de los reunidos.

Los accionistas se resignan a no comprender nada y a no saber n}afia,
pues tienen confianza en los administradores. El régimen democﬂrat1c§
de las sociedades mercantiles conduce al triunfo de una pequena mi-
noria de capitalistas. Es una democracia que acaba en plutocracia.

106 FoMBART, ob. Cit., t. 11, pdg. 240.
107 James, ob. Cit., pag. 203. . .
108 GyvoRD, L'ordre du jour dans les assemblées géinérales (Rev. De droit commercial, 1939,
ig. 467). .
P 109 Decretosley 8 de agosto de 1985 y 30 de julio de 1937 que modifican la ley de
24 de julio de 1867, art. 33.
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43.  El legislador se esfuerza indltilmente por mantener los poderes de la mayoria

El legislador se ha dado cuenta de este hecho. Al mismo tiempo, al-
gunos escdndalos o simplemente algunas quiebras ponen de manifiesto,
de tanto en tanto, los peligros de una confianza mal depositada. De ahi
una serie de reformas. Todas ellas se adoptan con arreglo al mismo pro-
grama, la defensa del ahorro, es decir, la proteccién de aquellos que apor-
tan sus fondos y temen que sus aportaciones sean mal administradas.

La finalidad es laudable y hay que aprobar las medidas que impo-
nen una mejor verificacién de las aportaciones y del pago de los titu-
los ' y una mejor reglamentacién de las condiciones de la emisién 2.
Pero cuando se trata del funcionamiento de la sociedad, el legislador
sigue obstinadamente aferrado a la idea de la soberanfa de la asamblea.
El mal, a sus ojos, nace de que los accionistas han abandonado los de-
rechos que les corresponden. Hay que restituirles sus poderes, defen-
derlos contra la oligarquia de los administradores, mantener rigurosa-
mente la igualdad entre ellos y darles el medio de comprender los asun-
tos sociales. .

Citaré aqui, aun suponiéndolas conocidas, las principales reformas
llevadas a cabo en el derecho francés. Lo notable es que ninguna de
estas reformas ha logrado su propésito. El legislador se proponia algo
imposible: sacudir la indiferencia de los accionistas.

Con el fin de permitirles la entrada en las asambleas a pesar de la
cldusula de los estatutos que impone la posesién de un cierto ndmero
de acciones, la ley francesa de 1.2 de agosto de 1893 les ha dado la fa-
cultad de agruparse y de hacerse representar por uno de ellos. El tnico
resultado de esta reforma ha sido la intensificacién del uso de los man-
datos en blanco. Los accionistas a instancia de los administradores y de

"0 Decreto-ley 8 de agosto de 1935 que modifica el art. 34 de la ley de 1867. Ley
de 4 de marzo de 1943 que modifica el art. 40 de la misma ley.

"' Decretos-ley 8 de agosto de 1935 y 31 de agosto de 1937 que modifican los arts.
1,3y4delaley de 1867.

"2 Ley de 30 de enero de 1907 (art. 3). Decretos-ley 8 de agosto y 30 de octubre
de 1935 sobre los intermediarios que se dedican a colocar valores por cuenta ajena. De-
creto-ley 31 de agosto de 1937 que modifica la ley de 24 de julio de 1867, art. 1.
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las bancas firman una procuracién que permite a aquéllos y a sus ami-
gos formar la mayoria de la asamblea. Ha sido propuesto el poner fin a
esta practica abusiva. Pero si se suprimian estos mandatos en blanco,
jamas se alcanzaria el quorum. Ademds, habria que cargar con los gastos
de varias convocatorias sucesivas y finalmente la dltima asamblea se ce-
lebraria con el concurso de unos pocos accionistas y el peligro de una
mayoria constituida al azar.

La practica ha imaginado unos convenios relativos al derecho de voto,
especialmente en los sindicatos de blogueo de titulos. La ley de 13 de no-
viembre de 1933 (art. 4) ha declarado nulas todas las cldusulas o pactos
que tengan por objeto o por efecto menoscabar el libre ejercicio de este
derecho. El derecho de voto del accionista no puede ser objeto de nin-
gun pacto licito al igual que el voto del ciudadano. Pero ya reaparece la
practica de ciertos, acuerdos que los tribunales franceses vacilan en de-
clarar ilicitos, porque los acuerdos entre los accionistas antes de la asam-
blea son a veces, una cosa util 3,

La igualdad de los electores se encontraba comprometida por la
creacién de acciones de voto plural, cuya validez habia sido admitida, des-
pués que el legislador habfa autorizado la emisién de acciones prefe-
rentes. Era «el fascismo de los accionistas» ha dicho un autor !4, El le-
gislador ha suprimido estas acciones. Pero ha permitido conceder un
voto doble a las acciones nominales que redinen unas determinadas con-
diciones que atestiguan la fidelidad del accionista a la sociedad !5

¢Por qué razén han de asistir los accionistas a las asambleas? Para
atraerlos, serfa necesario que los debates pudiesen apasionarlos. Ahora
bien, la discusién es rara. En la mayorfa de los casos, se trata de memo-
rias discretas que sélo dan sobre los asuntos sociales un minimo de de-
talles. El legislador ha intentado que se exponga la politica de la socie-
dad ante el pueblo soberano. A este efecto ha aumentado los poderes

13 Trib. Sena, 11 de enero de 1938, Gaz. Palais, 25 de marzo; J. Des Sociétés, 1938,
pag. 301, nota BOSVIEUX. V. TUNG, Les conventions relatives au droit de vote (Rev. De droit
commercial, 1942, pag. 97) y BOSVIEUX, /. Des Sociétés, 1939, pdg. 65.

14 Friep, ob. Cit., pag. 171.

5 Ley 13 de noviembre de 1933. V. SOLUS, Le nowveau régime des actions a droit de
vote privilégié, 1934,
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de los comisarios, les ha impuesto mencionar en sus informes los cam-
bios realizados en la forma del balance y presentar un informe especial
sobre las operaciones efectuadas entre la sociedad y los administrado-
res 16, Estos informes no son muy explicitos y se escuchan en medio de
la indiferencia. Serfa necesaria mucha experiencia para discutirlos. Na-
die se atreve a hacerlo. ,

En la mayoria de los casos, el legislador, que sabe bien que los ac-
cionistas no sabrin defenderse por si mismos, toma su defensa amena-
zando con sanciones penales a aquellos que atenten a sus derechos. Las
leyes recientes sobre las sociedades mercantiles contienen un cédigo de
delitos y penas: creacién de una mayoria ficticia, participacién en una
votacién como propietario de acciones pertenecientes a otra persona nr,
uso de poderes y de votos contrario a los intereses de la sociedad con
un fin personal o para favorecer a otra sociedad ''® y presentacién de
balances falsos o inexactos !'°.

Este rigor de la ley penal da confianza a los accionistas, pero, al mis-
mo tiempo, les incita a confiar en la vigilancia de los comisarios y del
ministerio publico. La asistencia a las asambleas les parece mds inttil
todavia. Las grandes sociedades han tomado la costumbre de imprimir
un resumen de la actividad social durante el ejercicio y de mandarlo a
sus principales accionistas. Es dudoso que sea muy leido.

Los accionistas no sienten las preocupacién del ejercicio de su sobe-
ranfa y saben bien que un gobierno democritico directo no conviene a
la gestién de sus intereses. «Democratizar el gobierno de la sociedad por
acciones, dice TRUCHY, es una expresién que carece de sentido» %,

16 Decretos-ley 8 de agosto y 30 de octubre de 1935 que modifican el art. 34 de fa
ley de 24 de julio de 1867.

17 La ley de 24 de julio de 1867 (art. 13, § 3) no preveia mds que el delito de
formacién de mayoria ficticia. El decreto-ley de 29 de noviembre de 1939 ha modificado
el texto y declarado delitos nuevos hechos.

118 Decreto-ley 8 de agosto de 1935 que afiade un parrafo 7 al art. 15 de la ley de 1867.

19 Decreto-ley 8 de agosto de 1935 que modifica el art. 15, § 5 de la ley de 1867.

120 prefacio, pag. IX, a la obra de E. JAMES, Les formes d’entreprises.
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44, La supuesta propiedad de los accionistas

A falta de un poder efectivo, seria cémodo mantener la idea tedri-
ca de que la propiedad pertenece a los accionistas. El régimen capita-
lista no desea otra cosa, ya que en nada le molesta, puesto que se trata
de una propiedad sin derecho a dirigir. {De qué mejor proteccién pu-
diera gozar la empresa que de la de estos miles de accionistas, «los pe-
quenos accionistas», cuya propiedad hay que respetar! En el momento
de la ocupacién de las fabricas, en 1936, se decfa con indignacién a los
obreros: «Despojdis de sus bienes a unos hombres que no son mds ricos
que vosotros».

No obstante, el jurista conoce el accionista propietario. Esta condi-
cién serfa la negacién misma de la personalidad moral atribuida a la
sociedad. El Cédigo civil francés (art. 529) al dar a las acciones cardcter
mobiliario, cuando la sociedad posee inmuebles, precisa la naturaleza
del derecho del asociado. Este no es propietario del activo social '2!.

La palabra propiedad tiene, es cierto, un sentido econémico mais
amplio que su sentido juridico y puede ser empleada para designar cual-
quier derecho privativo; por lo demds, los juristas mismos lo compren-
den asi puesto que hablan de la propiedad de créditos o de acciones.
Pero es precisamente en razén de existir una verdadera propiedad de
las acciones por lo que no puede haber una copropiedad de la empre-
sa. El accionista tiene un derecho contra la sociedad y no un derecho en
la sociedad.

Esta afirmacién pudiera parecer paraddjica si no se apoyase en so-
luciones juridicas, que se desprenden de la jurisprudencia. La suscrip-
cién que firman los accionistas se califica de contrato; pero es un con-
trato entre el asociado y la sociedad '** que impone a ambas parte con-
tratantes obligaciones reciprocas. Si éstas no se cumplen el contrato que-
da rescindido y la ejecucién en Bolsa se considera como la aplicacién
de una cldusula de rescision de pleno derecho.

121 A BUISSON, A la recherche d'un ordre économique nouwveau (Revue bleue, 18 de di-
ciembre de 1937, pag. 769. Especialmente pag. 772). Véase también B. DE JOUVENEL,
L'économie dirigée, pag. 73.

122 PHpAULT-LAURENT, ob. Y loc. Cits.
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Durante toda la vida social, el accionista se presenta como un acree-
dor de la sociedad. Desde el momento en que el dividendo ha sido vo-
tado es acreedor del mismo y puede reclamarlo junto a los demds acree-
dores si la sociedad se declara en quiebra 23, Si ha recibido dividendos
ficticios no los restituye '%4. En caso de faltas administrativas puede ejer-
cer una accién individual contra los administradores. Cuando se aumen-
fa el capital social tiene un derecho preferente de suscripcién 2. La
jurisprudencia francesa reconoce que no pude ser despojado de su de-
recho individual por una decisién de la asamblea general. No se pude,
por ejemplo, privarle de su parte en las reservas mediante el rescate de
su accién por el importe nominal del titulo (n. 121). De estas conside-
raciones, la doctrina desprende la idea de la existencia de derechos pro-
pios del accionista 126,

Las soluciones jurisprudenciales mencionadas sélo pueden explicar-
se porque el accionista tiene un derecho contra la sociedad. Ha hecho
una aportacién de bienes y es acreedor en razén de ella, luego ya no
tiene la propiedad de los mismos. Si juridicamente el accionista se opo-
ne al obligacionista, desde el punto de vista econémico hay similitud y
no oposicion entre ellos. Ambos hacen una aportacién de dinero. No
tienen los mismos derechos, pero el acto que ejecutan es el mismo. Asi
se comprende ficilmente que algunas cldusulas estatutarias sitden en
un mismo plano la accién y la obligacién ¥’y se comprende también la
naturaleza indecisa de las partes de fundador %8,

La sociedad, persona moral, no es un conglomerado de accionistas
que poseerian sobre los bienes sociales una especie de propiedad indi-

'3 VINCENT, La nature des prérrogatives conférées & actionnaire sur le dividende voté par
Lassemblée générale (Revue de droit commercial, 1939, pag. 257).

" La jurisprudencia francesa exigia la restitucién con anterioridad a la ley de 24
de_juli? de 1867. V. Casacién, 15 de noviembre de 1869, D. 69, 1, 311.

% Decretos-ley 8 de agosto y 30 de octubre de 1935 y ley 14 de agosto de 1941.

196 | EGHNER, Les droits propres des actionnaires, tesis, Nancy, 1983; DU GARREAU DE LA
MECHENIE, Les droits propres de Uactionnaire, tesis, Poitiers, 1937. V. n. 121.

127 Por ejemplo, la cliusula de interés fijo de las acciones y la cldusula de interés
variable de las obligaciones. ‘

12 Laley de 23 de enero de 1929 sobre las partes de fundador califica el derecho
de los porteadores de las mismas de «crédito eventual contra la sociedad» (art. 1, § 2).
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visa. Los accionistas han dado su sangre para crear el nuevo ser, pero
éste no les pertenece al igual que el hijo no es propiedad del padre. La
aportacién de capital es definitiva y queda reemplazada por un dere-
cho contra la sociedad. o

Por otra parte, los accionistas no lo ignoran. Saben bien que unica-
mente lo mio marca la propiedad. El portador de una accién del Metro-
politano no tiene la pretensién de creerse en su casa cuando t.)aja' las
escaleras de una estacién, ni el accionista de la compaiia de distribu-
cién de electricidad se imagina que usa de una corriente que le perte-
nece. Todos hablan de la compafifa como de un ser extrano y este sen-
timiento comun es el justo y no la construccién juridica.

No pudiendo considerar a los accionistas como propietarigs del ca-
pital social, algunos economistas los han convertido en empresarios’y con-
siderado, de esta manera, como los duefios de la empresa 129 Recono-
cen que estos empresarios han abdicado una parte de sus funciones y
han renunciado a algunas de las ventajas de su situacion. No obstante,
quieren mantener su situacién juridica (n.2 120).

Pero otros economistas, por el contrario, denuncian a la sociedad
por acciones por haber producido un divorcio entre la pl."opiedad y la
empresa, ya que los accionistas son propietarios pero no tienen, de he-
cho, la direccién de la empresa.

Los accionistas no son empresarios como tampoco son propietarios !
Son simplemente las personas que aportan el capital. Son capitalistas inte-
resados en la empresa y ya veremos, més adelante, lo que les corresponde
como tales (n.2 124). Es, pues, en vano querer impulsarlos a defenderse y 2
unirse para asegurar una mejor administracién de la sociedad y es singular
que se considere que faltan a su deber si no lo hacen 1,

30

(29 JAMES, ob. Cit., pag. 19. V. también ANSIAUX, Traité d'économie politique, t. 1, pag.
130 y Buisson, ob. Y loc. Cits.

180 V. SCHUELLER, La révolution de l'économie, 1941, pags. 78-80.

13l En la Semana social de Mulhouse de 1931 consagrada a «La Moral cristiana y
jos negocios» se han dicho cosas de una candidez singular sobre la vida de las socifedeb
des. El Sr. DUTHOIT, a pesar de ser un excelente jurista, ha reprochado a los accionistas
su ignorancia de lo que pasa en la sociedad y les ha aconsejado que se unieran con jel
espiritu dle los Jocistas! (Vie des affaires et vie chrétienne, paginas 87-88).
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45.  La ilusion de los accionistas y la reforma de las sociedades mercantiles

De esta manera, se disipa la ilusién que ha sido cuidadosamente
mantenida con el fin de ocultar el cardcter extraordinario de la socie-
dad anénima. Esta institucién capitalista no puede ser democritica. Hay
que tener la valentia de decirlo aunque se la comprometa a los ojos del
poder politico. -

Los juristas siguen durante mucho tiempo razonando sobre concep-
tos vigjos. Nuestro racionalismo, nuestro espiritu de generalizacién dan
de la sociedad una concepcién comiin tanto si se trata de agrupaciones
de personas como de conjuncién de capitales. Los tratados de derecho
mercantil hablan de las sociedades por acciones a continuacién de las
sociedades de intereses, como si fuesen dos especies de un mismo gé-
nero. Los autores antiguos estaban mds cerca de la verdad que nosotros
cuando no consideraban a las compaiifas con carta real como socieda-
des mercantiles. Nada hay de comiin, salvo el nombre, entre una socie-
dad colectiva y una sociedad anénima.

Si esto no se dijo inmediatamente es que era necesario conquistar
la libertad y no habfa mejor medio que, el de presentar a la sociedad
anénima como hija de la libertad contractual. Este era el criterio de los
parlamentarios de 1867. También era necesario no poner de relieve el
cardcter capitalista de la institucién. Por esta razén, los parlamentarios
de 1934 hablaban tanto de los pequefios accionistas y de la forma de-
mocratica de la sociedad 32,

Pero si se desconoce la verdad, nos faltard toda base seria para lle-
var a cabo una reforma del derecho de las sociedades mercantiles.

El legislador se aferra desesperadamente en salvaguardar los dere-
chos de esos propietarios soberanos que serfan los accionistas. ;Mere-
cen éstos tal interés? Han aportado capitales para retirar un provecho
sin trabajo. Su acto es puramente interesado. Ni tan siquiera el interés
del creador que tiene su belleza, sino el interés sérdido de ganar lo maxi-
mo arriesgando lo minimo. No tiene espiritu de empresa el accionista,

132 GLAUDIO JANNET (Le capital, pag. 166) defendia ya la sociedad anénima como
una institucién doméstica.
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sino de ahorro y de especulacién 33, Sin duda, su aportacién es ttil y
esta utilidad merece una remuneracién. El riesgo existe y un beneficio
legitimo constituye su contrapartida. Pero no hay que llegar a ver con
un favor enternecedor a los pequerios accionistas que aportan sus aho-
rros y crean la empresa.

Los accionistas no son los duefios de la sociedad, ni tienen interés
en serlo. Se consideran solamente como sus acreedores, déciles o furio-
sos, segin la marcha de los asuntos sociales: corderos o tigres, dice
irreverentemente un autor belga, pero siempre animales. Digamos mds
correctamente que son indiferentes, transetintes. Para las sociedades
cuyos titulos se cotizan, los asociados no son otra cosa que los portado-
res de titulos.

.Es, pues, corupletamente iniitil que se les inste a defenderse, a or-
ganizarse y a asis ir a las asambleas. Prefieren el déspota inteligente que
les enriquecerd gracias a una hdbil gestién.

Dejemos, por lo tanto, de considerar a los accionistas como duefios
o propietarios. Devolvdmosles su verdadera condicién de abastecedores
de dinero y examinemos ahora mas detenidamente el mecanismo juri-
dico construido para hacer fructificar sus aportaciones.

§ 4. EL MARAVILLOSO INSTRUMENTO DEL GAPITALISMO

46. La sociedad por acciones, mdquina Juridica

La sociedad anénima es un maravilloso instrumento creado por el
capitalismo moderno para recoger el ahorro con el fin de fundar y €x-
plotar nuevas empresas. Es cémico, ya lo he dicho, ver que se propone
como objeto de la reforma de las sociedades la defensa del ahorro cuan-
do la sociedad anénima no ha sido construida para defenderlo sino para
conquistarlo.

Es una mdquina juridica tan 1til como las que utiliza la industria '3,
La ciencia juridica conoce también una era del maquinismo. Llega un

133 ; <
. .W. SOMBART (Le Bourgeois, 1926, pig. 433) sefiala el peligro que representa ese
deslizamiento de los hombres a la vida de rentista.
. {34 JACHQUES LAFFITTE, Réflexions sur la science des machines, 1932 (Cabiers de la nowvelle
Jjowrnée) y FOURGEAUD, ob. Cit., pigs. 319y sigtes.
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momento en que las relaciones entre los hombres se hacen demasiado
numerosas, complejas y variadas para que puedan ser creadas o trasmi-
tidas por el simple juego del intercambio contractual de voluntades in-
dividuales. El legislador pone entonces a la disposicién de los hombres
los mecanismos juridicos que estima apropiados a sus transacciones '%.

En el fondo, cuando se califica 1a sociedad de institucion para opo-
nerla al contrato, no se quiere decir otra cosa '%, pero la palabra insti-
tucién ha sido tan usada y para tantos menesteres que parece designar
una construccién abstracta del espiritu. Por esta razén, prefiero decir
que la sociedad es una mdquina juridica. No estamos habituados a se-
mejante expresién. Sin embargo, deberiamos tener en el derecho una
ciencia de los mecanismos juridicos al igual que existe en la industria
una ciencia de las mdquinas. En ella se haria la descripcién y la clasifi-
cacién de los mecanismos que sirven para crear y trasmitir la propie-
dad, los derechos y las obligaciones, desde los mas simples, inscripcién,
publicidad, billetes de banco, cheques, hasta los mds complejos, letra
de cambio, cuenta corriente, operaciones bursdtiles, convenios colecti-
vos y sociedades por acciones. Esta maquina juridica no careceria de
interés. ¢

El mecanismo de las sociedades por acciones es una cosa complica-
da. Se necesita un domicilio social, titulos, dinero en efectivo, cuentas,
balances, administradores y comisarios, asambleas, votos, memorias, in-
formes, anuncios en la prensa y depésitos en la secretarfa del tribunal
de comercio. Todo esto debe seguir un cierto ritmo y cumplirse en pla-
zos fijados imperativamente. Durante cada ejercicio social todos los 61~
ganos de la maquina deben funcionar de una manera regular. Después
de cada ejercicio debe aparecer el producto, pero los diversos ejerci-
cios estdn soldados mutuamente y si la mdquina es sélida puede durar
muy largos anos.

¢Qué representan los accionistas en la vida mecénica de este ser pro-
digioso? Nada de nada. Al principio han aportado los bienes o el dine-

135 Compérese MARLIO, ob. Cil., pig. 106.
136 GAILLARD, 0b, Cit.; GOURROT, Actionnaires el conseil d’adminisiration (Semaine sociale
de Mulhouse, 1933, pag. 331).
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ro que permitieron crear la empresa, pero 1ueg9 su inter\renslri)er}a?z;:
de comprenderse. A ninguno de ellos se le ocurriria q.uerer m iénsan
méquinas industriales que fabrican lo.s pr'odl;lc‘tos. dPo}rl quefpndona;
entonces, que pueden dirigir la maquina juridica que hace fu
5

; er;%rf}:faa}; que confundir tampoco y se comete este error cgn 1derna:
siada frecuencia, el derecho de las sociedades‘y ejl derecho de la em
presa 137 Hablaré mds delante de la empresa' capltahstflz(ns. 111 Ciimgte‘s;).
La empresa debe reconocer al trabajo una intervencion en éablre;cflzg
y una participacién en el reparto de l.os‘ beneficios. Esto le le 5 s
para cualquier empresa, tanto si es administrada por un particular ¢ °
por una sociedad. Es cierto, que las empresas mas p?derosa§ estagl a.
ministradas por sociedades. Pero esto no es una razon para mtrfo u(i:i
en la legislacién de las sociedades cuestiones extranas al buen func

i la mdquina juridica. .
nam%’ir;tgt?: parte,qexisté]n sociedades que no t'ie':nen ninguna empresa
que administrar. Las bolding no tienen mas actividad que la buena ges-
tién de los titulos que poseen. Los economistas d'enunm.an, a veces, e}:ste
mal uso de la sociedad. Les parece que el mecanismo gira en el Vac1ole
indtilmente. Es posible, pero este tipo nos muestra adm)lral?len?en‘:;‘ a
diferencia entre la sociedad y la empresa; se ve que la mdquina juridica
funciona para la simple administracién de capitales.

4%7. Es una creacion del Estado

Este cardcter artificial de la sociedad anénima es suﬁcie'nte para lle-
gar a la conclusién de que la libertad contract.ual no llub}ese logrado
crear un organismo semejante. En vano, el antiguo 1}berallsmo Sa p;e-
tendido no pedir nada al legislador, salvo el que .1e dejara hacer. 'la sido
necesario algo miés. Las leyes relativas a las sociedades mercantiles no
son leyes restrictivas de la libertad de contratar, son leyes permisivas y

constructivas.

197 La distincién ha sido muy bien establecida por GOUNOT, ob. Cit., Semaine sociale
de Mulhouse, 1931, pigs. 341y 343, nota 1.
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El neoliberalismo de un WALTER LIPPMANN reconoce que la posicién
antigua es indefendible. «Si toda propiedad es un conjunto de derechos
legales, la sociedad anénima con sus privilegios relativos a la limitacién
de las responsabilidades y a la trasmisibilidad perpetua, es ain mas ma-
nifiestamente una creacién de la ley.... Unos individuos agrupador pue-
den, cuando estdn constituidos en sociedad, hacer cosas que les serfan
imposibles aisladamente o simplemente reunidos sin ningun lazo juri-
dico. No pueden hacer estas cosas mds que en virtud de los derechos
que les concede el acta de sociedad» !38,

De donde cabe deducir esta consecuencia que la sociedad anéni-
ma es una creacidon del Estado. «Es una gran ilusién, dice también
WALTER LIPPMANN, considerar a la sociedad anénima moderna como una
especie de principado auténomo cuyo poder arranca de una fuente mis-
teriosa e independiente del Estado. El poder de la sociedad anénima lo
concede enteramente el Estado» 39,

En suma, se vuelve a la antigua idea de que para crear una compaiifa
mercantil es necesaria la intervencién del Estado. Pero no se propone
ya, hoy dia, el subordinar cada creacién a una autorizacidn. Se trata sola-
mente de denunciar los abusos de constitucién o de administracién de la
sociedad. El neoliberalismo ha dejado de defender a la sociedad por ac-
ciones basdndose en el principio de la libertad contractual '40.

Corresponde, por consiguiente, al legislador trazar los planos de la
maquina maravillosa que sélo puede convenir a las necesidades de la
gran industria y del gran comercio. Debe hacerlo con el deseo de lle-
gar a que sea construida lo mejor posible. Serfa infantil considerarla con
desconfianza, como si fuese necesario evitar los peligros de una accién
nociva.

La legislacién francesa relativa a las sociedades mercantiles acusa
desgraciadamente una vejez extrema. La ley de 24 de julio de 1867 lle-
va la marca del capitalismo liberal. Se la ha modificado muy a menudo,

138 0p. Cit., pags. 329 y 330.

139 0b, Cit., pag. 382.

10 G. PiroU, Néo-libéralisme, néo-corporalisme, néo-socialisme, 1939, pdgina 35. V. ROUGIER,
ob. Cit,, pdg. 84 y A. BUISSON, ob. Cit., Rev. Bleue, 18 de diciembre de 1937, pag. 769.
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pero casi siempre la tinica finalidad del legislador ha sido prohibir usos
juzgados abusivos, crear delitos y dictar penas. Nunca se ha atrevido a
modificar profundamente la estructura de la sociedad y los partidos po-
liticos que han ocupado sucesivamente el poder, han dado todos mues-
tras de la misma timidez. Durante este tiempo, todos los grandes paises
de Europa se daban un cédigo para las sociedades por acciones mds avan-
zado que el francés en cuanto a la organizacién de la sociedad.

En Francia las proposiciones de reforma han sido acogidas con ve-
hementes protestas. Los capitales lanzan gritos para dar a entender que
se les perjudica. Después, bien o mal, se acomodan a la medida que ha-
bian declarado inaceptable. Este juego sigue desde hace cincuenta afos.

No por eso deja de ser un juego peligroso. No puede haber reforma
Gtil en la desconfianza o la hostilidad. Cuando en el libro y en la prensa
se denuncian las sociedades por acciones, se pude admitir la critica en
cuanto se limita a ciertos abusos, pero no el ataque de frente contra la
institucién. Una sociedad por acciones no ha sido creada con otra finali-
dad que la de servir al capitalismo. Es un instrumento imaginado por un
régimen capitalista. El legislador que lo ha creado podria suprimirlo, pero
puesto que su creacién ha sido impuesta por las necesidades econémi-
cas, no se concibe la manera cémo la economia se acomodaria a su su-
presién, al menos, si se quiere que siga siendo una economia privada.

48. Las distintas clases de sociedades

En primer lugar, el Estado tiene el deber de reglamentar el empleo de
la maquina. Una concepcién liberal ha permitido a todos usar de ella con el
pretexto de que cualquiera tiene derecho a contratar. La ley de 24 de julio
de 1867 regula las condiciones de constitucién y la publicidad, pero, al su-
primir la autorizacién, anteriormente necesaria, no aporta ninguna restric-
ci6én al derecho de crear una sociedad anénima. La empresa mds importan-
te estd sometida al mismo régimen que la mds insignificante. Hay mds de
40.000 sociedades anénimas en Francia y en el seno de esta multitud los gi-
gantes se codean con los enanos y el pretexto de igualdad impone reglas
semejantes, perturbadoras para los unos e insuficientes para los otros 4,

14 Por ejemplo la ley de 16 de noviembre de 1940 (art. 1) obliga a las mds peque-
fias sociedades a tener un consejo de administracién de tres o doce miembros.
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Seria neces.ario reservar el empleo de la sociedad anénima para las
empresas que tienen necesidad de esta forma juridica, por serles indis-
pensable la aportacién de capitales importantes. Las otras no debieran
poder emplearla 12, Inglaterra nos da el ejemplo de una distincién en-
tre publisy private companies. Cuando en 1925 se crearon en Francia las
sociedades de responsabilidad limitada hubiese sido necesario transfor-
mar las pequefias sociedades anénimas anteriormente creadas,

En una ley reciente se ha visto surgir la idea de que las sociedades
que hacen llamamiento al piblico deben ser vigiladas de una manera es-
gefi:ﬂl. Lla idlea es justa, pero se ha aplicado solamente a una cuestién de

etalle, la eleccién de los comisarios de cuentas 3. A, i iteri
es indeciso y la aplicacién de la ley presenta diﬁcultadiirﬁi.s,S?rll Cerrlriizg
go, hay dos hechos muy concretos que permiten reconocer a una gran
sociedad. El primero es la suscripcién priblica de acciones u obligacignes
y el segundo es la cotizacién de los titulos en Bolsa. De haber tomado
como punto de partida esta idea muy clara de que la sociedad anénima
es una mdquina para recoger el ahorro, se hubiese aplicado el régimen
Jur’1dxco que conviene Unicamente a estas sociedades. En cuanto a las de-
mds, basta con proteger a los asociados que contratan entre si. El proble-
ma es muy diferente. No hay que imponer a las pequenas sociedades fa-
miliares el pesado aparato que es necesario para las otras ',

. Ija cifra del capital social deberfa también tomarse en cuenta en esta
discriminacién. La ley de 1867 no ha impuesto a las sociedades anéni-
mas un capital minimo. Otra cosa ocurre con las sociedades de respon-
sabilidad limitada '%°. En las legislaciones extranjeras recientes, una so-

142
N Para las bancas, el decreto de 30 de julio de 1941 ha fijado el capital social
minimo en cinco millones.

DCCIC|OS—]C)’ 8 d a )4
e gOStO de 1935 31 dC agosto de 1937 mo 1 1do
)4 g 3 leCal le de

'* V. Nancy, 4 de febrero de 1940, D
. , » D. H. 1940, 119. Rev. De droi ¢l
pige. 157y 254 ev. De droit commercial, 1940,
45 i ;
. En este sentido FR. DAVID, La réforme de la législation des sociéiés par actions d'aprés
les enulviggnements du droit comparé (Rev. De droit commercial, 1941, pag. 492).
La ley de 7 .de marzo de 1925 fijaba en 25 mil francos el capital minimo. El
d'ecrcto-ley de 14 de junio de 1938 lo ha elevado a 50 mil, pero no ha modificado la
cifra de las participaciones sociales: 100 francos, minimo.
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ciedad por acciones no puede crearse a menos que el capi‘t?l 1r}1£v<zrt1clleo—
tenga una importancia suficiente paraljustlﬁcar esta ‘creac1lc‘)1;1.E ] ;zan‘
yes fijan al mismo tiempo el valor minimo de las acciones "™, ; n -
cia se conoce esta regla pero la cifra, ya poco elevada en 1867, es 1i)gy
ridicula a consecuencias de las sucesivas depreciaciones monetarias =.
Serfa necesario aumentarla considerablement/e. No se debe fracc10r~1ar
el capital social al infinito. Por otra parte mas vale que losdpzquznc;s—
capitalistas suscriban obligaciones y no acciones. Por una verda er igal
radoja, las sociedades emiten hoy ob.hgam?:gles de un importe nom
mucho mids elevado que el de las acciones ™. el
Todo esto prueba el desorden que reina en el derecho franc‘es rela-
tivo a las sociedades mercantiles. No se trata de VOlV?l: ala aut(.)r.lzzamon
administrativa, que equivaldria 2 dar a la Administracion una mision que
no puede desempenar satisfactoriamgr}te. Pero no €s menoslso.rpfen:
dente que sea necesaria una autorizamon. para el menor estab ec1m1<31;1
to de utilidad piblica y que una gran sociedad pueda ser creada con la
misma facilidad con que un contrato se concluye entre dos comercian-

tes asociados.

49. Reglas relativas a su constitucion

¢Quién va a tomar la iniciativa de crear la sociedad? El legislador
francés de 1867 no se preocupé de esta cuestién. Para él los fund'ado—
res no eran otros que los primeros contratantes. Es la jurisprudencia la

147 La fey alemana de 30 de enero de 1937 exige un capital minimo del 5.00 mil
RM. ¥ un valor minimo de 1.000 RM. para las acciones. La ley suiza de 1? fie diciembre
de 1936 exige un capital minimo de 50 mil francos suizos y un valor m.mlmo dt? la ac-
cién de 100 francos suizos. El Cédigo civil italiano de 1942 (art. 23927) fija el capital mi-
nimo en un millén de liras. .

148 La ley de 24 de julio de 1867 (art. 1) fijaba el valor de las acciones en 250 102
francos segin la importancia del capital social. El decreto-ley de 31 de agosto de 193
modifica esta ley para imponer en todos los casos la accién de 100 francos, que no re-

resenta ni siquiera la décima parte de la cifra antigua. ‘
’ 49 La r?layoria de las sociedades emiten obligaciones de 5 mil francos franceses.
Se ha conservado para las acciones las cifras habituales de 1.000, 500 e incluso 100 fran-

cos franceses.
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que ha tenido que construir juridicamente la figura del fundador para
cargarle con una cierta responsabilidad. Los tribunales encuentran, a
veces, dificultad en reconocerlos '%°, Ha sido necesario mediante unas
leyes recientes imponerles la obligacién de darse a conocer al publico,
firmando oficialmente las invitaciones que lanzan al ahorro 5!, Pero no
se les pide condicién particular alguna y se ha podido ver a estafadores
conocidos lanzar sociedades imaginarias, sin que nadie intervenga para
impedirselo. La ley, sin duda, enumera los hechos delictivos. Pero el
ministerio piblico sélo interviene cuando el delito ha sido cometido;
es demasiado tarde; mds vale prevenir que castigar.

El legislador impone a los fundadores la obligacién, bajo sancién
penal, de crear una sociedad legal. En 1867 tuvo la idea de hacer inter-
venir a un notario. Pero el notario desempefiaba un papel insignifican-
te: estaba encargado de recibir la declaracién de suscripcién del capital
social y del pago efectuado de las acciones y no podia hacer otra cosa
que extender un acta de la declaracién sin verificar nada. Hoy dia su
papel es mds importante pues debe recibir los fondos que han sido en-
tregados por los accionistas 152 pero no comprueba, sin embargo, la le-
galidad de la constitucién de la sociedad.y se puede incluso prescindir
de €l depositando los fondos en la Caja de depésitos y consignaciones.

Nada impide la creacién aparente de una sociedad ficticia !%%; nada
impide a un hombre de negocios audaz crear una sociedad sin confor-
marse a las reglas legales, sin perjuicio de incurrir en una sancién pe-
nal. Estas sociedades se consideran como contratos, es decir, que corres-
ponde a los interesados instar la nulidad. Esta una vez pronunciada no
impide que la sociedad haya existido. La jurisprudencia se ha visto obli-
gada a corregir los efectos de la nulidad retroactiva considerando que

150 Casacién civil, 1.2 de julio de 1930, D. P. 1931, 1, 97, nota, HameL vy S. 1981, 1,
305, nota LAGARDE.

%! Ley de 30 de junio de 1907; decretos-ley de 8 de agosto y 30 de octubre de 1935.

"2 Decretoley de 81 de agosto de 1987 que modifica la ley de 24 de julio de 1867, art.
1. V. YVERNES, Role et responsabilité du notaire en matiére de société par actions, tesis, Toulouse, 1935,

193 PIG, De la simulation dans Uacte de société, D. H. 1935, Chronique, pag. 33 y ABEILLE,
ob. Cit.
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ha existido una sociedad de hecho y admitiendo su liquidacién confor-
me a los estatutos, de tal manera que esta nulidad no es en el fondo

otra cosa que una disolucién '%%,

Por otra parte, a menudo, la irregularidad cometida es el resultado
de un error o bien de una falsa sin gravedad. La experiencia prueba
que la accién de nulidad y de responsabilidad se convierte en manos
de los chantajistas en un arma contra los fundadores. Ha sido, pues, ne-
cesario someter estas acciones a una prescripcién mds corta que la de
derecho comtn %% y sobre todo la ley ha permitido reparar mds tarde
el vicio de constitucién, incluso durante la instancia judicial, contraria-
mente a las reglas ordinarias del procedimiento 156,

:No serfa mejor comprobar previamente la legalidad de la constitu-
cién? Si ninguna administracién publica posee la competencia exigida
para este examen, el poder judicial podria encargarse del mismo. Ne-
cesitarfamos unos jueces especializados en cada tribunal de apelacién o
una oficina de sociedades, donde actuarfan magistrados. La comproba-
cién previa de la legalidad existe en el extranjero 187 Fs un sistema me-
jor que el de las nulidades. Si se revisan las maquinas de vapor antes de
que los industriales tengan derecho a servirse de ellas, ¢no seria de igual

utilidad examinar las méquinas juridicas?

B0. Atraccion del ahorro

Una gran sociedad tiene necesidad de capitales considerables. Los
fundadores no podrian encontrarlos sin el concurso de la banca. Esta
se encarga de lanzar las emisiones de los titulos y garantiza su €xito,
mediante miltiples combinaciones. Naturalmente, que este concurso no
es gratuito. Lo importante no es el precio que las bancas exigen sino la
tutela que estdn llamadas a ejercer sobre las sociedades. La opinién de-
nuncia la tirania de los financieros.

154 FIEMARD, Nullités des sociétés et sociétés de fait, 1912.

155 La ley de 24 de julio de 1867 fijaba una duracién de 10 anosy el decreto-ley de
30 de octubre de 1935 la ha reducido a cinco afos.

15 Decreto-ley de 30 de octubre de 1935 que modifica la ley de 1867, art. 8.

157y, Laley alemana de 30 de enero de 1937, §§ 25 y sigtes.
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Ent(?nces, el legislador declara que hay que proteger el ahorro. Pero
no ve mis que el aspecto exterior del problema. Para él proteger e.I aho-
ITO 31.gn1ﬁca impedir las maniobras poco escrupulosas y permitir que el
suscritor comprueba lo que hace, gracias a la publicacién de rgs ec-
tosy l?oletines. Seguimos siempre dentro de la concepcién conIt)ractFl)lal
Se quiere proteger el consentimiento del asociado. .
- ii;e;:g’clir;;rzlggi; }li‘g ilrxlt;frzo accionista conti‘nﬁa firmando el bole-

; : ga el banquero, sin leerlo y si lo hiciera
no quedaria mejor enterado. El capitalista compra los titulos cotizados
en Bolsa sin pensar en que se convierte en un asociado y sin conocer
los estatutos de la sociedad a la cual se agrega. La defensa del ahorro es
una cuestion de moralidad o de derecho penal y nada mas

El verdadero problema es el de recoger el ahorro. La ley lpermite alos
fundadores de la sociedad lanzar una suscripcién publica para reunir fon-
dosa carr’Lbio de titulos, que circulardn entre el piiblico, que se venderan
compraran como mercancias. He aqui el funcionamiento del mecanism(})/

Juridico propio de la sociedad por acciones. Esta creacién de una riqueza
nueva, y en el fondo ficticia, debe llamar la atencién del legislador. !

En esta atraccién de capitales, la ley.de 1867 solamente ha \;isto dos
cosas: la comprobacién de las aportaciones en especies y el desembolso
pgrcxal de las acciones. Ha querido comprobar la contrapartida del ca-
pital social y evitar las suscripciones ficticias, para que los titulos tengan
un valor real. Una ley reciente ha afadido a esta primera exigenci§ la
de que las acciones han de quedar completamente desembolsadas en
un cierto plazo o con anterioridad a cualquiera nueva emisién 158

. Pero habfa muchas mds cosas a reglamentar: la amortizacién (‘iel ca-
pital, la emisién de empréstitos obligatorios, el aumento y la reduccién
del capital primitivo, la distribucién de acciones gratuitas, la adquisicién
por la sociedad de sus propias acciones u obligaciones y tz’tmbiég la crea-
cién de filiales.

‘ Sobre todo serfa necesario establecer en qué condiciones una misma
sociedad estd autorizada a emitir tres clases de titulos (acciones, partes
de fundador y obligaciones), sin contar las variedades que pued;e Ii)ntro-

158 Ley de 4 de marzo de 1943, art. 4.
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ducir en sus acciones. Los juristas establecen distinciones entre estos titu-
los que el piblico ignora. La prictica usa de la libertad para imaginar
acciones con derecho a un interés fijo, obligaciones de renta variable y
también acciones de goce, acciones preferentes, partes sociales que sélo
tienen derecho a un dividendo y otras que pueden pretender al activo
social. El legislador ha acabado por comprender que no podia dejar a los
obligacionistas y a los portadores de partes sociales en la puerta de la asam-
blea y les ha permitido hacerse representar y ha obligado a la sociedad a
consultarlos en ciertos casos 1%, Pero serfa necesario asociarlos mucho mds
estrechamente a la vida de la sociedad. La distincién juridica de estas di-
ferentes clases de titulos no debe hacer olvidar que existe en todos los
casos una recogida de capitales a través de la sociedad. Los portadores
de titulos solamente se muestran sensibles al importe del cupén y a las
perspectivas de alza. No habria que establecer diferencias entre ellos que
Ginicamente se justificasen por la distincién juridica existente entre los
contratos de sociedad y de préstamo. Volveremos a tratar de esta cues-
tién al estudiar el.derecho de la empresa (ns. 122y sigtes.).

51. Administracion de la sociedad

Los propietarios de una sociedad se disimulan bajo el anénimo del
consejo de administracién. El que mandaba no tuvo durante largo tiem-
po més que el nombre modesto de administrador delegado. El ptblico co-
noce apenas a algunas personalidades. De vez en cuando, una publica-
cién, cuyos propdsitos son a menudo dudosos, enumera los administra-
dores que se sientan en demasiados consejos de administracién. Estos
nombres no llegan al gran piblico.

La ley de 16 de noviembre de 1940 ha querido sacar de las filas de
los administradores al presidente-director general de la sociedad. Mal estu-
diada esta reforma ha dado motivo a una critica severa '%. Ha sido nece-
sario, a través de la ley de 4 de marzo de 1943, introducir en ella modifi-
caciones y dar de nuevo al director general un lugar de importancia al

159 Ley 2% de enero de 1929 sobre las partes de fundador. Decreto-ley 30 de octu-

bre de 1935 sobre proteccién de los obligacionistas.
160 NARGOT-NOBLEMAIRE, La nouuvelle législation des sociétés par actions, 1940 y BARGBRY,
Le régime actuel de 'administration des sociétés anonymes, 1943,
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lado del presidente '°!. Sin embargo, se ha conservado lo esencial y la le
de 1940 no ha sido derogada '®. Pone de relieve la funcién de jefe de IZ
socieda}d. Le impone nuevas responsabilidades que vienen a ser la com-
Pensaaén. de sus poderes, le amenaza con las pérdidas de derechos que
1mpl%ca la quiebra, con el embargo de sus bienes personales y le prohibe
cubrirse contra estas obligaciones mediante las cldusulas de los estatutos.
. Desgraciadamente, la ley no ha osado darle el poder. El presidente-
dlre.c/tor general no es mds que el mandatario del consejo de adminis-
tra‘c1,on, como éste lo es de la asamblea. A través de una doble represen-
tacidn, los accionistas contintian siendo tedricamente los propietarios.
I)\Io. lo son mai‘s que tedricamente y esta falsa organizacién democritica
unicamente sirve para garantizar el cardcter anénimo de la gestién.

«Ya no hay mds Vikings sobre el puente de mando del navio, dice
FRIED, en otros tiempos se hablaba de Rathenau, hoy se habla de la
A.E.G.» 19, Podemos decir lo mismo de las empresas francesas. Los nom-
bres de las grandes industrias de la Monarquia de Julio o del Segundo
Im,periol estdn escritos en las placas de las calles de Paris. ¢Quién po-
dria designar a los actuales? Las publicaciones que dan, a veces, los nom-
bres de los administradores de sociedades lo hacen con un propésito
de critica y no nos los presentan para que los admiremos '84,

No hay que caer, siguiendo las tendencias de los doctores alema-
nes, en criticar la organizacién democritica de la sociedad mercantil
con el propésito de dar un jefe absoluto a todo grupo social . Es posi-

161 5
PERGEROU, D. G., 1943. Pdg. 61; Bosvirux, /. Des Sociétés, 1943, pag. 1;]. MicHEL,

Gaz. Du Palais, 1943; BASTIAN, J. C. P, 1948, n.® 348 y G. RIPERT, Rev, De droit commercial
1943, pag. 89. ,
162 - ,
Est? destruye las criticas de ANDRE THIERS (La France veut-elle renaitre, 1945, pég.
99). que escribe que el Gobierno de hecho de Vichy tuvo la intencién de demoler las
‘socmdades anénimas «de una manera mezquina y miserable» y que introdujo la idea de
Jjefe «para halagar al vencedor».
163 ; 3o
o V. ob. Cl.[" pag. 370. La A.E.G. es la Allgemeine Electricitét Gesellschaf.
- V. por gjemplo, AYME MARTIN, Nos grands financiers contre la nation, 1931 y HAMON
Les maitres du monde, 3 vols. 1934-1935. ‘
165 i
V. ‘sobre las tendencias de la ley alemana de 30 de enero de 1937, §§ 70 y sigtes.,
las obs?rvac1ones de BAUDOUIN BUGNET, Rev. De droit commercial, 1988, pag. 415y La direction
des sociétés en Allemagne et en France, 1940.
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ble que la ley alemana relativa a las sociedades mercantiles haya queri-
do dar satisfaccién a la ideologfa nacional-socialista al organizar la di-
reccién de las mismas. No se trata de imitarla. Pero la organizaci6n fran-
cesa es el gobierno directo por el pueblo puesto que, tedricamente, la
asamblea general conserva el poder supremoy nombre simples manda-
tarios. Los franceses no admiten semejante férmula para la organiza-
cién del Estado. Pueden, pues, con ventaja, corregir la organizacién de
la sociedad anénima inspirdndose en sus instituciones politicas.

La asamblea general no debe ser otra cosa que una asamblea de
electores. En algunos paises, se reconocen acciones sin derecho de voto
a fin de mantener a los accionistas al margen de la administracién '%.
Yo quisiera apartarlos a todos. Los ciudadanos no administran ellos mis-
mos el Estado. A la asamblea general hay que pedirle tinicamente la elec-
cién de los representantes. Entonces, no existiria ningin obsticulo para
admitir en su seno a los obligacionistas e incluso a los portadores de
partes sociales cuando su situacion esté aclarada.

¢Qué es mejor, que la asamblea elija al director general o al conse-
jo de administracién, que estard encargado de nombrarle? Es materia a
discutir. En todo caso, lo indispensable serfa dar una constitucién a la
sociedad. La expresién consejo de administracién no corresponde a sus fun-
ciones. Administrar es propio de una sola persona; un consejo tnica-
mente puede deliberar. Se deben sefalar, con antelacién, las cuestio-
nes cuya decisién le compete y aquellas respecto de las cuales debe ser
solamente consultado o puede dar su dictamen '¢7.

166 1.3 ley alemana de 30 de enero de 1987, §§ 115 y 116. Estas acciones existen
también en la vida comercial inglesa (no voting shares). V. sobre esta cuestién: ANDRE
PIRCEROU, Lois et projets en malidre de sociétés par actions, tesis, Paris, 1933, n.? 420 y Fr.
Davip, ob. Cit., Rev. De droit commercial, 1941, pag. 496.

167 La cuestién de la responsabilidad de los administradores podria entonces fa-
cilmente ser examinada de nuevo. El legislador moderno ha intentado reforzar esta res-
ponsabilidad (DD. LL. 8 de agosto de 1935 y 31 de agosto de 1937). Casi siempre esta
responsabilidad es ineficaz y a menudo es injusta. V. DEGUGIS, La responsabilité solidaire
des actionnaires (J. Des Sociétés, 1935, pag. 1); FAURE, Eludes pratiques de droit commercial, 1937,
n.2 4 y AMIAUD, Rev. Des faillites, 1936, n.® 3.
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. El director general nombrado por la asamblea general o por el con-
sejo no debe ser considerado como un mandatario revocable ad
nutum %, Si tiene un mandato, es en el sentido del derecho piiblico.
Admi‘nistra y representa a la sociedad. Ejerce el poder ejecutivo. Es ne-
cesario solamente determinar la extensién de este poder. Si surge un
conflicto entre el director y el consejo de administracién, la interven-
cién del poder judicial ofrece una solucién que la constitucién politica
no encuentra facilmente.

Quiza pudieran exigirse ciertas condiciones de elegibilidad a la per-
sona encargada de administrar la sociedad y a los miembros del conse-
jo. Tales condiciones podrian variar segiin la importancia y el objeto de
la sociedad. La ley de 16 de noviembre de 1940 ha entrado timidamen-
te por este camino al limitar el niimero de puestos que el director o los
administradores pueden ocupar y al eliminar los administradores de
edad demasiado avanzada. No ha osado imponer a aquellos que admi-
nistran la sociedad la obligacién de justificar un interés suficiente en la
misma %%, Es necesario, en todo caso, alejar de la administracién de las
sociedades a los condenados y quebrados. El legislador no lo ha hecho
hasta hace poco. Por el contrario, una ley de 11 de enero de 1936 pfo-
hibe a la sociedad indicar los titulos y las distinciones honorificas de
sus administradores, regla absurda que refuerza el anénimo. Lo 1itil no
es suprimir los titulos sino exigirlos. Para ocupar funciones publicas, car-
gos ministeriales y ciertos empleos privados, es necesaria la posesién de
titulos. ¢Por qué toda persona puede ser director o administrador de
una sociedad, cualquiera que sea su objeto?

52. Vigilancia de su funcionamiento

Cuando se estudia el problema de la administracién de las socieda-
des se cae en una confusién constante entre la sociedad y la empresa.
En ésta hay que tener en cuenta los derechos del trabajo y la naturaleza

168 BRUN, De l'abus du droit de révocation des administratewrs (Rev. De dioit commercial,
1938, pdg. 753).

169 ; i

8 EI legislador se ha ocupado especialmente de los contratos concluidos entre
los administradores y la sociedad. Ha habido abusos. Parece dificil evitarlos, en la pricti-
ca, por los medios que han sido empleados. V. ley de 4 de marzo de 1943.
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de la explotacién; en el derecho relativo a la sociedad solamente se tra-
ta del capital, el trabajo no ocupa ningin lugar en la gestién, ni el obje-
to de la empresa modifica sus reglas de actividad.

En la actualidad, mdas que la ley es el uso quien determina las reglas
de esta administracién. La ley se contenta con el balance y ha sido la
legislacién fiscal la que ha establecido su forma. Todo el mundo sabe
que la lectura de un balance es cosa dificil y que por sus cifras no se
conoce en manera alguna, la verdadera situacién de la sociedad. La ten-
dencia actual es la de imponer a las sociedades mads claridad en sus cuen-
tas. Hasta ahora las reformas han sido timidas: obligacién de un asien-
to distinto para las ganancias y las pérdidas de diferente procedencia !0,
obligacién de presentar una memoria a Ja asamblea en el caso de un
cambio de presentacién en el balance !7!. Bajo la denominacién de plan
contable se ha propuesto establecer una reglamentacién legal de las par-
tidas del balance y de los procedimientos de evaluacién !72. Estas reglas
existen en algunas legislaciones extranjeras !7%. El proyecto ha sido bas-
tante mal acogido por los franceses, que se preocupan mds que los ex-
tranjeros del secreto de los negocios. Sin embargo, serd necesario lle-
gar a aplicar a las grandes sociedades las reglas que se siguen para la
gestion de los fondos del Estado o de las personas morales de derecho
publico, con las adaptaciones, claro estd, que sean necesarias.

La vigilancia de las cuentas ha sido impuesta por la ley de 1867. Des-
pués de esta ley ha mejorado mucho '74. Los comisarios de cuentas de
las sociedades que recurren al ahorro publico deben ser hoy comisa-

10 D 1. 30 de agosto de 1987, art. 9 que modifica el art. 34 de la ley de 18677

" id, Id.

172 FOURASTIE, Le plan comptable (Droit social, XV1I, pag. 43); LEGER, La mise en oevuvre
du plan comptable, 1944; Publications de la AN.S.A.: Le plan comptable, 1944. Sobre dere-
cho extranjero, V. ANDRE PERCEROU, 0b. Cit., ns. 388 y sigtes.

178 Ley alemana de 30 de enero de 1937, §§ 131 y sigtes.

7% DD.LL. 8 de agosto de 1935 y 30 de julio de 1937 que modifican los articulos
33y 34 de la ley de 1867; DD.LL. 30 de junio de 1936, 12 de junio, 30 de julio y 23 de
septiembre de 1937, 18 de mayo de 1938, 29 de noviembre de 1939, ley 12 de octubre
de 1942 y decreto de 18 de noviembre del mismo afo. V. LESBONNE, Les commissaires aux
comptes, tesis, Paris, 1936.
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rios jurados. Se ha constituido una asociacién que ha impuesto su disci-
plina. Todavia hay progresos a realizar a fin de asegurar el buen reclu-
tamiento de los comisarios y su independencia frente a los administra-
dores que, de hecho, los designan 5. Se ha propuesto también la crea-
cién de «curadores piblicos» encargados de defender a los accionistas 176
y la inspeccién de hacienda vigila las sociedades. Quizd serd necesario
llegar a crear un servicio de inspeccién de las sociedades. La préctica
extranjera s¢ ha adelantado también, en este punto, a la organizacién
francesa 1”7

Una mayor claridad en los balances pondri a la vista la imbricacién
de intereses, las uniones industriales y las relaciones entre las socieda-
des centrales y sus filiales, cosas todas éstas que permanecen hoy cuida-
dosamente ocultas y a menudo ocultas sin ninguna razén por el gusto
del secreto o para no poner de manifiesto situaciones privilegiadas. El
publico las adivina. Denuncia los trusts, que no representan otra cosa
para €l que la intervencién de los financieros en la vida de las socieda-
des. Esta intervencién le parece siempre culpable. Serfa temerario pen-
sar que se desarmara la critica cuando se aclaran las cosas, pero, al me-
nos, se verd obligada a atacar al régimen capitalista mismo y no a los
medios que emplea.

53. La sociedad andnima en el végimen capitalista

La sociedad anénima es una buena maquina para el régimen capi-
talista. No se le puede pedir otra cosa que un buen funcionamiento.

175 8e ha hecho un esfuerzo serio a favor de esta organizacién. V. PIOT, Les compagnies
de commissaires agréés preés la Cour d'appel (. Des Sociétés, 1939, pag. 513) y Bulletin de la Compagnie
des commissaires aux comples, creado en 1938; MOLIERAG, Les associations de commissaires aux
comptes (Rev. Des Sociétés, 1939, pdg. 156). Sobre el poder disciplinario de la Asociacién,
Consejo de Estado, 19 de febrero de 1943, Rev. De droit commercial, 1943, pag. 178.

176 s el programa de la Asociacién para la reforma de los consejos de administra-
cién (A.R.C.A).

177 SAVATIER, Le contidle des sociétés par actions d’aprés la loi allemande de 1937 (Bulletin
de la Compagnie des commissaires 1938, pag. 504); MONSARRAT, Le contrile dans les sociélés
anglaises et le 1ole de U'accountant (ibid., 1939, pag. 56); RAMDLOR, Le contrdle des comptes en
Allemagne (ibid., 1939, pag. 105); SATTAMINO, Les contidleurs des comptes en Italie (Rev. Int.
Des sociétés, 1937, pag. 20); y FEDER, Le contrdle des sociélés en Angleterre, 1938.
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ma de la sociedad por acciones y el de

la empresa. No hay que intentar dar un alma a esta maquina con el pre-
texto de una personalidad moral o 2 través del andlisis de la idea de
institucién. Sin duda, para la direccién de la empresa es un peligro que
esta maquina no tenga alma. Pero no puede tenerla.

Si la miquina se descompone o s€ rompe €s que ha sido mal construida
o mal empleada. Esto ocurre raras veces. Los que la crean o la usan no tie-
nen ningun interés en que no funcione bien. Se exageran los abusos. Exis-
ten, pero es mision del legislador impedirlos mediante una mejor reglamen-
tacién. A menudo, se las denuncia para atacar al propio régimen capitalista.

Pues ambas cosas estdn ligadas. No podria existir la gran-empresa
dad anénima. Comprendo que se

No hay que confundir el proble

capitalista sin el empleo de la socie
proponga sustituir al capitalismo privado un capitalismo de Estado, pero

no puedo comprender los ataques contra las sociedades por acciones
por parte de aquellos que siguen adheridos al régimen capitalista.

No obstante, Dios sabe con qué grandilocuencia estos ataques han
sido lanzados desde la tribuna parlamentaria o la prensa. El Sr. Lesaché,
autor de una proposicién de reforma razonable en muchos puntos, de-
cfa en el Senado en 1934:
ha tenido un mal, el de llegar demasiado tarde... Que el recuerdo de
esta noche histérica inspire a los sefiores feudales actuales del mundo
financiero». {Los financieros no debieron comprender muy bien en qué
ejercen derechos feudales ni cémo se pude desplazar la fecha de una
noche histérical Han debido buscar en vano los privilegios que debe-
rian abandonar. El Ministerio de Justicia invité al Senado a proseguir el
estudio de la proposicién «con sus métodos habituales, que son méto-
dos de prudencia y de reflexién». El Senado fue tan prudente que no
han quedado de este gran proyecto més que pequenas partes.

Se hubiera podido obrar mejor examinando de nuevo toda la re-
glamentacién legal para imaginar un mecanismo juridico mis perfec-
to. Ya hemos indicado cémo podria mejorar la constitucién y la admi-
nistracién de las sociedades. ' :

Pero el reproche actual
como demasiado poderosas

no es que funcionen mal. Se las denuncia
178, Ahora bien, la mejor justificacién de la’

o atacada simultdneamente por el neoliberalismo

178 . 1.3 sociedad por acciones ha sid
s sociales (R. ARON, La fin de Uaprés-guerre, 1938).

(W. LIPPMANN, ROUGIER) y por los catélico:

«La noche del 4 de agosto de 1789 solamente-.
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soc1c:dad por acciones es su poder. ¢Qué pensariamos de un industrial
que juzgase demasiado potente una de las mdquinas que emplea? Las
s?c1edades no son otra cosa que maquinas juridicas. Ha just
bien. Esto-es todo. Y aue ajustartas
Q:u‘e tales maquinas puedan, sin graves inconvenientes, sustituirse a
la accién del hombre, es otra cuestién. Se ha reprochado ;1 la sociedad
anénima el haber deshumanizado la empresa !7°. Ya PEGuy, en o requt
S}toriiocontra el dinero, denunciaba la fria rectitud del r'ég’imeiluc;eqi?al:
lista . Al menos, era Iégico porque atacaba al régimen mismo (Sue—
rer ma\‘ntenerlo y al mismo tiempo divertirse en destruir u obsta‘ li
las sociedades por acciones, es una contradiccién evidente. i

179 i y
0 V, especialmente, las obras de SOMBART y de FRIED en Alemania
Y Largent, pag. 15. ’ : ‘ ' ‘
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