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Este documento ha sido preparado por Celfin Capital (en adelante el
“Agente Estructurador y Colocador”) y CorpCapital (en adelante el “Asesor
Financiero”), en conjunto con CorpGroup Vida Chile S.A. (en adelante

“CG Vida", el “Emisor” o la “Empresa”), en base a informacién piblica e
informacién privada entregada por el Emisor.

Este documento no pretende contener toda la informacién que pueda
requerirse para evaluar la conveniencia de la adquisicién de estos valores
y todo destinatario del mismo deberd llevar a cabo su propio andlisis
independiente de la Empresa y de los datos contenidos en este documento.
El Agente Estructurador y Colocador y el Asesor Financiero no han verificado
en forma independiente la informacién contenida en este documento y por
lo tanto no se hacen responsables en cuanto a que la misma sea precisa o
esté completa.

Este material estd destinado a difundir la emisién, con una finalidad similar
a la del prospecto y al prospecto complementario de fecha de Octubre de
2009, acompafados a la Superintendencia de Valores y Seguros, formando
parte tales documentos, de los cuales constituyen una sintesis, de modo
que la informacién integra que el emisor proporciona al mercado acerca
de la respectiva emisién, se encuentra en el prospecto y en el prospecto
complementario.



EMISION DE BONOS DESMATERIALIZADOS SERIEAY B

Serie A Serie B
Monto Méaximo de la Emisién UF 6.000.000 UF 6.000.000
Reajustabilidad UF UF

Vencimiento

Tasa de Interés

Pago de Intereses
Amortizacién de Capital
Opcién de Rescate Anticipado

Clasificacién de Riesgo

15 de Marzo de 2017

3,20% en base real anual
Anuales

A partir del 15 de Marzo de 2011
No

A+ /A

N° de Registro de la Linea en la SVS 617

15 de Marzo de 2031

4,50% en base real anual
Anuales

A partir del 15 de Marzo de 2021
A partir del 15 de Marzo de 2021
A+ /A

618
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I. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisor

Monto Nominal de la Emisién

Serie

Uso de Fondos

Clasificaciéon de Riesgo

Cortes

Nemotécnico

Reajustabilidad

Tasa de interés de emisién

Plazo

Fecha inicio devengo intereses

Pago de Intereses

Amortizaciones de Capital

Fecha de Vencimiento

Plazo de rescate anticipado

Agente Estructurador y Colocador

Asesor Financiero y
Co-estructurador

Representante de los Tenedores de

Bonos

Banco Pagador

CorpGroup Vida Chile SA. (“CG Vida”, el “Emisor” o la “Empresa”)

Serie A: Hasta por UF 6.000.000
Serie B: Hasta por UF 6.000.000

Series Ay B

Los fondos provenientes de la colocacién de los Bonos Serie Ay Serie B se

destinaran a financiar la adquisicién por parte del Emisor, ya sea en forma directa o
indirecta a través de Inversiones CorpSeguros S.A. (“ICS”), del control y la propiedad
de al menos el noventa y nueve coma nueve por ciento de la propiedad accionaria

de ING Seguros de Rentas Vitalicias S.A. (“ING RV”).

Fitch Ratings: A (Tendencia Estable)
ICR: A+ (Tendencia Estable)

Serie A: UF1.000
Serie B: UF1.000

Serie A: BCGVI-A
Serie B: BCGVI-B

Serie A: Unidades de Fomento
Serie B: Unidades de Fomento

Serie A: 3,20 % anual
Serie B: 4,50 % anual

Serie A: 7 afios 5 meses
Serie B: 21 afios 5 meses

Serie A: A partir del 15 de Octubre del afio 2009
Serie B: A partir del 15 de Octubre del afio 2009

Los pagos de intereses se efectuardn anualmente los dias 15 de Marzo de cada
afio, a partir del 15 de Marzo del afio 2010

Serie A: La amortizacién de los bonos se realizard a partir del 15 de Marzo del afio
2011
Serie B: La amortizacién de los bonos se realizard a partir del 15 de Marzo del afio

2021

Serie A: 15 de Marzo del afio 2017
Serie B: 15 de Marzo del afio 2031

Serie A: No existe opcién de rescate anticipado

Serie B: A partir del 15 de Marzo del afio 2021

Si en o antes del 31 de diciembre de 2009 el Emisor no ha adquirido directamente, o
indirectamente a través de ICS, el control y la propiedad de a lo menos el 99,9% de
la propiedad accionaria de ING RV, podrd rescatar anticipadamente en forma total
los bonos Serie A y Serie B, posterior al plazo de Oferta Irrevocable de Prepago.

Celfin Capital S.A. Corredores De Bolsa

CorpCapital Asesorias Financieras

Banco de Chile

CorpBanca
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Il. RESGUARDOS

Principales Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

Las restricciones a las que se sujetard el Emisor por la presente emisién se encuentran detalladas en el titulo
“Resguardos Establecidos en el Contrato de Emisién” de este prospecto. A modo informativo, a continuacién se
resumen las restricciones de la presente emisién:

Nivel de endeudamiento Mantener, en sus estados financieros, individuales y consolidados,
trimestrales un nivel de endeudamiento no superior a:

1,4 hasta 30-09-2011;

1,2 desde 31-12-2011 a 30-09-2013;
1,0 desde 31-12-2013 a 30-09-2015;
0,8 desde 31-12-2015 a 30-09-2017
0,6 a partir del 31-12-2017

Para estos efectos, se entenderd definido dicho nivel de endeudamiento
como la razén entre: /i/ Pasivos Exigibles y /ii/ Patrimonio, menos las cuentas
por cobrar con empresas relacionadas.

Para efectos de medir el nivel de endeudamiento consolidado del Emisor,
deberd excluirse de la consolidacién a “Compafiia de Seguros CorpVida
S.A" o la entidad que la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o
institucion financiera que deba consolidar directa o indirectamente con el

Emisor.
Patrimonio Minimo Mantener en todo momento un Patrimonio Minimo superior a 2.500.000 UF.
Mantencién de Activos Libres de Constituye una causal de incumplimiento si el emisor no mantiene a
Gravéamenes nivel consolidado, activos, presentes o futuros, libres de cualquier tipo de

gravémenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de
privilegios, equivalentes, a lo menos, a 1,5 veces el monto insoluto del total
de deudas no garantizadas y vigentes del Emisor, incluyendo entre éstas la
deuda proveniente de la presente Emisién.

Los activos y las deudas se valorizardn a valor libro. Para estos efectos,
deberd excluirse de la consolidacién a “Compafiia de Seguros CorpVida
S.A" o la entidad que la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o
institucion financiera que deba consolidar directa o indirectamente con el
Emisor.

Cambio de Control Constituye una causal de incumplimiento:

- Silos actuales controladores del Emisor dejaren de serlo. Para estos
efectos, se entiende que los actuales controladores dejardn de serlo
respecto del Emisor, si cesan de asegurar la mayoria de votos en las
juntas de accionistas o de tener el poder para elegir la mayoria de los
directores del Emisor.

- Si el Emisor dejare de ser controlador de COMPANIA DE SEGUROS
CORPVIDA SA.

- Siel Emisor dejare de ser controlador de INVERSIONES CORPSEGUROS
S.A. e ING SEGUROS DE RENTAS VITALICIAS S.A.
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Il. RESGUARDOS

Oferta Irrevocable de Prepago Si en o antes del dia 31 de diciembre de 2009, el Emisor no ha adquirido
directamente, o indirectamente a través de ICS, el control y la propiedad
de al menos el 999% de la propiedad accionaria de ING RV, el Emisor
deberd efectuar una oferta irrevocable de prepago respecto de la totalidad
de los Bonos en circulaciéon colocados con cargo a las Lineas por un precio
equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el prepago,
mds los intereses devengados y no pagados mds un premio de prepago de
un uno por ciento del capital insoluto.
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Il. CONSIDERACIONES DE INVERSION

Lider en el Mercado de Rentas Vitalicias
CG Vida, con la adquisicion de ING RV se transformard en el principal actor del mercado de rentas vitalicias en

Chile.

Experimentado Grupo Controlador
Grupo controlador con amplia experiencia en el negocio financiero y de seguros.

Estabilidad de los Flujos

La estrategia de run-off que el Grupo adoptard para ING RV, permite un flujo de dividendos que cubren
holgadamente el servicio de la deuda.

Adecuada Clasificacién de Solvencia
Tanto CorpVida como ING RV poseen una adecuada clasificacién de solvencia.

Escasez de este tipo de Activos en el Mercado
Esta clase de activos ayudard a diversificar las carteras de los inversionistas, al poder invertir en un negocio
regulado, de flujos estables y administrada por un grupo econémico de amplia experiencia.
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IV. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA

Descripcién del Sector Industrial
Debido a que el principal activo de CG Vida es su inversién en Compafifa de Seguros CorpVida S.A. (“CorpVida”) y
préximamente en ING RV, a continuacién se describird el sector industrial en el que participan estas.

La Industria de Compaiiias de
Seguros en Chile

Generales ; 35%

A partir de la reforma previsional contenida en el DL 3500 de 1980 la
industria de las Compafiias de Seguros ha tenido un importante desarrollo.
Si bien en un principio estas compaiiias se dedicaban al aseguramiento

de bienes por riesgo de incendio, hoy entregan al mercado una gama de
seguros que abarca desde viajes, hasta coberturas especificas y sofisticadas,
pasando por todo tipo de seguros de salud y patrimonio.

La actividad de asegurar y reasegurar riesgos en Chile, sélo puede ser
realizada por sociedades anénimas nacionales de seguros y reaseguros,
que tengan por objeto exclusivo el desarrollo de dicho giro.

Existen dos grupos de compafiias, segun la definicién de la
Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”): las del primer grupo, que
corresponden a compaiiias de seguros generales y de crédito, y las del
segundo grupo, que son compafiias de seguros de vida.

Las compaiifas de seguros generales y de vida manejan activos por un total

de UF 843.790.654 y estas tienen ingresos por prima de UF 169.586.025, al
31 de diciembre de 2008.

Mercado Asegurador - Prima Directa Mercado Asegurador - Activos

Generales ; 3,1%

Vida ; 65%

Vida ; 96,9%
Fuente: AACH, sobre cifras de Diciembre de 2008

El negocio principal de CorpVida lo desarrolla en el dmbito de los seguros
de vida. Las principales lineas de negocio corresponden a la venta de rentas
vitalicias, seguros de vida individuales y colectivos.
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IV. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA

Compaiiias de Seguros de Vida
El mercado de las compaiifas de seguros de vida ha mostrado un importante crecimiento durante los Gltimos afios,

medido como la prima directa por afio.

Evolucién Prima Directa industria, al 30 de Junio 2009
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Actualmente existen en el pafs 29 compafias de seguros de vida. Las 6 principales aseguradoras cuentan con un
52,7% del mercado total, medido sobre prima directa, a diciembre de 2008.

A continuacién se muestra un gréfico con el nivel de participacién de las compaiifas de seguros de vida, que son
competencia relevante de CorpVida, segin primas a diciembre del 2008.

Participacién de las Principales Compaiiias de la Industria
Segun Ingresos por Prima, al 31 de Diciembre de 2008
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IV. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA

En el negocio de las compaiifas de seguros de vida se pueden identificar dos lineas de negocios principales:

1. Rentas Vitalicias
2. Seguros de Vida Individuales y Colectivos

La reforma al sistema previsional de 1980 obliga a los nuevos trabajadores a cotizar en el sistema previsional
privado. Esta reforma regida por el D.L. 3.500 instaura los seguros de rentas vitalicias. La renta vitalicia es un seguro
pactado entre una persona y una compaiiia de seguros. Esta otorga una modalidad de pensién que garantiza una
renta mensual que se mantiene intacta durante toda la vida del asegurado.

La cobertura corresponde a una pensién mensual fija en UF que la compafifa de seguros se compromete a pagar
por toda la vida de la persona, luego de efectuado el traspaso del fondo acumulado en una AFP.

Las compafiias de seguro gestionan los recursos depositados por los clientes de rentas vitalicias de forma de
asegurar las pensiones prometidas en el largo plazo, buscando optimizar la relacién riesgo-retorno.

Los seguros de vida individuales son contratados directamente por las personas. Dentro de esta gama, los seguros
con APVy los seguros con cuenta Unica de inversién concentran la mayor cantidad de recursos destinados por los
asegurados.

Los seguros de vida colectivos corresponden a aquellos que son contratados por una empresa para beneficio de sus
colaboradores. En este caso, los seguros de desgravamen, salud y temporales de vida abarcaban, a diciembre de

2008, casi un 93% de los recursos destinados por las empresas para asegurar a sus empleados.

La diversificacion de la prima directa a junio de 2009, que mide la importancia de cada una de las lineas de
negocio de las compafias aseguradoras en la industria, se puede apreciar en el siguiente gréfico.

Distribuciéon Prima Directa industria, al 30 de Junio 2009

Desgravamen
15,9%

Renta
Vitalicia
49,4%

Fuente: AACH

Prima
Colectivo
14,7%
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IV. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA

Los indicadores financieros mds relevantes de la industria de las compaiifas de seguros son “Endeudamiento” y
“Rentabilidad sobre las Inversiones”.

El indicador de “Endeudamiento” de la industria de compafifas de seguro se ha mantenido estable durante los
Ultimos afios, con un aumento producto de las pérdidas observadas a nivel de industria durante el afio 2008 (en
total, las compafifas de seguros de vida mostraron un resultado neto negativo de UF 6.535.227 el afio 2008).

Endeudamiento Total (Deuda/Patrimonio)

8,03
8,86

7,59 7,89 7,35

7,59 7,45

T T T T : . . . Fuente: AACH
2003 2004 2005 2006 2007 2008 Jun-09

El indicador de “Rentabilidad sobre las Inversiones” muestra la eficiencia que pueden tener las compafias de
seguros de vida sobre el principal de sus activos. Durante los Gltimos afios, la rentabilidad sobre las inversiones

ha disminuido, como producto de la desaceleracién de la economia mundial desde el afio 2007 y esto afecta
especialmente a las compafias que tienen portafolios con una mayor proporcién en instrumentos de renta variable.

Rentabilidad de las Inversiones
(Resultado de Inversiones/Inversiones Promedio)

7,40%

2,30%

. i i i i i i Fuente: AACH
2003 2004 2005 2006 2007 2008 Jun 09
anualizado
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IV. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA

Marco Legal
El DFL 251 de 1931 y sus modificaciones posteriores, regulan la constitucién y funcionamiento de las compafiias de
seguro. La entidad supervisora de este tipo de compaiiias es la Superintendencia de Valores y Seguros.

La legislacion reserva el desarrollo de la actividad aseguradora y reaseguradora en Chile sélo a sociedades
andénimas constituidas en Chile con dicho objeto exclusivo. En consecuencia, las entidades aseguradoras extranjeras

no pueden ofrecer ni contratar seguros en Chile, directamente o a través de intermediarios.

Dentro de las exigencias que la normativa impone a las compaiiias de seguro en el pafls, destacan las siguientes:

Limites a Caracteristicas del Toda compaiiia de seguros y reaseguros debe ser una sociedad
Negocio anénima chilena, con un capital minimo de UF 20.000 o de UF120.000,
respectivamente.

Ninguna compaiiia puede realizar en forma conjunta el negocio de
seguros de primer grupo (riesgo de pérdida o deterioro en las cosas o en el
patrimonio) y del segundo grupo (riesgos de las personas o que garanticen
dentro o al término de un plazo, un capital o una renta).

Limites de Solvencia El patrimonio de riesgo que toda entidad aseguradora debe mantener
permanentemente, es el mayor resultante de comparar el patrimonio
necesario para mantener las relaciones de endeudamiento, el margen de
solvencia y el capital minimo.

El mecanismo de margen de solvencia incorpora el comportamiento
técnico de la entidad fiscalizada, tomando en consideracién el volumen

de prima directa y la carga promedio de siniestralidad, determinando, en
base a ambos factores, el de mayor exigencia de patrimonio, conforme

a las férmulas y pardmetros establecidos por la entidad fiscalizadora. El
concepto de margen de solvencia corresponde al utilizado en los mercados
de seguros internacionales.

El Limite de endeudamiento aplicable a las compafias de seguros de
vida es actualmente de 20,0 veces los pasivos totales y 1,0 veces la deuda
financiera.

Asimismo, la normativa chilena exige el establecimiento de diversas reservas técnicas (como pasivos de las

compafifas de seguro) en funcién de procedimientos, tablas de mortalidad, tasas de interés técnico y otros aspectos
fijados por la SVS.

Tanto la legislacién vigente como la SVS, mediante normas impartidas a las compafias de esta industria, establece
diversos limites de inversion y requisitos de diversificacién de las inversiones, que tienen por objetivo resguardar la
solvencia de las compaiifas a fin que estas puedan hacer frente a los compromisos establecidos con sus clientes.
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V. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Historia de la Compaiiia
CorpGroup Vida Chile S.A. se constituyé como sociedad anénima cerrada en abril de 1995. Desde entonces, su
principal activo han sido acciones emitidas por la Compaiiia de Seguros CorpVida S.A.

Resefia Histérica CorpVida
1995 CorpGroup Vida Chile S.A. y el consorcio norteamericano MassMutual
International constituyen la compafiia de seguros Mass Seguros de Vida S.A.

Se adquiere Compensa Compafiia de Seguros de Vida S.A., creada en 1989,
1996 cambiando su nombre a Compafia de Seguros Vida Corp S.A.

En el afio 2000, con el propésito de consolidar su participaciéon de mercado,

2000 Mass Seguros de Vida S.A. se fusiona con Compaiifa de Seguros Vida Corp
S.A., produciéndose la disolucién de la primera y quedando la segunda
convertida en una de las compaiiias de seguros de vida mds sélidas del
pafs.

El 1° de octubre de 2007 se cambié el nombre de la empresa a Compaiiia

2007 de Seguros CorpVida S.A. Tras concretarse la unién fisica de las empresas
que integran el holding CorpGroup en su moderno edificio corporativo, se
decidié unificar su imagen para potenciarlas como parte de un mismo grupo
financiero.

CorpVida ocupa el quinto lugar de participacién de mercado (segun
2008 primas), con activos fotales por Unidades de Fomento (“UF") 57.298.676 y un
patrimonio de UF 4.422.775 (cifras a diciembre 2008)

El 31 de Julio de 2009, ING Seguros de Vida S.A. informé a la SVS mediante
2009 hecho esencial, del acuerdo entre ING S.A y CG Vida relativo a la venta del
negocio de Rentas Vitalicias del grupo holandés.

Con fecha 29 de Septiembre de 2009 la SVS aprobé la reforma de estatutos
y divisién de ING Seguros de Vida S.A. y la existencia de ING Seguros de
Rentas Vitalicias S.A., resultante de la divisién.
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V. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Descripcién de CorpGroup Vida Chile S.A.

CG Vida controla el 66,5% de las acciones de Compaiiia de Seguros CorpVida S.A. A su vez, CG Vida es
controlada en un 100% por CorpGroup Interhold S.A., sociedad que ademds posee, a través de su participacién
del 99,99%% en CorpGroup Banking S.A., el 51% de CorpBanca, quinto banco privado del pafs en funcién a las
colocaciones.

Propiedad

GRUPO SAIEH

CORPGROUP INTERHOLD SA. a

64,6%* 100%

-
35,4%*
[O0 5470 _ o ______ CORPGROUP BANKING SA. 0

v
Fitch: A )
VIDA CHILE SA. Fitch: A
CORPGROUP @ e oy
0
< 9999% 50,86%
“pass-trough” INV. CORPSEGUROS
66,5%
T
' 9999%
v + v
Fitch: AA- Fitch: AA-
ICR: AA Feller: AA-
Controladores de la Compaiiia Los accionistas de CorpGroup Vida Chile S.A,, liderados por don Alvaro
Saieh Bendeck, tienen una amplia y exitosa trayectoria en la industria
nacional en empresas tales como Banco Osorno, AFP Provida, CorpVida y
CorpBanca, demostrando su capacidad de generar valor en negocios de
esos sectores.
Directorio y Gerente Miguel Angel Poduje Sapiain Presidente del Directorio
Alvaro Barriga Oliva Director
Alvaro Caviedes Barahona Director
Maritza Saieh Bendeck Gerente General
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V. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Actividades y Negocios

CorpVida

CorpVida es una compafia de seguros que se posiciona como una entidad multi-productos y multi-segmento,
con una participacién de mercado que la ubica dentro de las seis entidades de mayor tamafio a diciembre de
2008, tanto en activos administrados (7,1% del total del mercado) como en ingresos por primas (6,1% del total del
mercado). CorpVida ofrece principalmente rentas vitalicias, las cuales concentran cerca de un 80% de su venta
total a diciembre de 2008, sin embargo, la compafia en el ultimo tiempo ha diversificado sus fuentes de ingresos,
potenciando seguros individuales (seguros de vida con ahorro y APV), y seguros grupales.

Rentas Vitalicias Es la linea de negocios mds importante de CorpVida. Al 31 de diciembre
de 2008, CorpVida tenia 24.052 clientes con rentas vitalicias con una prima
promedio de UF2.912 por cliente.

Seguros Individuales En este tipo de productos se ofrecen seguros flexibles, seguros de vida
temporales y previsionales voluntarias. En diciembre del 2008 CorpVida

tenia 18.495 pdlizas vigentes, con una prima promedio anual por cliente de
UF 42.

Seguros Grupales la compafia ofrece seguros de vida y de salud a empleados de medianas
y grandes empresas. CorpVida otorga este tipo de seguros a 299
corporaciones a diciembre 2008.

Seguros Masivos Son productos de seguros bancarios que se ofrecen principalmente a
clientes de CorpBanca y Bancondell. Actualmente existen dos contratos con
compafias de retail. A diciembre del 2008, CorpVida cuenta con 112.289
clientes con estos productos, con una prima anual promedio por cliente de
UF 5.

Los ingresos de CorpVida crecieron un 33,43% real en 2008 respecto de 2007, influenciados principalmente por el
crecimiento en el negocio de rentas vitalicias. Este crecimiento se compara positivamente respecto del crecimiento
real del mercado, que fue de 6,5% en el mismo periodo.

Ingreso CorpVida
(Cifras en Miles de UF)

MUF 5.004 MUF 6.677

407
699 339

399 5.232
628 12 moowm

3.965 I

Fuente: CorpVida

2007 2008

B Rentas Vitalicias H Vida Individual B Desgravamen I Otros
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V. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

En relacién a los canales de comercializacién, para las rentas vitalicias se utilizan asesores previsionales, agentes
libres y fuerza de venta propia, en tanto que para el segmento de coberturas individuales utiliza principalmente su
fuerza de venta propia, en tanto para el segmento grupal opera a través de corredoras de seguros tradicionales,
grandes tiendas y sus dos entidades financieras relacionadas (CorpBanca y Bancondell). A través de dichas
entidades CorpVida accede a un importante canal de distribucién, considerando la amplia base de clientes y la

cautividad del canal.

Desempeiio de CorpVida

Producto del importante aumento de la prima directa durante el afio

2008 CorpVida experimenté un fuerte crecimiento en su participacién de
mercado. CorpVida presenta altos estdndares de eficiencia. En el indicador
relacionado al crecimiento de la prima directa, en los afios 2007 y 2008 |a
compafia ha estado por sobre el promedio de la Industria.

Crecimiento Prima Directa
Compaiiias de Seguros de Vida

40,0% 1
30,0% - > -
20,0% A
10,0% A

0,0% o . . . .
-10,0% - 2N 2007 2008

-20,0% -

—e— CorpVida —&— Industria

Fuente: AACH

Durante el afio 2006 CorpVida tomé la decisiéon de no seguir participando
en el drea de invalidez y sobrevivencia, el cual le reporté ingresos por cerca
de UF500.000 el afio 2005.

Durante el afio 2008, CorpVida experimenté un importante crecimiento en
su participacién de mercado medida sobre prima directa, pasando desde
el noveno lugar el afio 2006 con una 4,36% de participacién de mercado,
hasta el quinto lugar el afio 2008 con una participacién de mercado de
6,07%.

Market Share CorpVida

7,0% 7

6,0% 1
0,
5,0% 1 6,07%
5,25% 4,89%

4,0% A o
3.0% - 4,36%

2,0%

1,0% 1

0,0% T T T 1
2005 2006 2007 2008

Fuente: AACH

CORPGROUP VIDA CHILE SA.
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V. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

La eficiencia de la industria, medida como el porcentaje que los gastos de
administracién representan de la prima directa, se ha mantenido en niveles
en torno al 18% durante los Gltimos afos. CorpVida ha mantenido un nivel
de eficiencia superior al del mercado, con un menor gasto sobre prima

directa.
Gastos de Administraciéon/
Prima Directa
25,0%
00 18,03% 19,39% 18,64% 18,07%

20,0% = —— =

15,0%

S

10,0% -— . .

’ v 12,43%
5,0% 9,89% 8,87% 9,63% o
0,0% + T T T .

2005 2006 2007 2008

—— CorpVida —&— |ndustria

Fuente: AACH

Conforme a la normativa vigente, CorpVida efectia peridédicamente un
andlisis de la suficiencia de sus activos respecto a sus pasivos, considerando
los flujos de activos ajustados por riesgo de crédito (default) y riesgo de
prepago vy los flujos de pasivos ajustados por gastos operacionales y por
riesgo de default o incumplimiento del reasegurador.

Con este fin, CorpVida determina si los flujos de activos son suficientes para
el pago de los pasivos, considerando, como tasa de reinversién, la tasa de
interés futura real que establece periédicamente la SVS, y calcula la tasa de
reinversién que efectivamente hace que el valor presente neto de los flujos
de activos y pasivos sean igual a cero.

Tasa de Reinversién (*)

3,00% L imite Normativo

2,44% 2,32%
] ] I ]
2006 2007 2008 Jun-09

Fuente: AACH

(*) Corresponde a la TIR de reinversién que hace
que el valor presente neto de los flujos de activos y
pasivos sea igual a cero.
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V. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Cartera de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2008, la cartera de inversiones de CorpVida ascendia
a aproximadamente UF 55.984.000, y estaba constituida en un 92,4% en
instrumentos de renta fija, y en un 7,6% en instrumentos de renta variable. En

el siguiente grdfico se muestra la descomposicién de su cartera segun tipo
de activo.

Cartera de Inversiones CorpVida Dic 08

Estatales
Otroos 7%

%

Activos Extericg

_ Mutuos
Hipotecarios

6%

(o]

Bonos de Empresas
26%

Bienes Raices
16%

CFl 3% Letras Hipotecarias
Acciones 20%
3%

Bonos Bancos
12%

Fuente: AACH

El 61,1% de sus activos corresponden a Instrumentos del sistema Financiero y
Bonos Corporativos, de los cuales el 75,6% se encontraban en categorias de
riesgo iguales o superiores a AA-.

Exposicién de Bonos de Empresas y Bancarios CorpVida Dic 08

27,2%

A+
18,2%

AA
17,4%

Fuente: AACH

CORPGROUP ' c'esA
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V. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Al 31 de diciembre de 2008, el duration de gran parte de las inversiones de
CorpVida, bonos corporativos vy titulos de deuda bancarios, era de mds de
5 afos.

Exposicién Bonos Empresas y Titulos Bancarios por Duration
CorpVida Dic 08

Menor a 5

Entre 5y 9,9 afios

afos

Entre 10y
14,9 afios

Fuente: AACH

Mayor a 15
afnos
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V. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

CorpVida ha tenido un crecimiento de 10,4% real anual en la Prima Directa
asociada a rentas vitalicias, en promedio durante los Gltimos 3 afios. Por otra
parte, sus reservas han crecido en un 5,6% real anual entre los afios 2005 y
2008.

Al 30 de Junio de 2009 el Endeudamiento Total ascendié a 10,37x y el
Endeudamiento Finaciero fue de 0,13x.

Endeudamiento Total y Endeudamiento Financiero Prima Directa Asociada a RRVV CorpVida
11,85 TCAC20052008 :10,4%
5.182
3.836 4.005 4.054
I 3.095 I
2007 2008 Jun-09 2005 2006 2007 2008 jun 09 UDM

Reservas Asociadas a RRVV CorpVida

TCAC 2005 2008' 5:6%

49 863 50.844

s31 43619 09 I I
I I I Fuente: AACH

2005 2006 2007 2008  jun 09 UDM
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V. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Adquisicién de ING RV

El 31 de Julio de 2009, ING Seguros de Vida S.A. informé a la SVS mediante hecho esencial, del acuerdo entre
ING S.A 'y CorpGroup Vida Chile S.A. relativo a la venta del negocio de Rentas Vitalicias del grupo holandés.
Posteriormente, con fecha 29 de Septiembre de 2009 la SVS aprobé la reforma de estatutos y division de ING
Seguros de Vida SA. y la existencia de ING Seguros de Rentas Vitalicias S.A., resultante de la divisién.

CG Vida realizard la adquisicién de esta compaiifa con una estructura de financiamiento correspondiente a

un aporte de capital del grupo controlador por 1/3 de las necesidades de fondos y Deuda por 2/3 de los
requerimientos restantes. La sociedad a adquirir ING RV) la cual es un spin- off de ING Seguros de Vida S.A. fue
registrada como compafiia de seguros con fecha 29 de septiembre de 2009. Esta sociedad serd adquirida por CG

Vida directamente o indirectamente a través de Inversiones CorpSeguros S.A. Se tiene contemplado materializar la
transaccién durante el Oltimo trimestre de 2009.

Con la adquisicién de ING RV, CG Vida tendré activos por aproximadamente UF 143 millones transformandose en el
lider en el segmento de rentas vitalicias, con una participacién estimada de 21,1%, en base a reservas.

Participacién de Mercado - Rentas Vitalicias - Diciembre 2008

//\\
/ \\
// \
/ \
Otros /// \
7 \ 21,1%
24.,8% // CorpVida \\ °
Pl 8,2% \
Chilena \\
0,
5.5% ING RV \
12,9% !
vetie & === A N =0 = !
11,9% )
Principal Consorcio
11,4% BICE 15,0% Fuente: AACH, en base a Reservas

10,4%
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V. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Estrategia de ING RV

Lla compafia se mantendrd en Stop Selling, es decir, no habrd nueva venta
de rentas vitalicias, dedicdndose a administrar el stock de pdlizas, las
reservas y las inversiones que tiene actualmente la compaiiia.

Se realizard un balanceo de la cartera de inversiones incrementéndose la
exposicién en activos inmobiliarios y una exposicién menor en renta variable.

Considerando los menores requerimientos patrimoniales producto de que
no se realizardn pérdidas contables por la ausencia de venta nueva y de la
baja exposicién a instrumentos de renta variable, el leverage objetivo de la
compafifa serd del 15,0x (limite normativo 20,0x) y el nivel objetivo para la
TSA serd en torno a 2,00%.

Lla compafiia contard con alta eficiencia operacional considerando la
externalizacién de funciones que pueda realizar utilizando la estructura
administrativa de CorpVida.

CORPGROUP VIDA CHILE SA. o
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V. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Descripcién de los negocios de
ING RV

ING Seguros de Rentas Vitalicias S.A. corresponde al Spin-Off de la cartera
de Rentas Vitalicias de ING Seguros de Vida S.A. la cual fue aprobada con

fecha de 29 de Septiembre de 2009. Esta compafiia cuenta con una cartera
de inversiones por aproximadamente UF 87 millones al 1 de Junio de 2009.
La cartera actualmente no tiene exposiciéon en acciones y su ponderacion
en Inversiones Inmobiliarias es minima. El 69,2% de los activos de ING RV se
concentran en bonos del estado, instrumentos del sistema financiero y bonos

corporativos.

Distribucién Activos de ING RV al 1 de Junio 2009
(Pro forma)

Inmobiliario Otros g '
2% 1%
Estatales

13%

Renta Fija
Internacional
4%

Sistema
Financiero
16%
Hipotecarios

23%

Bonos
Corporativos
41%

Distribucién Activos de ING RV Obijetivo
a Diciembre de 2012

Otros; 1,26% Bonos Estatales;

8,20%
Acciones; 2,20%
Inmobiliario;
14,40%

Sistema
Financiero; 15,60%

Renta Fija
Internacional;
4,40%

Bonos
Corporativos;
30,74%

Hipotecarios;
23,20%

Dada la estrategia definida para ING RV, la cartera serd balanceada
paulatinamente para alcanzar una estructura objetivo hacia fines de 2012:

Se pretende alcanzar una exposicién en acciones del 2,2% y un aumento
de la exposicién inmobiliaria desde el 1,9% que posee actualmente hasta el

14,4%.

La exposicién en sector estatal disminuird a un 8% y la exposicién al sector
corporativo lo hard a un 30,74%.

CORPGROUP VIDA CHILE SA. a
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V1. RESUMEN FINANCIERO

Balance
Cifras en miles de $ al 30 de Junio de 2009 e Crngellikie

Activos Circulante
Activos Fijos
Otros Activos

Activo Total

Pasivos Circulantes
Pasivo de Largo Plazo
Interés Minoritario
Patrimonio

Pasivo y Patrimonio Total

2007 2008 Jun-08 Jun-09 2007 2008 Jun-08 Jun-09

558 515 534 488 105.148.730 107.527.743 139.053.438 155.597.207

- 0 - - 50.131.629 98.531.000 67.465.841 96.578.282
83.440.791 63.150.190 78.136.317 71.548.276| 1.014.984.801 1.021.954.488  1.020.518.058 982.375.317
83.441.350 63.150.705 78.136.851 71.548.764| 1.170.265.159 1.228.013.231 1.227.037.337 1.234.550.806
- - - - 17.158.367 9.413.752 14.926.936 10.540.331
1.716.104 1.763.981 1.715.280 1.721.257| 1.029.411.865 1.125.427.991 1.096.370.115  1.118.150.323
- - - - 41.959.548 31.784.764 39.318.715 36.032.645
81.725.246 61.386.724  76.421.571 69.827.507 81.735.380 61.386.724 76.421.571 69.827.507
83.441.350 63.150.705  78.136.851 71.548.764 1.170.265.159 1.228.013.231 1.227.037.337  1.234.550.806

Estado de Resultados
Cifras en miles de $ al 30 de Junio de 2009 Individual Consolidado

Ingresos de Explotacion
Costos de Explotacion
Resultado Operacional
Resultado No Operacional

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Flujo de Efectivo

2007 2008 Jun-08 Jun-09 2007 2008 Jun-08 Jun-09
0 0 0 0 98.305.592 135.843.964 74.957.937 53.501.233
0 0 0 0 -1562.655.866  -194.839.091 -106.230.294 -87.029.968
-43 -33 -18 -26 -54.350.317 -58.995.161 -31.272.375 -33.528.761
5.886.367 -20.055.197 -3.735.915 8375348 64.718.966 23.906.997 24.494.711 47.143.374
5.838.650 -20.055.230 -3.735.933  8.375.322 5.839.374 -20.055.230 -3.735.933 8.375.322

Cifras en miles de § al 30 de Junio de 2009 lieiefteleeL Consolldado

Flujo Neto Originado por Actividades de la

Operacion

Flujo Neto Originado por Actividades de

Financiamiento

Flujo Neto Originado por Actividades de

Inversion

Flujo Neto Total del Periodo

Razones Financieras

2007 2008 _ Jun-08  Jun-09

-7

2007 2008
-20 3.804.406 12.919.404
0 -3.841.271 -13.094.811
0 -1.115.587 1.541.774
-26| -1.152.452 1.366.367

— Jun-08 = Jun-09
22.885.645 10.810.984
19.424.990 -5.123.611

-42.705.159 -3.723.348
-394.524 1.964.025

Consolidado
2007 2008 Jun-08 Jun-09 2007 2008 Jun-08 Jun-09
Liquidez Corriente 6,13 11,42 9,32 14,76
Razon de Endeudamiento 0,02 0,03 0,02 0,02 8,46 12,18 9,60 10,66
Proporcion Deuda Largo Plazo / Deuda Total 0,98 0,99 0,99 0,99
Rentabilidad Patrimonio (anualizada) 7,69% -25,06% -9,32% 27,26%
(1) Liquidez Corriente: Activos Circulantes / Pasivos Circulantes
(2) Razén de Endeudamiento: Total Pasivos Exigibles / Patrimonio + Interés Minoritario
(3) Proporcién Deuda Largo Plazo / Deuda Total: Pasivos Exigibles de Largo Plazo / Total Pasivos Exigibles
(4) Rentabilidad Patrimonio (anualizada): Utilidad del Ejercicio (anualizada) / Patrimonio - Utilidad del Ejercicio
CORPGROUP "' @ Pagina 25



VII. ANTECEDENTES LEGALES

Certificados de Clasificacién de Riesgo
Certificados SVS

Contrato de Emisién Refundido (Texto original entregado a SVS).
Escrituras Complementarias

Prospecto Legal
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Certificado de Clasificacion de Riesgo Serie A FitchRatings

FitchRatings

Santiago, 19 de octubre de 2009

Sefiora

Maritza Saieh B.

Gerente General
CorpGroup

Rosario Norte 660, piso 23
Presente

De mi consideracién:

Cumplo con informar a Ud. que segln acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo
Limitada, con fecha 19 de octubre de 2009, utilizando estados financieros al 30 de junio de 2009, la
emision de bonos serie A, por un monto de UF 6.000.000, con cargo a la linea de bonos N° 617, de
Corp Group Vida Chile S.A., como consta en escritura publica de fecha 16 de octubre de 2009,
Repertorio N°® 18.237-2009, otorgada en |a Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, fue
clasificada, en escala nacional, de la siguiente forma:

Emision de bonos serie A, con cargo a la linea No617 Categoria ‘A(cl)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

Z—& ol
"/RINA JARUFE MUALIM
Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada

/h



Certificado de Clasificacién de Riesgo Serie B FitchRatings

FitchRatings

KNOW YOUR RISK

o Limitada

Santiago, 19 de octubre de 2009

Sefiora

Maritza Saieh B.

Gerente General
CorpGroup

Rosario Norte 660, piso 23
Presente

De mi consideracion:

Cumplo con informar a Ud. que seglin acuerdo adoptado por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo
Limitada, con fecha 19 de octubre de 2009, utilizando estados financieros al 30 de junio de 2009, la
emision de bonos serie B, por un monto de UF 6.000.000, con cargo a la linea de bonos N° 618, de
Corp Group Vida Chile S.A., como constal en escritura plblica de fecha 16 de octubre de 2009,
Repertorio N° 19.238-2009, otorgada en |a Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, fue
clasificada, en escala nacional, de la siguiente forma:

Emision de bonos serie B, con cargo a la linea N°618 Categoria ‘A(cl)’
Outlook Estable

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

% A

P (

RINA JARUFE MUALIM

Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada

/h



Certificado de Clasificacion de Riesgo Serie A ICR

Icn STRATEGIC ALLIANCE WITH

Clasificadora de Riesgo

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago a 16 de octubre de 2009, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que, considerando su metodologia de clasificacion y su reglamento interno, el
Consejo de Clasificacion, ha acordado clasificar en Categoria A+, tendencia Estable la
Linea de Bonos a 10 aflos plazo de Corp Group Vida Chile S.A., inscrita en la
Superintendencia de Valores bajo el N® 617 y la Serie A, emitida con cargo a la linea. La
serie A se encuentra contemplada en escritura pablica complementaria de fecha 16 de
octubre de 2009, repertorio nimero 19.237-2009. Contrato suscrito en la notaria del sefor
Eduardo Avello Concha.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de junio 2009.

Definicién de Categorias:

CATEGORIA A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece
o en la economia.

La subcategoria “+” denota una mayor proteccién dentro de la categoria A.

“La opinién de ICR Compania Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una
recomendacién para comprar, vender o mantener un determinado instrumento.

El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en
informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
valores y en aquella que voluntariamente aporié el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacién de la autenticidad de la misma”

Atentamente

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Limitada



Certificado de Clasificacion de Riesgo Serie B ICR

I|=n STRATEGIC ALLIANCE WITH

Clasificadora de Riesgo

CERTIFICADO DE CLASIFICACION

En Santiago a 16 de octubre de 2009, ICR Compaiiia Clasificadora de Riesgo Ltda.,
certifica que, considerando su metodologia de clasificacién y su reglamento interno, el
Consgjo de Clasificacion, ha acordado clasificar en Categoria A+, tendencia Estable la
Linea de Bonos a 30 afios plazo de Corp Group Vida Chile S.A., inscrita en la
Superintendencia de Valores bajo el N 618 y la Serie B, emitida con cargo a la linea. La
serie B se encuentra contemplada en escritura publica complementaria de fecha 16 de
octubre de 2009, repertorio niimero 19.238-2009. Contrato suscrito en la notaria del sefior
Eduardo Avello Concha.

Ultimos estados financieros utilizados: 30 de junio 2009.

Definicion de Categorias:

CATEGORIA A

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy buena capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece
o en la economia.

La subcategoria “+” denota una mayor proteccién dentro de la categoria A.

“La opinién de ICR Compafita Clasificadora de Riesgo Limitada, no constituye una
recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado instrumento.

El andlisis no es el resultado de una auditoria practicada al emisor, sino que se basa en
informacion publica remitida a la Superintendencia de Valores y Seguros, a las bolsas de
valores y en aguella que voluntariamente aporié el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora la verificacion de la autenticidad de la misma”

Atentamente

[/
e

Jorge Palomas P.
Gerente General
ICR Compatiia Clasificadora de Riesgo Limitada



Certificado SVS Linea 10 afios

g—_

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de WValores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA

GARANTIAS

TASA DE INTERES

CORP GROUP VIDA CHILE S.A.

1 6 0CT 2008

ne 1 0 4 épecna:

Bonos al portador desmaterializados.

1 6 0CT 2009

N° § {7 FECHA

U.F. 6.000.000.- Las colocaciones que se
efectiien con cargo a la Linea, sean éstas en
Unidades de Fomento o Pesos Nominales, no
podran exceder la referida cantidad.

No obstante lo anterior, el monto maximo del
capital insoluto de los Bonos efectivamente
colocados y vigentes con cargo a esta Linea y
el capital insoluto de los Bonos efectivamente
colocados y vigentes con cargo a la Linea a
30 afios que consta del contrato de emision de
fecha 12.08.2009, Repertorio N° 14.432-2009
y sus modificaciones otorgados en la Notaria
de Santiago de don Eduardo Avello Concha,
considerados conjuntamente, no podrin ser
superior a U.F.6.000.000.-

10 afios contados desde la fecha del presente
Certificado.

Los bonos que se emitan con cargo a esta
Linea no tendran garantia alguna.

La tasa de interés de los bonos se indicara en
las respectivas escrituras complementarias.



AMORTIZACION EXTRAORDINARIA . El Emisor podra rescatar anticipadamente, en
forma total o parcial, los bonos que se emitan
con cargo a la presente linea, de acuerdo a lo
establecido en el nimero Uno, de la Clausula
Séptima del Contrato de Emision de Linea de
Bonos.

PLAZO DE LA COLOCACION : El plazo de colocacion se indicard en las
respectivas escrituras complementarias.

NOTARIA : Eduardo Avello Concha
FECHA : 12.08.2009
MODIFICADA :23.09.2009 y 05.10.2009
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

SANTIAGO, 16 UCT 2009

A O

-

CARMEN UNDURRAGA MARTINEZ




Certificado SVS Linea 30 afios

—

CERTIFICADO

CERTIFICO: que en el Registro de Valores de esta

Superintendencia, se ha registrado lo siguiente:

SOCIEDAD EMISORA

INSCRIPCION EN EL REGISTRO |
DE VALORES

DOCUMENTOS A EMITIR

INSCRIPCION DE LA LINEA DE
BONOS EN EL REGISTRO DE VALORES

MONTO MAXIMO LINEA DE BONOS

PLAZO VENCIMIENTO LINEA
GARANTIAS

TASA DE INTERES

CORP GROUP VIDA CHILE S.A.

1 6 0CT 2008

N 1 ( 4 LFECHA:

Bonos al portador desmaterializados.

Ng 18 1 6 0CT 2009

FECHA

U.F. 6.000.000.- Las colocaciones que se
efectilen con cargo a la Lineca, sean éstas en
Unidades de Fomento o Pesos Nominales, no
podran exceder la referida cantidad.

No obstante lo anterior, el monto méximo del
capital insoluto de los Bonos efectivamente
colocados y vigentes con cargo a esta Linea y
el capital insoluto de los Bonos efectivamente
colocados y vigentes con cargo a la Linea a
10 afios que consta del contrato de emisién de
fecha 12.08.2009, Repertorio N° 14.431-2009
y sus modificaciones otorgados en la Notaria
de Santiago de don Eduardo Avello Concha,
considerados conjuntamente, no podran ser
superior a U.F. 6.000.000.-

30 afios contados desde la fecha del presente
Certificado.

Los bonos que se emitan con cargo a esta
Linea no tendrén garantia alguna.

La tasa de interés de los bonos se indicara en
las respectivas escrituras complementarias.



AMORTIZACION EXTRAORDINARIA :  El Emisor podra rescatar anticipadamente, en
forma total o parcial, los bonos que se emitan
con cargo a la presente linea, de acuerdo a lo
establecido en el nimero Uno, de la Clausula
Séptima del Contrato de Emisién de Linea de
Bonos.

PLAZO DE LA COLOCACION :  El plazo de colocacion se indicard en las
respectivas escrituras complementarias.

NOTARIA : Eduardo Avello Concha
FECHA : 12.08.2009
MODIFICADA :23.09.2009 y 05.10.2009
DOMICILIO : Santiago.

NOTA: “LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES REGISTRADOS. LA CIRCUNSTANCIA DE
QUE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS HAYA INSCRITO LA
EMISION NO SIGNIFICA QUE GARANTICE SU PAGO O LA SOLVENCIA DEL
EMISOR. LA INFORMACION CONTENIDA EN LA SOLICITUD ES
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR. EL INVERSIONISTA DEBERA
EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE LOS VALORES A QUE SE
REFIERE ESTE CERTIFICADO, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS
RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

saNtiaGo, 16 0CT 2009

/éwm M@ém/u
CARMEN UNDURRAGA
SECRETARIO G



Contrato de Emision Refundido Linea de Bonos a 10 afios

TEXTO REFUNDIDO

EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

CORP GROUP VIDA CHILE S.A.

COMO
EMISOR

BANCO DE CHILE

COMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS

Y

CORPBANCA

COMO
BANCO PAGADOR

EL CONTRATO DE EMISION DE BONOS CONSTA
DE ESCRITURA PUBLICA DE FECHA 12 DE
AGOSTO DE 2009, REPERTORIO N° 14.431-2009,
OTORGADA EN LA NOTARIA DE SANTIAGO DE
DON EDUARDO AVELLO CONCHA,
MODIFICADA POR ESCRITURAS PUBLICAS DE
FECHAS 23 DE SEPTIEMBRE DE 2009,
REPERTORIO N° 17.546-2009, Y 5 DE OCTUBRE
DE 2009, REPERTORIO N° 18.420-2009, AMBAS
OTORGADAS EN LA MISMA NOTARIA ANTES
REFERIDA.

ESTE DOCUMENTO HA SIDO PREPARADO SOLO
PARA EFECTOS INFORMATIVOS Y NO
CONSTITUYE EL TEXTO ORIGINAL Y
OBLIGATORIO DE LAS ESCRITURA PUBLICA DE
EMISION DE BONOS RESPECTIVA.

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES.

Para todos los efectos del Contrato de Emision y sus
anexos y a menos que del contexto se infiera
claramente lo contrario, /Uno/ los términos con
mayuscula /salvo exclusivamente cuando se
encuentran al comienzo de una frase o en el caso de
un nombre propio/ tendran el significado adscrito a
los mismos en esta Clausula o segin se definan en
otras Clausulas de este Contrato de Emision. /Dos/
Segun se utiliza en el Contrato de Emisién: /a/ cada
término contable que no esté definido de otra manera
en el Contrato de Emision tiene el significado
adscrito al mismo de acuerdo a los PCGA Chilenos;

/bl cada término legal que no esté definido de otra
manera en el Contrato de Emision tiene el significado
adscrito al mismo de conformidad con la ley chilena,
de acuerdo a las normas de interpretacion
establecidas en el Cddigo Civil, y /c/ los términos
definidos en esta clausula pueden ser utilizados tanto
en singular como en plural para los propdsitos del
Contrato de Emision.

Agente Colocador: significara CELFIN CAPITAL
S.A. CORREDORES DE BOLSA o aquella otra
entidad que en el fututo pueda ser designada
unilateralmente por el Emisor en su reemplazo.

Banco Pagador: significara CORPBANCA, en su
calidad de banco pagador de los Bonos.

Bolsa de Comercio: significara la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores S.A.

Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision.

Contrato de Emision: significard el presente
instrumento con sus anexos, cualquier escritura
posterior modificatoria y/o complementaria del
mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos
que se protocolicen al efecto.

DCV: significara DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del
afio que no sea sdbado, domingo, feriado, treinta y
uno de diciembre u otro dia en que los bancos
comerciales estén obligados o autorizados por ley o
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de
Santiago.

Diario: significard el diario La Tercera o, si éste
dejare de existir, el Diario Oficial de la Republica de
Chile.

Documentos de la Emision: significara el Contrato
de Emision, el Prospecto y los antecedentes
adicionales que se hayan acompafiado a la SVS con
ocasion del proceso de inscripcion de los Bonos.

Emision: significara la emision de Bonos del Emisor
conforme al Contrato de Emision.

Escrituras Complementarias:  significara las
respectivas escrituras complementarias del Contrato
de Emision, que deberan otorgarse con motivo de
cada emisién con cargo a la Linea y que contendran
las especificaciones de los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea, su monto, caracteristicas y demas
condiciones especiales.



Estados Financieros: significard los estados
financieros del Emisor presentados a la SVS.

FECU: significard la Ficha Estadistica Codificada
Uniforme que las entidades inscritas en el Registro de
Valores deben presentar periddicamente a la SVS o
aquel otro instrumento que lo reemplace. En este
Gltimo caso, las referencias de este contrato a partidas
especificas de la actual FECU se entenderan hechas a
aquéllas en que tales partidas deben anotarse en el
instrumento que reemplace a la FECU. Las
referencias hechas en este contrato a las cuentas de la
FECU corresponden a aquellas vigentes a la fecha del
presente instrumento.

Filial Relevante: significara toda filial del Emisor
cuyo valor represente un veinte por ciento 0 mas de
los activos totales individuales del Emisor. Para estos
efectos se entenderd que el valor de una filial
corresponde al valor que para cada filial resulta entre:
/il Inversiones en Empresas Relacionadas /cuenta
cinco punto trece punto diez punto diez de la FECU
del Emisor/, mas /ii/ Menor Valor de Inversiones
[/cuenta cinco punto trece punto diez punto treinta de
la FECU del Emisor/, 6 Mayor Valor de Inversiones
[/cuenta cinco punto trece punto diez punto cuarenta
de la FECU del Emisor /, segun corresponda.

ICS: significara INVERSIONES CORPSEGUROS
S.A., constituida por escritura publica de fecha nueve
de septiembre de dos mil nueve, otorgada en la
Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie,
bajo el repertorio numero diez mil seiscientos
cincuenta y cinco / dos mil nueve.

IFRS: significara los International Financial
Reporting Standards o Estandares Internacionales de
Informacién Financiera, esto es, el método contable
que las entidades inscritas en el Registro de Valores
deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las
normas impartidas al efecto por dicha entidad.

ING RV: significard ING SEGUROS DE RENTAS
VITALICIAS S.A., constituida por escritura publica
de fecha tres de agosto de dos mil nueve, otorgada en
la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices
Narducci, bajo el repertorio ndmero tres mil
novecientos sesenta y uno guién dos mil nueve, a que
se redujo el acta de la junta general extraordinaria de
accionistas de ING Seguros de Vida S.A. que acordd
la division de ésta y la creacidn, a partir de ella, de
ING RV.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley
nimero dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado
de Valores.

Ley del DCV: significard la ley ndmero dieciocho
mil ochocientos setenta y seis sobre Entidades
Privadas de Dep6sito y Custodia de Valores.

Linea: significara la linea de emision de bonos a que
se refiere el Contrato de Emision.

NCG numero setenta y siete: significard la Norma
de Caracter General nimero setenta y siete, de veinte
de enero de mil novecientos noventa y ocho, de la
SVS.

PCGA Chilenos: significara los principios vy
practicas contables generalmente aceptados o
permitidos en la RepuUblica de Chile, aplicados en
forma consistente durante un periodo relevante.

Peso: significard la moneda de curso legal en la
Republica de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto
informativo de la Emisién que debera ser remitido a
la SVS conforme a lo dispuesto en la Norma de
Caréacter General numero treinta de la SVS.

Registro de Valores: significara el registro de
valores que lleva la SVS de conformidad a la Ley de
Mercado de Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significarda el Decreto
Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y
cuatro, de mil novecientos noventa y uno.

Representante de los Tenedores de Bonos:
significara BANCO DE CHILE, en su calidad de
representante de los Tenedores de Bonos.

SVS: significard la Superintendencia de Valores y
Seguros de la Republica de Chile.

Tabla de Desarrollo: significard la tabla en que se
establece el valor de los cupones de los Bonos.

Tenedores de Bonos: significara cualquier
inversionista que haya adquirido y mantenga
inversion en Bonos emitidos conforme al Contrato de
Emision.

UF: significard Unidades de Fomento, esto es, la
unidad reajustable fijada por el Banco Central de
Chile en virtud del articulo treinta y cinco de la ley
namero dieciocho mil ochocientos cuarenta o la que
oficialmente la suceda o reemplace. En caso que la
UF deje de existir y no se estableciera una unidad
reajustable sustituta, se considerara como valor de la
UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que
deje de existir, debidamente reajustado seglin la
variacion que experimente el indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas /o el indice u organismo que lo
reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes
calendario en que la UF deje de existir y el dltimo dia
del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha
de célculo.-

CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL
EMISOR.

Uno.- Nombre.

El nombre del Emisor es “CORP GROUP VIDA
CHILE S.A.”.

Dos.- Direccion de la sede principal.



La direccion de la sede principal del Emisor es
Rosario Norte numero seiscientos sesenta, piso
veintitrés, comuna de Las Condes, Santiago.

Tres.- Informacién financiera.

Toda la informacién financiera del Emisor se
encuentra en sus respectivos Estados Financieros, el
Gltimo de los cuales corresponde al periodo
terminado el treinta y uno de marzo de dos mil nueve.

CLAUSULA TERCERA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE
LOS TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Designacion.

El Emisor designa en este acto como representante de
los futuros Tenedores de Bonos al BANCO DE
CHILE, quien por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacion y la
remuneracion establecida en su favor en el nimero
cuatro de esta clausula tercera.

Dos.- Nombre.

El nombre del Representante de los Tenedores de
Bonos es “BANCO DE CHILE”.

Tres.- Direccion de la Sede Principal.

La direccion de la sede principal del Representante de
los Tenedores de Bonos es Ahumada doscientos
cincuenta y uno, Santiago.

Cuatro.- Remuneracion del Representante de los
Tenedores de Bonos.

El Emisor pagara al BANCO DE CHILE, en su
calidad de Representante de los Tenedores de Bonos:
/al una remuneracion inicial de cincuenta UF, mas el
impuesto al valor agregado que fuere aplicable, por
cada Escritura Complementaria, pagadera por una
sola vez en la fecha de suscripcién de cada Escritura
Complementaria; /b/ una comision anual de setenta
UF, més el impuesto al valor agregado que fuere
aplicable, por cada Escritura Complementaria,
pagadera al momento de la respectiva colocacion
parcial o total y, posteriormente, en las fechas de
aniversario de cada Escritura Complementaria; y /c/
una comisién por cada junta de Tenedores de Bonos
vélidamente celebrada, de cincuenta UF, mas el
impuesto al valor agregado que fuere aplicable,
pagadera al momento de la convocatoria de cada
junta de Tenedores de Bonos. Todos los gastos en
que razonablemente incurra el Representante de los
Tenedores de Bonos que se originen con ocasion de
la citacion y celebracion de una junta de Tenedores
de Bonos, entre los que se comprenden los honorarios
de los profesionales involucrados, publicacién de
avisos de citacion y otros relacionados, seran de
cargo del Emisor, quién deberd proveer
oportunamente al Representante de los Tenedores de
Bonos de los fondos para atenderlos. Los gastos
deberan justificarse con los presupuestos y recibos

correspondientes y ser previamente aprobados por el
Emisor.

CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE
DEPOSITO DE VALORES.

Uno.- Designacion.

Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el
Emisor ha designado a DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES, en
adelante también denominado “DCV”, a efectos de
que mantenga en depdsito los Bonos.

Dos.- Nombre.

El nombre del DCV es “DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES”.

Tres.- Domicilio y Direccién de la Sede Principal.

El domicilio del DCV es la ciudad de Santiago, sin
perjuicio de las sucursales o agencias que se
establezcan en Chile o en el extranjero, en
conformidad a la ley. La direccion de la sede
principal del DCV es Avenida Apoquindo nimero
cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes.-

Cuatro.- Rol Unico Tributario.

El Rol Unico Tributario del DCV es noventa y seis
millones seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta
guién dos.

Cinco.- Remuneracion del DCV.

Conforme al instrumento denominado “Contrato de
Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores
de Renta Fija e Intermediacion Financiera” suscrito
con anterioridad a esta fecha entre el Emisor y el
DCV, la prestacion de los servicios de inscripcion de
instrumentos e ingresos de valores desmaterializados,
materia del mencionado contrato, no estara afecta a
tarifas para las partes. Lo anterior no impedird al
DCV aplicar a los depositantes las tarifas definidas en
el Reglamento Interno del DCV, relativas al
“Dep6sito de Emisiones Desmaterializadas”, las que
seran de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados
los valores desmaterializados, ain en el caso de que
tal depositante sea el propio Emisor.

CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.

Uno.- Designacion.

El Emisor designa en este acto a CORPBANCA, en
adelante también el “Banco Pagador™, a efectos de
actuar como diputado para el pago de los intereses, de
los reajustes y del capital y de cualquier otro pago
proveniente de los Bonos, y de efectuar las demas
diligencias y trdmites necesarios para dicho objeto, en
los términos del Contrato de  Emision.
CORPBANCA, por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacion y la



remuneracion establecida en su favor en el nimero
dos de esta clausula quinta.

Dos.- Remuneracién del Banco Pagador.

El Emisor pagard a CORPBANCA, en su calidad de
Banco Pagador, una remuneracion de veinte UF, mas
el impuesto al valor agregado que fuere aplicable, por
cada fecha de pago de una cuota de intereses y/o
amortizacion de los Bonos colocados conforme al
presente Contrato. Esta remuneracion se pagara
dentro de los primeros cinco Dias Habiles Bancarios
del mes de la correspondiente fecha de pago de los
Bonos.

Tres.- Reemplazo de Banco Pagador.

El reemplazo del Banco Pagador debera ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor,
el Representante de los Tenedores de Bonos y el
nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira efecto
s6lo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya
sido notificado de dicha escritura por un ministro de
fe y tal escritura haya sido anotada al margen del
Contrato de Emision. No podra reemplazarse al
Banco Pagador durante los treinta dias anteriores a
una fecha de pago de capital o intereses. En caso de
reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de
los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de
reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella
nada se dijese. EI Banco Pagador podra renunciar a
su cargo, con a lo menos noventa dias de
anticipacion, a lo menos, a una fecha en que
corresponda pagar intereses 0 amortizar capital
conforme al presente Contrato de Emisidn, debiendo
comunicarlo, con esa misma anticipaciéon, mediante
carta certificada dirigida al Emisor, al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se
procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y,
si no se designare reemplazante, los pagos del capital,
reajustes y/o intereses de los Bonos se efectuaran en
las oficinas del Emisor. Todo cambio o sustitucion
del Banco Pagador por cualquier causa, serd
comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante
aviso publicado en el Diario con una anticipacion no
inferior a ftreinta dias a la siguiente fecha de
vencimiento de algin cupén. El reemplazo del Banco
Pagador no requerira ni supondra modificacion
alguna del Contrato de Emision.

CLAUSULA SEXTA. ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno.- Monto méaximo de la emision.

/al EI monto maximo de la presente emisién por linea
serd la suma equivalente en Pesos a seis millones de
UF, sea que cada colocacion que se efectle con cargo
a la Linea sea en UF o Pesos nominales. Del mismo
modo, el monto méximo de capital insoluto de los
Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el
monto de seis millones de UF. Para los efectos
anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF
se determinara a la fecha de cada Escritura
Complementaria que se otorgue al amparo del
Contrato de Emision y, en todo caso, el monto

colocado en UF no podrd exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacion de cada emisidn con cargo a la Linea. Lo
anterior es sin perjuicio que dentro de los diez dias
habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de
la Linea, por un monto de hasta el cien por ciento del
maximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén
por vencer.

/bl Se deja constancia que el Emisor efectuard,
conjuntamente con la presente Emision, otra emision
de bonos por linea de titulos de deuda
desmaterializados por un monto maximo de la suma
equivalente en Pesos a seis millones de UF, de
acuerdo a lo establecido en el contrato de emision de
bonos por linea de titulos de deuda entre el Emisor,
BANCO DE CHILE, como representante de los
tenedores de bonos, y CORPBANCA, como banco
pagador, por escritura publica de esta misma fecha y
en esta misma notaria, en adelante la “Linea Dos”.
No obstante lo sefialado en la letra /a/ precedente, el
monto maximo del capital insoluto de los Bonos
efectivamente colocados y vigentes con cargo a la
Linea y del capital insoluto de losbonos
efectivamente colocados y vigentes con cargo a la
Linea Dos, considerados conjuntamente, no podra ser
superior a la suma equivalente en Pesos a seis
millones de UF. Para los efectos anteriores, si se
efectuaren emisiones nominales en Pesos con cargo a
la Linea y/o a la Linea Dos, la equivalencia de la UF
se determinara a la fecha de cada escritura
complementaria que se otorgue al amparo del
respectivo contrato de emision. Lo anterior es sin
perjuicio que dentro de los diez dias habiles
anteriores al vencimiento de los respectivos bonos, el
Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de
la Linea y/o de la Linea Dos, por un monto de hasta
el cien por ciento del maximo autorizado de dichas
lineas, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer.

/c/ El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el
total de la Linea y, ademas, reducir su monto al
equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos
con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la
renuncia, con la autorizacion expresa del
Representante de los Tenedores de Bonos. Esta
renuncia y la consecuente reduccion del valor
nominal de la Linea, deberan constar por escritura
publica otorgada por el Emisor y el Representante de
los Tenedores de Bonos, y ser comunicadas al DCV y
a la SVS. A npartir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la SVS, el monto de la
Linea quedara reducido al monto efectivamente
colocado. Desde ya el Representante de los
Tenedores de Bonos se entiende facultado para
concurrir, en conjunto con el Emisor, al otorgamiento
de la escritura publica en que conste la reduccion del
valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el
Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad
de autorizacion previa por parte de la junta de
Tenedores de Bonos.

Dos.- Series en que se Divide y Enumeracion de los
Titulos de Cada Serie.



Los Bonos podrén emitirse en una o mas series, que a
su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que
se haga referencia a las series 0 a cada una de las
series en general, sin indicar su sub-serie, se
entenderd hecha o extensiva dicha referencia a las
sub-series de la serie respectiva. La enumeracion de
los titulos de cada serie serd correlativa dentro de
cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo
por el nimero uno.

Tres.- Oportunidad y mecanismo para determinar
el monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal
de los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea.

El monto nominal de los Bonos en circulacion
emitidos con cargo a la Linea y el monto nominal de
los Bonos que se colocardn con cargo a la Linea, se
determinara en cada Escritura Complementaria que se
suscriba con motivo de las colocaciones de Bonos
que se efectlen con cargo a la Linea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacion, los Bonos
colocados con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a
la Linea, se expresard en UF segln el valor de esta
unidad a la fecha de cada Escritura Complementaria.

Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de
Bonos.

La Linea tiene un plazo maximo de diez afios
contado desde su fecha de inscripcion en el Registro
de Valores, dentro del cual el Emisor tendréd derecho
a colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo
a la Linea. No obstante, la dltima emision de Bonos
con cargo a la Linea podra tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al término de la Linea,
para lo cual el Emisor dejara constancia, en dicha
escritura de emision, de la circunstancia de ser ella la
Gltima emisidn con cargo a la Linea.

Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran
ser colocados en el mercado general, se emitirdn
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el
articulo once de la Ley del DCV, y podran estar
expresados en Pesos o en UF. Los Bonos expresados
en Pesos seran pagaderos en Pesos y los Bonos
expresados en UF seran pagaderos en su equivalencia
en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento.

Seis.- Condiciones Econémicas de los Bonos.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su
monto, caracteristicas y condiciones especiales se
especificaran  en las  respectivas  Escrituras
Complementarias, las que deberan otorgarse con
motivo de cada emisién con cargo a la Linea y
deberan contener, ademas de las condiciones que en
su oportunidad establezca la SVS en normas
generales dictadas al efecto, a lo menos las siguientes
menciones: /a/ monto a ser colocado en cada caso y
el valor nominal de la Linea disponible al dia de
otorgamiento de la Escritura Complementaria que se

efectle con cargo a la Linea. Los titulos de los Bonos
quedaran expresados en Pesos o en UF; /b/ series 0
sub-series, si correspondiere, de esa emision, plazo de
vigencia de cada serie o sub-serie, si correspondiere,
y enumeracion de los titulos correspondientes; /c/
nimero de Bonos de cada serie o sub-serie, si
correspondiere; /d/ valor nominal de cada Bono; /e/
plazo de colocacion de la respectiva emision; /f/
plazo de vencimiento de los Bonos de cada emision;
/gl tasa de interés o procedimiento para su
determinacion, especificacion de la base de dias a que
la tasa de interés estara referida, periodo de pago de
los intereses, fecha desde la cual los Bonos
comienzan a generar intereses y reajustes, de ser
procedente; /h/ cupones de los Bonos, tabla de
desarrollo -una por cada serie o0 sub-serie, Si
correspondiere- para determinar su valor, la que
debera protocolizarse e indicar nimero de cuotas de
intereses y amortizaciones, fechas de pago, monto de
intereses y amortizacion de capital a pagar en cada
cup6n, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cupén, saldo de capital
adeudado luego de pagada la cuota respectiva. Los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaran
al respectivo vencimiento en Pesos, si estuvieren
expresados en Pesos, 0 en su equivalencia en Pesos a
la fecha del respectivo vencimiento, si estuvieren
expresados en UF; /i/ fechas o periodos de
amortizacion extraordinaria y valor al cual se
rescatara cada uno de los Bonos, si correspondiere; /j/
moneda de pago; /k/' reajustabilidad, i
correspondiese; y /I/ uso especifico que el Emisor
dara a los fondos de la emision respectiva.

Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la
Linea seran al portador y desmaterializados desde la
respectiva emision y por ende: /a/ Los titulos no seran
impresos ni confeccionados materialmente, sin
perjuicio de aquellos casos en que corresponda su
impresion, confeccion material y transferencia de los
Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al procedimiento
que detallan la Ley del DCV, el Reglamento del DCV
y el Reglamento Interno del DCV, mediante un cargo
de la posicion en la cuenta de quien transfiere y un
abono de la posicion en la cuenta de quien adquiere,
todo lo anterior sobre la base de una comunicacion
que, por medios electrénicos, dirigiran al DCV tanto
quien transfiere como quien adquiere. /b/ Mientras
los Bonos se mantengan desmaterializados, se
conservaran depositados en el DCV y la cesion de
posiciones sobre ellos se efectuard conforme a las
normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto
en la NCG ndmero setenta y siete y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV vy al
Reglamento Interno del DCV. La materializacién de
los Bonos y su retiro del DCV se haran en la forma
dispuesta en la clausula séptima, ndmero cinco de
este instrumento y s6lo en los casos alli previstos. /c/
La numeracion de los titulos serd correlativa dentro
de cada una de las series 0 sub-series que se emitan
con cargo a la Linea, y cada titulo representard y
constituird un Bono de la respectiva serie 0 sub-serie.
Al momento de solicitar la materializacion de un
Bono, el DCV informara al Emisor el nimero y serie
0 sub-serie del titulo que deba emitirse, el cual



reemplazard al Bono desmaterializado del mismo
numero de la serie o sub-serie, quedando éste Gltimo
sin efecto e inutilizado. En este caso se efectuard la
correspondiente  anotacién en el Registro de
Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG
numero setenta y siete.

Ocho.- Cupones para el Pago de Intereses y
Amortizacion.

En los Bonos desmaterializados que se emitan con
cargo a la Linea, los cupones de cada titulo no
tendran existencia fisica o material, seran
referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se
realizara conforme a lo establecido en el Reglamento
Interno del DCV. Los intereses, reajustes, las
amortizaciones de capital y cualquier otro pago con
cargo a los Bonos, segun corresponda, seran pagados
de acuerdo a la lista que para tal efecto confeccione el
DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a
quien determine el Emisor, en su caso, a la fecha del
respectivo vencimiento, de acuerdo al procedimiento
establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento del
DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los
cupones que correspondan a los  Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la referida
lista. En el caso de existir Bonos materializados, los
intereses, reajustes y amortizaciones de capital, seran
pagados a quien exhiba el titulo respectivo y contra la
entrega del cup6n correspondiente, el cual serd
recortado e inutilizado. Se entendera que los Bonos
desmaterializados llevardn el nimero de cupones para
el pago de intereses y amortizacion de capital que se
indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Cada cupén indicard su valor, la
fecha de su vencimiento y el nimero y serie o sub-
serie del Bono a que pertenezca.

Nueve.- Intereses.

Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital
insoluto, el interés que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Estos intereses se
devengaran y pagaran en las oportunidades que en
ellas se establezca para la respectiva serie o sub-serie.
En caso que alguna de dichas fechas de vencimiento
no fuese Dia Habil Bancario, el vencimiento de la
respectiva cuota de intereses se entendera prorrogado
para el primer Dia Habil Bancario siguiente. El
monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva
serie 0 sub-serie en la correspondiente tabla de
desarrollo.

Diez.- Amortizacion.

Las amortizaciones del capital de los Bonos se
efectuardn en las fechas que se indiquen en las
respectivas Escrituras Complementarias. En caso que
alguna de dichas fechas de vencimiento no fuese Dia
Habil Bancario, el vencimiento de la respectiva cuota
de amortizacién de capital se entenderd prorrogado
para el primer Dia Habil Bancario siguiente. El
monto a pagar por concepto de amortizacion en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva

serie 0 sub-serie en la correspondiente tabla de
desarrollo. Los intereses y el capital no cobrados en
las fechas de vencimiento que correspondan, no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos
tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento, o en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el
Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva
cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional reajustables o no
reajustables, seglin corresponda para cada Emision
con cargo a la Linea. Asimismo queda establecido
que no constituira mora o retardo del Emisor en el
pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el
cobro en que incurra el Tenedor de Bonos respecto
del cobro de alguna cuota o cup6n. Los intereses y
reajustes de los Bonos sorteados o amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos desde
la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion
correspondiente.

Once.- Reajustabilidad.

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a
pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, podran contemplar como unidad de
reajustabilidad a la UF, en caso que sean emitidos en
esa unidad de reajuste. Si los Bonos estan expresados
en Pesos, deberan pagarse en Pesos a la fecha de
vencimiento de cada cuota. Si los Bonos estan
expresados en UF, deberan pagarse en Pesos a la
fecha de vencimiento de cada cuota, en su
equivalente en Pesos conforme al valor que la UF
tenga a la respectiva fecha de vencimiento.

Doce.- Moneda de Pago.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se
pagaran al respectivo vencimiento en Pesos si estan
expresados en Pesos, 0 en su equivalente en Pesos si
estan expresados en UF.

Trece.- Aplicacion de normas comunes.

En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias para las siguientes emisiones, se
aplicaran a dichos Bonos las normas comunes
previstas en el Contrato de Emision para todos los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, cualquiera
fuere su serie o sub-serie.

CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS
CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno.- Rescate Anticipado.

/lal  El Emisor definira en cada Escritura
Complementaria si podra rescatar anticipadamente en
forma total o parcial los Bonos de cualquiera de las
series, y en su caso, los términos, las condiciones, las
fechas y los periodos correspondientes.

/bl En las respectivas Escrituras Complementarias se
especificara si los Bonos de la respectiva serie o sub-



serie tendran la opcidn de amortizacion extraordinaria
a:

/il el equivalente al monto del capital insoluto a la
fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado
hasta dicha fecha, si correspondiere, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el
rescate. Adicionalmente, en la Escritura
Complementaria correspondiente, se podré establecer
un premio de prepago en caso de contemplarse la
opcion de rescate anticipado y que, de establecerse,
sera determinado en dicha Escritura Complementaria;

fii/ el valor determinado en el sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional
de la Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, 0 aquél sistema
que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate
anticipado, utilizando el valor nominal de cada Bono
a ser rescatado anticipadamente y utilizando ademas
una tasa de descuento denominada “Tasa de
Prepago”, la que serd equivalente a la suma de la
“Tasa Referencial” mas un “Spread de Prepago”; o

fiii/ el valor equivalente al mayor valor que resulte
entre lo indicado en los numerales /i/ y /ii/ anteriores.

Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se
determinara de la siguiente manera: se ordenaran
desde menor a mayor duracion todos los instrumentos
que componen las Categorias Benchmark de Renta
Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile, obteniéndose un rango de duraciones para cada
una de las Categorias Benchmark. Si la duraciéon del
Bono wvalorizado a su tasa de colocacion
/considerando la primera colocacién, si los
respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad/ estd contenida dentro de alguno de los
rangos de duraciones de las Categorias Benchmark, la
Tasa Referencial correspondera a la Tasa Benchmark
informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se observe la
condicion anterior, se realizard una interpolacion
lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos
papeles que pertenezcan a alguna de las siguientes
Categorias Benchmark, y que se hubieren transado el
Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso
de rescate anticipado, /x/ el primer papel con una
duraciéon lo mas cercana posible pero menor a la
duracion del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo
papel con una duracién lo més cercana posible pero
mayor a la duracion del Bono a ser rescatado. Para el
caso de aquellos bonos emitidos en Unidades de
Fomento, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile Unidad de Fomento
guion cero cinco, Unidad de Fomento guion cero
siete, Unidad de Fomento guion diez y Unidad de
Fomento guién veinte, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso de
aquellos bonos emitidos en pesos nominales, las
Categorias Benchmark serdn las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos
por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General
de la Republica de Chile Pesos guién cero cinco,
Pesos guion cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo

al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Si
por parte de la Bolsa de Comercio se agregaran,
sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de
Renta Fija por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile, se
utilizardn los papeles punta de aquellas Categorias
Benchmark, para papeles denominados en Unidades
de Fomento o pesos nominales segln corresponda,
que estén vigentes al Dia Habil Bancario previo al dia
en que se publique el aviso del rescate anticipado.
Para calcular el precio y la duracion de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la
“Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado
meridiano” del SEBRA, o aquél sistema que lo
suceda o reemplace. En aquellos casos en que se
requiera realizar una interpolacion lineal entre dos
papeles segun lo descrito anteriormente, se
considerard el promedio de las transacciones de
dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a
la publicacion del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” corresponderda a la
diferencia entre la tasa de colocacion /considerando la
primera colocacion, si los respectivos Bonos se
colocan en mas de una oportunidad/ de los Bonos a
ser rescatados y la “Tasa Referencial”, calculada
segun se establece con anterioridad en esta letra /b/ y
tomando como fecha de referencia el dia de la
colocacion /considerando la primera colocacion, si
los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad/, menos una tasa que serd determinada
en la Escritura Complementaria correspondiente en
caso de contemplarse la opcion de rescate anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la Tasa de
Prepago resultare superior o inferior a las contenidas
en el rango definido por las duraciones de los
instrumentos que componen todas las Categorias
Benchmark de Renta Fija o si la Tasa Referencial no
pudiere ser determinada en la forma indicada en el
parrafo  precedente, el Emisor solicitara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas
tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en
que se publique el aviso de rescate anticipado, que
solicite a al menos cinco de los Bancos de Referencia
una cotizacién de la tasa de interés para los
instrumentos definidos anteriormente, tanto para una
oferta de compra como para una oferta de venta, las
que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario
previo al dia en que se publique el aviso de rescate
anticipado. Se considerard como la cotizacion de cada
Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de
Referencia asi determinada, sera a su vez promediada
con las proporcionadas por los restantes Bancos de
Referencia, y el resultado de dicho promedio
aritmético constituira la Tasa Referencial. La Tasa
Referencial asi determinada serd definitiva para las
partes, salvo error manifiesto. Serdn Bancos de
Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile,
Banco Santander-Chile, Banco de Crédito e
Inversiones, Banco Bice, Banco del Estado de Chile,
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Scotiabank
Sud Americano, Corpbanca y Banco Security. La
Tasa de Prepago deberd determinarse el Dia Habil
Bancario previo al dia de publicacién del aviso del
rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor



debera hacer el célculo correspondiente y comunicar
la Tasa de Prepago que se aplicard al Representante
de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las
diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia
de publicacion del aviso del rescate anticipado.

/c/ En caso que se rescate anticipadamente soélo parte
de los Bonos, el Emisor efectuard un sorteo ante
notario publico para determinar los Bonos que se
rescataran. Para estos efectos, el Emisor publicara un
aviso en el Diario y notificara al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta
entregada en sus domicilios por notario, todo ello con
a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el
sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el
monto de Pesos o UF, segun corresponda, que se
desea rescatar anticipadamente, el notario ante el cual
se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste
se llevara a efecto. A la diligencia del sorteo podran
asistir, pero no serd un requisito de validez del
mismo, el Emisor, el Representante de los Tenedores
de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo
deseen. Se levantara un acta de la diligencia por el
respectivo notario en la que se dejara constancia del
nimero de los Bonos sorteados. El acta sera
protocolizada en los registros de escrituras publicas
del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo.
El sorteo deberé verificarse con, a lo menos, treinta
Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en
la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco Dias Habiles Bancarios
siguientes al sorteo se publicard por una vez en el
Diario, la lista de los Bonos que, segun el sorteo,
seran rescatados anticipadamente, sefialandose el
nimero y serie de cada uno de ellos. Ademas, copia
del acta se remitir al DCV a mas tardar al Dia Habil
Bancario siguiente a la realizacion del sorteo, para
que éste pueda informar a través de sus propios
sistemas del resultado del sorteo a sus depositantes.
Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito
en el DCV, se aplicaré lo dispuesto en el Reglamento
del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en
el articulo nueve de la Ley del DCV.

/d/ En caso que el rescate anticipado contemple la
totalidad de los Bonos en circulacion, se publicara un
aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y
se notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus
domicilios por notario, todo ello con a lo menos
quince Dias Habiles Bancarios de anticipacion a la
fecha en que se efectie el rescate anticipado.
Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta
circunstancia a sus depositantes a través de sus
propios sistemas. La fecha elegida para efectuar el
rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario.
Los intereses y reajustes de los Bonos rescatados se
devengaran sélo hasta el dia en que se efectie el
rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la
fecha en que se efectte el pago de la amortizacion
correspondiente.

Dos.- Fechas, Lugar y Modalidades de Pago.

/a/ Las fechas de pagos de intereses, reajustes y
amortizaciones del capital para los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias que
se suscriban con ocasion de cada colocacion de
Bonos. Los intereses, reajustes y capital no cobrados
en las fechas que correspondan no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco
devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a
la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de
su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en
mora, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para
operaciones en moneda nacional reajustables o no
reajustables, seglin corresponda para cada Emision
con cargo a la Linea, hasta el pago efectivo de la
deuda. No constituira mora o retardo en el pago de
capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en
que incurra el respectivo Tenedor de Bonos, ni la
prérroga que se produzca por vencer el cupén de los
titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. Los
Bonos expresados en UF, y por ende las cuotas de
amortizacion e intereses, seran pagados en su
equivalente en moneda nacional conforme al valor de
la UF a la fecha del respectivo vencimiento.

/bl Los pagos se efectuaran en la oficina principal del
Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad,
calle Rosario Norte nimero seiscientos sesenta,
comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, en
horario bancario normal de atencion al publico. El
Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores
de Bonos por orden y cuenta del Emisor. EI Emisor
debera proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y
del capital mediante el depdsito de fondos disponibles
con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de
anticipacion a aquél en que corresponda efectuar el
respectivo pago. Si el Banco Pagador no fuere
provisto de los fondos oportunamente, no procedera
al respectivo pago de capital y/o reajustes e intereses
de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El
Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no
hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la
totalidad de los pagos que corresponda, no efectuard
pagos parciales. Para los efectos de las relaciones
entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira
tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a
quien tenga dicha calidad en virtud de la certificacion
que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo
que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del
DCV vy el Reglamento Interno del DCV; y en caso de
los titulos materializados, se presumira tenedor
legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la
entrega de los cupones respectivos, para el cobro de
estos Ultimos.

Tres.- Garantias.

La Emisidn no contempla garantias, salvo el derecho
de prenda general sobre los bienes del Emisor de
acuerdo a los articulos dos mil cuatrocientos sesenta
y cinco y dos mil cuatrocientos sesenta y nueve del
Cadigo Civil.

Cuatro.- Inconvertibilidad.



Los Bonos no seran convertibles en acciones.
Cinco.- Emisién y Retiro de los Titulos.

/al Atendido que los Bonos seran desmaterializados,
la entrega de los titulos, entendida por ésta aquella
que se realiza al momento de su colocacion, se hara
por medios magnéticos, a través de una instruccion
electronica dirigida al DCV. Para los efectos de la
colocacion, se abrird una posicién por los Bonos que
vayan a colocarse en la cuenta que mantiene el
Agente Colocador, en el DCV. Las transferencias
entre el Agente Colocador y los tenedores de las
posiciones relativas a los Bonos se realizaran
mediante operaciones de compraventa que se
perfeccionaradn por medio de facturas que emitira el
Agente Colocador, en las cuales se consignard la
inversion en su monto nominal, expresado en
posiciones minimas transables, las que seran
registradas a través de los sistemas del DCV. A este
efecto, se abonaréan las cuentas de posicion de cada
uno de los inversionistas que adquieran Bonos y se
cargara la cuenta del Agente Colocador. Los
Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea
actuando en forma directa como depositantes del
DCV o a través de un depositante que actie como
intermediario, segin los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos nimeros trece y catorce de
la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el
articulo nimero once de la Ley del DCV, los
depositantes del DCV s6lo podran requerir el retiro
de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y
condiciones que determine la Norma de Caracter
General numero setenta y siete de la SVS o aquella
que la modifique o reemplace. EI Emisor procedera
en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los
referidos titulos.

/b/ Para la confeccion material de los titulos
representativos de los Bonos, deberd observarse el
siguiente procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de los
eventos que permite la materializacién de los titulos y
su retiro del DCV y en vista de la respectiva solicitud
de algun depositante, correspondera al DCV solicitar
al Emisor que confeccione materialmente uno o mas
titulos, indicando el nimero del o los Bonos cuya
materializacion se solicita. /ii/ La forma en que el
depositante debe solicitar la materializacién y el
retiro de los titulos y el plazo para que el DCV
efectle la antedicha solicitud al Emisor, se regulara
conforme la normativa que rija las relaciones entre
ellos. fiii/ Corresponderd al Emisor determinar la
imprenta a la cual se encomiende la confeccion de los
titulos, sin perjuicio de los convenios que sobre el
particular tenga con el DCV. /iv/ El Emisor debera
entregar al DCV los titulos materiales de los Bonos
dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha en que el DCV hubiere
solicitado su emision. /v/ Los titulos materiales
representativos de los Bonos deberdn cumplir las
normas de seguridad que haya establecido o
establezca la SVS y contendran  cupones
representativos de los vencimientos expresados en la
Tabla de Desarrollo. /vi/ Previo a la entrega del
respectivo titulo material representativo de los Bonos

el Emisor desprendera e inutilizard los cupones
vencidos a la fecha de la materializacion del titulo.

Seis.- Procedimientos para Canje De Titulos o
Cupones, o Reemplazo de Estos en Caso de
Extravio, Hurto o Robo, Inutilizaciéon o
Destruccion.

El extravio, hurto o robo, inutilizacion o destruccion
de un titulo representativo de uno 0 mas Bonos que se
haya retirado del DCV o de uno o mas de sus
cupones, sera de exclusivo riesgo de su tenedor,
quedando liberado de toda responsabilidad el Emisor.
El Emisor sdlo estara obligado a otorgar un duplicado
del respectivo titulo y/o cupon, en reemplazo del
original materializado, previa entrega por el tenedor
de una declaracion jurada en tal sentido y la
constitucion de garantia en favor y a satisfaccion del
Emisor por un monto igual al del titulo o cupdn cuyo
duplicado se ha solicitado. Esta garantia se mantendra
vigente de modo continuo por el plazo de cinco afios,
contados desde la fecha del ultimo vencimiento del
titulo o de los cupones reemplazados. Con todo, si un
titulo y/o cupon fuere dafiado sin que se inutilizare o
se destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el
Emisor podra emitir un duplicado, previa publicacion
por parte del interesado de un aviso en el Diario en el
que se informe al pablico que el titulo original queda
sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer
entrega al Emisor del titulo y/o del respectivo cup6n
inutilizado, en forma previa a que se le otorgue el
duplicado. En las referidas circunstancias, el Emisor
se reserva el derecho de solicitar la garantia antes
referida en este nimero. En todas las situaciones
antes sefialadas se dejara constancia en el duplicado
del respectivo titulo de haberse cumplido con las
sefialadas formalidades.

CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS.

Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos correspondientes a la Linea, se destinaran al
financiamiento de inversiones del Emisor y/o al pago
de pasivos del Emisor y/o a otros fines corporativos
del Emisor. El uso especifico que el Emisor dara a los
fondos obtenidos de cada emision se indicara en cada
Escritura Complementaria.

CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y
ASEVERACIONES DEL EMISOR.

El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de
celebracion del Contrato de Emision:

Uno.- Que es una sociedad anénima, legalmente
constituida y validamente existente bajo las leyes de
la Republica de Chile.

Dos.- Que la suscripcion y cumplimiento del
Contrato de Emision no contraviene restricciones
estatutarias ni contractuales del Emisor.

Tres.- Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emision han sido valida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al
Emisor conforme con sus términos, salvo en cuanto
dicho cumplimiento sea afectado por las



disposiciones contenidas en el Libro Cuarto del
Codigo de Comercio /Ley de Quiebras/ u otra ley
aplicable.

Cuatro.- Que no existe en su contra ninguna accion
judicial, administrativa o de cualquier naturaleza,
interpuesta en su contra y de la cual tenga
conocimiento, que pudiera afectar adversa y
substancialmente  sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales, o que
pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento
de las obligaciones que asume en virtud del Contrato
de Emision.

Cinco.- Que cuenta con todas las aprobaciones,
autorizaciones y permisos que la legislacion vigente y
las disposiciones reglamentarias aplicables exigen
para la operacion y explotacion de su giro, sin las
cuales podrian afectarse adversa y substancialmente
sus negocios, su situacion financiera o sus resultados
operacionales.

Seis.- Que sus Estados Financieros han sido
preparados de acuerdo a los PCGA Chilenos, son
completos y fidedignos, y representan fielmente la
posicion financiera del Emisor. Asimismo, que no
tiene pasivos, pérdidas u obligaciones, sean
contingentes 0 no, que no se encuentren reflejadas en
sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto
importante y adverso en la capacidad y habilidad del
Emisor para dar cumplimiento a las obligaciones
contraidas en virtud del Contrato de Emision.

CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES,
LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores
de los Bonos el total del capital, reajustes e intereses
de los Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a
las siguientes  obligaciones, limitaciones vy
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean
aplicables conforme a las normas generales de la
legislacidn pertinente:

Uno.- Informacién. Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos: /i/ en el mismo plazo en que
deba entregarla al destinatario, copia de toda la
informacion que esté obligado a enviar a la SVS,
siempre que ésta no tenga la calidad de informacion
reservada; /ii/ en el mismo plazo en que deban
entregarse a la SVS, copia de sus estados financieros
trimestrales y anuales individuales y consolidados;
fiii/ copias de los informes de clasificacion de riesgo
de la Emisién, a mas tardar dentro de los cinco Dias
Habiles Bancarios después de recibidos; y /iv/ tan
pronto como el hecho se produzca o llegue a su
conocimiento, toda informacion relativa al
incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones
asumidas en este Contrato, particularmente en esta
Clausula, y cualquier otra informacion relevante que
requiera la SVS acerca del Emisor, que corresponda
ser informada a acreedores.

Dos.- Nivel de Endeudamiento. Mantener, en sus
estados financieros trimestrales /FECU/, a contar de
la FECU al treinta y uno de diciembre de dos mil
nueve, el siguiente indicador: un nivel de

endeudamiento no superior a: /i/ uno coma cuarenta
veces, entre el treinta y uno de diciembre de dos mil
nueve y el treinta de septiembre de dos mil once; /ii/
uno coma veinte veces, entre el treinta y uno de
diciembre de dos mil once y el treinta de septiembre
de dos mil trece; /iii/ una vez, entre el treinta y uno de
diciembre de dos mil trece y el treinta de septiembre
de dos mil quince; /iv/ cero coma ochenta veces,
entre el treinta y uno de diciembre de dos mil quince
y el treinta de septiembre de dos mil diecisiete; y, /v/
cero coma sesenta veces, a partir del treinta y uno de
diciembre de dos mil diecisiete, medido sobre cifras
de sus balances consolidados e individuales
trimestrales. Para estos efectos, se entendera definido
dicho nivel de endeudamiento como la razon entre: /i/
Pasivos Exigibles /cuenta cinco punto veintiuno
punto cero cero punto cero cero, mas cuenta cinco
punto veintid6s punto cero cero punto cero cero de la
FECU/; y [iil Patrimonio /cuenta cinco punto
veintitrés punto cero cero punto cero cero, mas cuenta
cinco punto veinticuatro punto cero cero punto cero
cero de la FECU/, menos las cuentas por cobrar con
empresas relacionadas /cuenta cinco punto once
punto diez punto setenta mas cuenta cinco punto trece
punto diez punto sesenta de la FECU/. Para efectos
de medir el nivel de endeudamiento consolidado del
Emisor, deberd excluirse de la consolidacion a
“Compafiia de Seguros CorpVida S.A.” o la entidad
que la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros
o institucidn financiera que deba consolidar directa o
indirectamente con el Emisor. Asimismo, para estos
efectos, el Emisor entregara al Representante de los
Tenedores de Bonos, junto con los estados
financieros  trimestrales, un certificado de
cumplimiento de lo dispuesto en este nimero.-

Tres.- Patrimonio Minimo. Mantener en todo
momento un Patrimonio minimo superior a dos
millones quinientas mil UF. Por “Patrimonio” se
entiende la partida cinco punto veinticuatro punto
cero cero punto cero cero — Total Patrimonio — de la
FECU individual y consolidada del Emisor.

Cuatro.- Sistemas de Contabilidad, Auditoria y
Clasificacion de Riesgo. EI Emisor debera establecer
y mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre
la base de los PCGA Chilenos y las instrucciones de
la SVS, como asimismo contratar y mantener a una
firma de auditores externos independientes de
reconocido prestigio nacional o internacional para el
examen y andlisis de sus Estados Financieros,
respecto de los cuales tal firma debera emitir una
opinién al treinta y uno de diciembre de cada afio.-
No obstante lo anterior, en caso que, por aplicacion
de los IFRS, el Emisor implemente un cambio en las
normas contables utilizadas en sus estados
financieros, el Emisor debera exponer estos cambios
al Representante de los Tenedores de Bonos, con el
objeto de analizar los potenciales impactos que tales
cambios podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas
en el Contrato de Emision. EI Emisor, dentro de un
plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados
desde que dicha modificacion contable haya sido
reflejada por primera vez en sus estados financieros,
solicitard a sus auditores externos que procedan a
adaptar las obligaciones asumidas en sus obligaciones



0 covenants financieros segin la nueva situacion
contable, teniendo aquellos un plazo de treinta Dias
Habiles Bancarios contados desde la respectiva
solicitud para evacuar el correspondiente informe. El
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor
deberan modificar el Contrato de Emision con el fin
de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores externos dentro del plazo de diez Dias
Habiles Bancarios desde que dichos auditores
evacuen su informe. Para lo anterior, no se requerird
de consentimiento previo de los Tenedores de Bonos,
sin perjuicio de lo cual el Representante de los
Tenedores de Bonos deberd comunicar las
modificaciones al Contrato de Emision mediante un
aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de
los diez Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha
de la escritura de modificacion del Contrato de
Emision. Para todos los efectos a los que haya lugar,
antes que se modifique el Contrato de Emisién con el
fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores externos de conformidad a lo dispuesto en
este nimero, las infracciones que se deriven de dicho
cambio en las normas contables utilizadas para
presentar sus Estados Financieros no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato de Emision en los términos de la clausula
Undécima que sigue. Una vez que se modifique el
Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que
determinen los referidos auditores externos de
conformidad a lo dispuesto en este nimero, y
producto de esto mismo, y adaptadas las referidas
obligaciones o covenants financieros, las infracciones
a estas UOltimas se consideraran como un
incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisién en
los términos de la clausula Undécima que sigue.
Todos los gastos que se deriven de lo anterior, seran
de cargo del Emisor

Cinco.- Reserva de Liquidez. Durante los noventa
dias corridos inmediatamente anteriores a la fecha de
pago de cada cupon de los Bonos, el Emisor podra
otorgar préstamos o efectuar pagos a “personas
relacionadas” /segun este término se define en el
articulo cien de la ley nimero dieciocho mil cuarenta
y cinco sobre mercado de valores, en adelante la
“Ley de Mercado de Valores”/ s6lo en el caso que
en todo momento durante ese periodo mantenga
activos liquidos por un monto al menos equivalente a
la cantidad que deba pagar a los Tenedores de Bonos
en la préxima fecha de pago. Se entendera por
“activos liquidos” la suma de las cuentas cinco punto
once punto diez punto diez, cinco punto once punto
diez punto veinte y cinco punto once punto diez
punto treinta de la FECU individual y consolidada del
Emisor.

Seis.- Mantencion de Control y Propiedad de ICS.
/a/ Mantener el control y la propiedad actual, en
forma directa, de ICS; esto es, el noventa y nueve
coma nueve por ciento de la propiedad accionaria de
ICS. Asimismo, tales acciones deberan mantenerse
libres de todo gravamen, prohibicién, carga o
limitacion al dominio, salvo por aquellos que se
requirieran por ley o reglamento o que se trate de los
gravamenes constituidos para garantizar el completo
y oportuno pago y cumplimiento de las obligaciones
establecidas bajo este Contrato de Emision.

/bl No obstante lo establecido en la letra /a/ anterior,
ICS podra absorber, ser absorbida o fusionarse con
ING RV, en cuyo caso el Emisor debera mantener el
control y la propiedad, en forma directa, de a lo
menos el sesenta y seis coma cinco por ciento de la
propiedad accionaria de ICS /o de la sociedad que la
absorba por fusién o que sea su sucesora legal/.
Asimismo, en este caso, el Emisor deberd mantener
libres de todo gravamen, prohibicion, carga o
limitacién al dominio, salvo por aquellos que se
requirieran por ley o reglamento o que se trate de los
gravamenes constituidos para garantizar el completo
y oportuno pago y cumplimiento de las obligaciones
establecidas bajo este Contrato de Emision, acciones
de ICS /o de la sociedad que la absorba por fusion o
que sea sus sucesora legal/ por un valor equivalente, a
lo menos, a una vez el monto de capital insoluto de
los Bonos vigentes con cargo a la Linea. El
correspondiente calculo se efectuard en base a los
valores que aparezcan en la ultima FECU trimestral
individual del Emisor.

Siete.- Mantencion de Control y Propiedad de
ING RV. /a/ Si el Emisor adquiere directamente el
control y la propiedad de al menos el noventa y nueve
coma nueve por ciento de la propiedad accionaria de
ING RV, a contar de la fecha de dicha adquisicién
debera mantener, directamente, el control y la
propiedad de a lo menos el sesenta y seis coma cinco
por ciento de la propiedad accionaria de ING RV /o
de cualquier otra sociedad que la absorba por fusién o
que sea su sucesora legal/. Asimismo, en este caso, el
Emisor deberd mantener libres de todo gravamen,
prohibicion, carga o limitacion al dominio, salvo por
aquellos que se requirieran por ley o reglamento o
que se trate de los gravamenes constituidos para
garantizar el completo y oportuno pago Yy
cumplimiento de las obligaciones establecidas bajo
este Contrato de Emision, acciones de ING RV /o de
cualquier otra sociedad que la absorba por fusion o
que sea sus sucesora legal/ por un valor equivalente, a
lo menos, a una vez el monto de capital insoluto de
los Bonos vigentes con cargo a la Linea. El
correspondiente calculo se efectuard en base a los
valores que aparezcan en la ultima FECU trimestral
individual del Emisor.

/bl Si el Emisor adquiere indirectamente, a través de
ICS, el control y la propiedad de al menos el noventa
y nueve coma nueve por ciento de la propiedad
accionaria de ING RV, se aplicara lo siguiente:

/il A contar de la fecha de dicha adquisicion debera
mantener, indirectamente a través de ICS, el control y
la propiedad de a lo menos el noventa y nueve coma
nueve por ciento de la propiedad accionaria de ING
RV /o de cualquier otra sociedad que la absorba por
fusion o que sea su sucesora legal/. Asimismo, tales
acciones deberdn mantenerse libres de todo
gravamen, prohibicién, carga o limitacién al dominio,
salvo por aquellos que se requirieran por ley o
reglamento o que se trate de los gravamenes
constituidos para garantizar el completo y oportuno
pago y cumplimiento de las obligaciones establecidas
bajo este Contrato de Emision;



fii/ No obstante lo establecido en el numeral /i/
anterior, ING RV podra absorber, ser absorbida o
fusionarse con ICS, en cuyo caso el Emisor debera
mantener el control y la propiedad, en forma directa,
de a lo menos el sesenta y seis coma cinco por ciento
de la propiedad accionaria de ING RV /o de la
sociedad que la absorba por fusién o que sea su
sucesora legal/. Asimismo, en tal caso, el Emisor
deberd mantener libres de todo gravamen,
prohibicidn, carga o limitacion al dominio, salvo por
aquellos que se requirieran por ley o reglamento o
que se trate de los gravamenes constituidos para
garantizar el completo y oportuno pago Yy
cumplimiento de las obligaciones establecidas bajo
este Contrato de Emision, acciones de ING RV /o de
la sociedad que la absorba por fusion o que sea sus
sucesora legal/ por un valor equivalente, a lo menos,
a una vez el monto de capital insoluto de los Bonos
vigentes con cargo a la Linea. El correspondiente
calculo se efectuara en base a los valores que
aparezcan en la Gltima FECU trimestral individual del
Emisor.

Ocho.- Distribucion de  Dividendos y/o
Disminuciones de Capital de ICS.- EI Emisor hara
que ICS /o cualquier sociedad que la absorba por
fusion o que sea su sucesora legal/ distribuya a sus
accionistas, a prorrata de sus participaciones en ésta,
la totalidad de los dineros provenientes de
distribuciones de dividendos y/o disminuciones de
capital que reciba de tiempo en tiempo de sus filiales.
Dichas distribuciones deberan realizarse dentro del
plazo de ciento veinte dias corridos contado desde la
fecha en que ICS /o cualquier sociedad que la absorba
por fusién o que sea su sucesora legal/ haya recibido
dichos dineros. No obstante lo anterior, ICS /o
cualquier sociedad que la absorba por fusion o que
sea su sucesora legal/ podra reservar y mantener en
sus arcas sociales, y disponer de: /a/ en todo
momento un monto equivalente de hasta cincuenta
mil UF; y /b/ aquellos montos que sean necesarios
para el cumplimiento de las obligaciones tributarias
de ICS. No obstante todo lo anterior, en caso que ICS
absorbiere, fuere absorbida o se fusionare con una
compafiia de seguros de vida nacional, lo dispuesto
en este nimero Ocho no serd aplicable.

Nueve.- Actividades de ICS.- ElI Emisor hard que
ICS /o cualquier sociedad que la absorba por fusién o
que sea su sucesora legal/ no desarrolle otra actividad
distinta de: /a/ poseer y mantener acciones emitidas
por compaifiias de seguros de vida nacionales, y /b/
celebrar los actos y contratos directa o indirectamente
relacionados con las actividades descritas en la letra
fal precedente. Sin embargo, ICS / o cualquier
sociedad que la absorba por fusién o que sea su
sucesora legal/ podra invertir los fondos que
mantenga en sus arcas sociales referidos en el nimero
Ocho anterior en instrumentos de renta fija que sean
emitidos por la Tesoreria General de la Republica, el
Banco Central de Chile o un banco comercial
autorizado para operar en Chile. No obstante todo lo
anterior, ICS podrd absorber, ser absorbida o
fusionarse con una compafia de seguros de vida
nacional, en cuyo caso lo dispuesto en este nimero
Nueve no sera aplicable.

Diez.- Obligaciones con Terceros y Gastos de
Administracion de ICS.- EI Emisor hara que ICS /o
cualquier sociedad que la absorba por fusion o que
sea su sucesora legal/ no mantenga, en cualquier
momento y a cualquier titulo, obligaciones con
terceros por un monto total acumulado superior al
equivalente a diez mil UF, con la sola excepcion de
sus obligaciones tributarias. Asimismo, el Emisor
hara que ICS /o cualquier sociedad que la absorba por
fusion o que sea su sucesora legal/ no incurra en
gastos de administracion por un monto total
acumulado superior al equivalente a diez mil UF por
afio. No obstante todo lo anterior, en caso que ICS
absorbiere, fuere absorbida o se fusionare con una
compafiia de seguros de vida nacional, lo dispuesto
en este nimero Diez no sera aplicable.

Once.- Oferta Irrevocable de Prepago.- /a/ Sien o
antes del dia treinta y uno de diciembre de dos mil
nueve, el Emisor no ha adquirido directamente, o
indirectamente a través de ICS, el control y la
propiedad de al menos el noventa y nueve coma
nueve por ciento de la propiedad accionaria de ING
RV, dentro del plazo de treinta dias corridos contados
desde dicha fecha el Emisor debera efectuar una
oferta irrevocable de prepago respecto de la totalidad
de los Bonos en circulacion colocados con cargo a la
Linea por un precio equivalente al monto del capital
insoluto a la fecha fijada para el prepago,
debidamente reajustado hasta dicha fecha, si
correspondiere, mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha fijada para el prepago, mas un
premio de prepago de un uno por ciento del capital
insoluto a la fecha fijada para el prepago,
debidamente reajustado hasta dicha fecha, si
correspondiere, la que debera publicarse en el Diario
y ser ademas enviada por correo certificado al
Representante de los Tenedores de Bonos /en
adelante una “Oferta de Prepago”/ indicando:

/il que al dia treinta y uno de diciembre de dos mil
nueve, el Emisor no ha adquirido directamente, o
indirectamente a través de ICS, el control y la
propiedad de al menos el noventa y nueve coma
nueve por ciento de la propiedad accionaria de ING
RV, y que cada Tenedor de Bonos que acepte la
Oferta de Prepago mediante carta certificada enviada
al domicilio del Emisor, a la atencion de su gerente
general dentro del plazo indicado en el literal /iii/
siguiente, tendra el derecho de exigir al Emisor el
prepago obligatorio de la totalidad de sus Bonos al
precio indicado en la Oferta de Prepago;

/il el plazo dentro del cual los Tenedores de Bonos
deberan aceptar la Oferta de Prepago, plazo que no
podra exceder de treinta dias corridos contados desde
la fecha en que la Oferta de Prepago fuere publicada
en el Diario;

fiii/ la fecha de prepago de los Bonos, la que no podra
ser anterior a treinta y un dias corridos ni posterior a
sesenta dias corridos contados desde la fecha en que
la Oferta de Prepago fuere publicada en el Diario; y

fiv/ las instrucciones que deberan seguirse por los
Tenedores de Bonos en orden a obtener el prepago
obligatorio de sus Bonos. En el evento que un



Tenedor de Bonos no aceptare la Oferta de Prepago
en la forma y dentro del plazo indicados en la misma,
se entendera para todos los efectos que ha rechazado
dicha Oferta de Prepago y renunciado a su derecho a
exigir al Emisor el prepago obligatorio de la totalidad
de sus Bonos, segin se establece en este nimero
Once.

/bl Si la legislacion y regulaciones aplicables vigentes
a la fecha de ocurrencia del evento descrito en la letra
/al precedente no permitieren dar cumplimiento a las
disposiciones establecidas en este nimero Once, el
Emisor deberd cumplir con dicha legislacion vy
regulaciones aplicables, y ello no sera considerado
como un incumplimiento de sus obligaciones bajo
este nimero Once.

[c/ Las disposiciones de este Contrato de Emision
relativas a la obligacién del Emisor de efectuar una
Oferta de Prepago como resultado de lo dispuesto en
este nimero Once podran ser renunciadas con el
acuerdo de los Tenedores de Bonos mediante junta de
Tenedores de Bonos de la emisién correspondiente,
adoptado con la mayoria establecida en el Articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores.

CLAUSULA UNDECIMA.
INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del
Representante de los Tenedores de Bonos y previo
acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos adoptado
con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo
establecido en el articulo ciento veinticuatro de la
Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible
integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustes y los intereses devengados por la totalidad
de los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los
eventos que se singularizan a continuacion en esta
clausula y, por lo tanto, acepta que todas las
obligaciones asumidas para con los Tenedores de
Bonos en virtud del Contrato de Emision se
consideren como de plazo vencido, en la misma fecha
en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el
acuerdo respectivo:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los
Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el
pago de cualquier cuota de intereses, reajustes o
amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio
de la obligacion de pagar los intereses penales
pactados.

Dos.- Incumplimiento de Obligaciones de
Informar.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de
las obligaciones de proporcionar informacion al
Representante de los Tenedores de Bonos,
establecidas en el nimero Uno de la Clausula Décima
anterior, y dicha situacion no fuere subsanada dentro
del plazo de sesenta dias corridos contados desde la
fecha en que ello le fuere solicitado por el
Representante de los Tenedores de Bonos.

Tres.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del
Contrato de Emision.

Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o
infraccion de cualquier otro compromiso u obligacion
que hubiere asumido en virtud del Contrato de
Emisién, por un periodo igual o superior a sesenta
dias corridos, luego que el Representante de los
Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor,
mediante correo certificado, un aviso por escrito en
que se describa el incumplimiento o infraccion y le
exija remediarlo. El Representante de los Tenedores
de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes
mencionado dentro de los tres Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha en que hubiere verificado el
respectivo incumplimiento o infraccion del Emisor.

Cuatro.- Mora o Simple Retardo en el Pago de
Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor, o alguna de sus Filiales Relevantes,
incurriere en mora o simple retardo en el pago de
obligaciones de dinero por un monto total acumulado
superior a cien mil UF, la fecha de pago de las
obligaciones incluidas en ese monto no se hubiera
prorrogado, y no subsanare esta situacion dentro de
un plazo de sesenta dias corridos contados desde la
mora o simple retardo. En dicho monto no se
consideraran las obligaciones que se encuentren
sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones
no reconocidas por el Emisor en su contabilidad.

Cinco.- Aceleracion de créditos por préstamos de
dinero.

Si cualquiera obligacion del Emisor o de cualquiera
de sus Filiales Relevantes se hiciere exigible
anticipadamente /ya sea por aceleracion o por
cualquiera otra causa/, siempre que no se trate de un
pago anticipado normalmente previsto antes del
vencimiento estipulado y siempre que, en cualquiera
de los casos mencionados en este numeral, se trate de
una o mas obligaciones que, individualmente,
excedan del equivalente de cien mil UF, a la fecha del
céalculo respectivo. Se considerard que se ha hecho
exigible anticipadamente una obligacion cuando se
hayan notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor y/o sus Filiales Relevantes, segin
sea el caso, y el Emisor y/o sus Filiales Relevantes no
hubieren disputado la procedencia y/o legitimidad del
cobro con antecedentes escritos y fundados ante los
Tribunales de Justicia dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la
existencia de la respectiva accion judicial
demandando el pago anticipado de la respectiva
obligacion, o en el plazo procesal inferior que de
acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses.

Seis.- Quiebra o insolvencia.

Si el Emisor incurriera en cesacién de pagos o
suspendiera sus pagos 0 reconociera por escrito la
imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere cesion
general o abandono de bienes en beneficio de sus
acreedores o solicitara su propia quiebra; o si el



Emisor fuere declarado en quiebra por sentencia
judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor con el
objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se
iniciare cualquier procedimiento por o en contra del
Emisor tendiente a su disolucion, liquidacion,
reorganizacion, concurso, proposiciones de convenio
judicial o extrajudicial o arreglo de pago, de acuerdo
con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o se
solicitara la designaciéon de un sindico, interventor,
experto facilitador u otro funcionario similar respecto
del Emisor o de parte importante de sus bienes, o si el
Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno
de los actos sefialados precedentemente en este
numero, siempre que, en el caso de un procedimiento
en contra del Emisor el mismo no sea objetado o
disputado en su legitimidad por parte del Emisor con
antecedentes escritos y fundados ante los tribunales
de justicia o haya sido subsanado, en su caso, dentro
de los sesenta dias corridos siguientes a la fecha de
inicio del respectivo procedimiento. Para todos los
efectos de esta clausula, se considerard que se ha
iniciado un procedimiento, cuando se hubieren
notificado las acciones judiciales de cobro en contra
del Emisor. La quiebra, se entendera subsanada
mediante su alzamiento.

Siete.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emision o en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo
del cumplimiento de las obligaciones de informacion
contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o
resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente
incompleta en algun aspecto esencial al contenido de
la respectiva declaracion.

Ocho.- Disolucién del Emisor.

Si se modificare el plazo de duracion del Emisor a
una fecha anterior al plazo de vigencia de los Bonos o
si se disolviere el Emisor antes del vencimiento de los
Bonos.

Nueve.- No Mantencién de Activos Libres de
Gravamenes.

Si durante toda la vigencia de la Emision, el Emisor
no mantuviera, a nivel consolidado, activos, presentes
o futuros, libres de cualquier tipo de gravamenes,
garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo
de privilegios, equivalentes, a lo menos, a una coma
cinco veces el monto insoluto del total de deudas no
garantizadas y vigentes del Emisor, incluyendo entre
éstas la deuda proveniente de la Emision. Los activos
y las deudas se valorizaran a valor libro. Para estos
efectos, deberd excluirse de la consolidacion a
“Compafiia de Seguros CorpVida S.A.” o la entidad
que la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros
0 institucidn financiera que deba consolidar directa o
indirectamente con el Emisor. Asimismo, para estos
efectos, el Emisor entregard al Representante de los
Tenedores de Bonos, junto con los estados
financieros  trimestrales, un certificado de
cumplimiento de lo dispuesto en este nimero.-

Diez.- Cambio de Control.

/al Si los actuales controladores del Emisor dejaren
de serlo, lo que debera ser certificado por el propio
Emisor, en la forma indicada en la Seccién Segunda,
ntmero dos, numeral dos punto dos de la Norma de
Caréacter General ndmero treinta de la SVS. Para
estos efectos, se entiende que los actuales
controladores dejaran de serlo respecto del Emisor, si
cesan de asegurar la mayoria de votos en las juntas de
accionistas o de tener el poder para elegir la mayoria
de los directores del Emisor. Para los efectos de este
numeral, el término “controlador” tendra el
significado sefialado en el Articulo noventa y siete y
siguientes de la Ley de Mercado de Valores.

/bl Si el Emisor dejare de ser controlador de
COMPANIA DE SEGUROS CORPVIDA S.A.. Para
los efectos de este numeral, el término “controlador”
tendra el significado sefialado en el Articulo noventa
y siete y siguientes de la Ley de Mercado de Valores.

CLAUSULA DUODECIMA. JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Juntas.

Los Tenedores de Bonos se reunirdn en juntas en los
términos de los articulos ciento veintidds y siguientes
de la Ley de Mercado de Valores.

Dos.- Determinacién de los Bonos en Circulacion.

Para determinar el nimero de Bonos colocados y en
circulacion, dentro de los diez dias siguientes a las
fechas que se indican a continuacion: /i/ la fecha en
que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de
una colocacién que se emita con cargo a la Linea; /ii/
la fecha del vencimiento del plazo para colocar los
mismos; o /iii/ la fecha en que el Emisor haya
acordado reducir el monto total de la Linea a lo
efectivamente colocado, de conformidad a lo
dispuesto en el nimero Uno de la clausula sexta de
este instrumento, el Emisor, mediante declaracion
otorgada por escritura publica, debera dejar
constancia del namero de Bonos colocados y puestos
en circulacion, con expresion de su valor nominal. Si
tal declaracién no se hiciera por el Emisor dentro del
plazo antes indicado, debera hacerla el Representante
de los Tenedores de Bonos en cualquier tiempo y, en
todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios
antes de la celebracién de cualquier junta de
Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor
otorga un mandato irrevocable a favor del
Representante de los Tenedores de Bonos, para que
éste haga la declaracion antes referida bajo la
responsabilidad  del Emisor, liberando  al
Representante de los Tenedores de Bonos de la
obligacion de rendir cuenta.

Tres.- Citacion.

La citacion a junta de Tenedores de Bonos se hard en
la forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de
la Ley de Mercado de Valores y el aviso sera
publicado en el Diario. Ademas, por tratarse de una
emision desmaterializada, la comunicacion relativa a



la fecha, hora y lugar en que se celebrara la junta de
Tenedores de Bonos se efectuard también a través de
los sistemas del DCV, quien, a su vez, informara a los
depositantes que sean Tenedores de los Bonos. Para
este efecto, el Emisor debera proveer al DCV de toda
la informacion pertinente, con a lo menos cinco Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la
junta de Tenedores de Bonos correspondiente.

Cuatro.- Objeto.

Las siguientes materias seran objeto de las
deliberaciones y acuerdos de las juntas de Tenedores
de Bonos: la remociéon del Representante de los
Tenedores de Bonos y la designacion de su
reemplazante, la autorizacion para los actos en que la
ley lo requiera y, en general, todos los asuntos de
interés comdn de los Tenedores de Bonos.

Cinco.- Gastos.

Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que
se ocasionen con motivo de la realizacion de la junta
de Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo
de salas, equipos, avisos y publicaciones.

Seis.- Ejercicio de Derechos.

Los Tenedores de Bonos sélo podran ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas
en que la ley expresamente los faculta.

CLAUSULA DECIMOTERCERA.
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS.

Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocion. Causales
de Cesacion en el Cargo.

/a/ El Representante de los Tenedores de Bonos
cesara en sus funciones por renuncia ante la junta de
Tenedores de Bonos, por inhabilidad o por remocion
por parte de la junta de Tenedores de Bonos. La junta
de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran
derecho alguno a pronunciarse o calificar la
suficiencia de las razones que sirvan de fundamento a
la renuncia del Representante de Tenedores de
Bonos.

/bl La junta de Tenedores de Bonos podra siempre
remover al Representante de Tenedores de Bonos,
revocando su mandato, sin necesidad de expresion de
causa.

/c/ Producida la renuncia o aprobada la remocion del
Representante de Tenedores de Bonos, la junta de
Tenedores de Bonos debera proceder de inmediato a
la designacion de un reemplazante.

/d/ La renuncia o remocion del Representante de
Tenedores de Bonos se hara efectiva sélo una vez que
el reemplazante designado haya aceptado el cargo.

/el El reemplazante del Representante de Tenedores
de Bonos, designado en la forma contemplada en esta
clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante

una declaracion escrita, que entregara al Emisor y al
Representante de Tenedores de Bonos renunciado o
removido, en la cual asi lo manifieste. La renuncia o
remocion y la nueva designacion produciran sus
efectos desde la fecha de la junta donde el
reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o
desde la fecha de la declaracion antes mencionada,
quedando el reemplazante provisto de todos los
derechos, poderes, deberes y obligaciones que la ley
y el Contrato de Emision le confieren al
Representante de Tenedores de Bonos. Sin perjuicio
de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del
Representante de Tenedores de Bonos renunciado o
removido, podran exigir a este Ultimo la entrega de
todos los documentos y antecedentes
correspondientes a la Emision que se encuentren en
su poder.

/fl Ocurrido el reemplazo del Representante de
Tenedores de Bonos, el nombramiento del
reemplazante y la aceptacion de éste al cargo deberan
ser informados por el reemplazante dentro de los
quince Dias Habiles Bancarios siguientes de ocurrida
tal aceptacién, mediante un aviso publicado en el
Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo
anterior, el Representante de Tenedores de Bonos
reemplazante debera informar del acaecimiento de
todas estas circunstancias, a la SVS y al Emisor, al
Dia Habil Bancario siguiente de ocurrida la
aceptacion del reemplazante y, por tratarse de una
emision desmaterializada, al DCV, dentro del mismo
plazo, para que éste pueda informarlo a través de sus
propios sistemas a los depositantes que sean a la vez
Tenedores de Bonos.

Dos.- Derechos y Facultades.

Ademas de las facultades que le corresponden como
mandatario y de las que se le otorguen por la junta de
Tenedores de Bonos, el Representante de los
Tenedores de Bonos tendra todas las atribuciones que
le confieren la Ley de Mercado de Valores, el
Contrato de Emision y los Documentos de la Emision
y se entendera, ademas, autorizado para ejercer, con
las facultades ordinarias del mandato judicial, todas
las acciones judiciales que procedan en defensa del
interés comun de sus representados o para el cobro de
los cupones de Bonos vencidos. En las demandas y
demas gestiones judiciales que realice el
Representante de los Tenedores de Bonos en interés
colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar
la voluntad mayoritaria de sus representados, pero no
necesitara acreditar dicha circunstancia. En caso que
el Representante de los Tenedores de Bonos deba
asumir la representacion individual o colectiva de
todos o algunos de ellos en el ejercicio de las
acciones que procedan en defensa de los intereses de
dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan
previamente proveerlo de los fondos necesarios para
el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose
entre ellos, los que comprendan el pago de honorarios
y otros gastos judiciales. EI Representante de los
Tenedores de Bonos estara facultado, también, para
examinar los libros y documentos del Emisor, en la
medida que lo estime necesario para proteger los
intereses de sus representados y podra requerir al
Emisor o a sus auditores externos, los informes que



estime pertinentes para los mismos efectos, teniendo
derecho a ser informado plena y documentalmente y
en cualquier tiempo, por el gerente general del
Emisor o el que haga sus veces, de todo lo
relacionado con la marcha del Emisor y de sus
filiales. Este derecho deberd ser ejercido de manera
de no afectar la gestion social del Emisor. Ademas, el
Representante de los Tenedores de Bonos podra
asistir, sin derecho a voto, a las juntas de accionistas
del Emisor, para cuyo efecto éste le notificard de las
citaciones a juntas ordinarias y extraordinarias de
accionistas con la misma anticipacion que la que lo
haga a tales accionistas. Las facultades de
fiscalizacion de los Tenedores de Bonos respecto del
Emisor se ejerceran a través del Representante de los
Tenedores de Bonos.

Tres.- Deberes y Responsabilidades.

/a/ Ademas de los deberes y obligaciones que el
Contrato de Emision le otorga al Representante de los
Tenedores de Bonos, éste tendrd todas las otras
obligaciones que establecen la propia ley vy
reglamentacion aplicables.

/bl El Representante de los Tenedores de Bonos
estard obligado, cuando sea requerido por cualquiera
de los Tenedores de Bonos, a proporcionar
informacion sobre los antecedentes esenciales del
Emisor que éste Ultimo deba divulgar en conformidad
a la ley y que pudieren afectar directamente a los
Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos
antecedentes le hubieren sido enviados previamente
por el Emisor. El Representante de los Tenedores no
sera responsable por el contenido de la informacién
que proporcione a los Tenedores de los Bonos y que
le haya sido a su vez proporcionada por el Emisor.

/c/ Queda prohibido al Representante de los
Tenedores de Bonos delegar en todo o parte sus
funciones. Sin embargo, podra conferir poderes
especiales a terceros con los fines y facultades que
expresamente se determinen.

/d/  Sera obligacién del Representante de los
Tenedores de Bonos informar al Emisor, mediante
carta certificada enviada al domicilio de este Ultimo,
respecto de cualquier infraccion a las normas
contractuales que hubiere detectado. Esta carta debera
ser enviada dentro del plazo de cinco Dias Habiles
Bancarios contados desde que se detecte el
incumplimiento.

/el Todos los gastos necesarios, razonables y
comprobados en que incurra el Representante de los
Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de
las funciones que contempla la ley y el Contrato de
Emisién, seran de cargo del Emisor, quien debera
proveer al Representante de los Tenedores de Bonos
oportunamente de los fondos para atenderlos.

/fl Se deja establecido que las declaraciones
contenidas en el Contrato de Emision, en los titulos
de los Bonos, y en los demas Documentos de la
Emision, salvo en lo que se refieren a antecedentes
propios del Representante de los Tenedores de Bonos
y a aquellas otras declaraciones y estipulaciones

contractuales que en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante de los Tenedores
de Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio
Emisor, no asumiendo el Representante de los
Tenedores de Bonos ninguna responsabilidad acerca
de su exactitud o veracidad.

CLAUSULA DECIMOCUARTA. DOMICILIO Y
ARBITRAJE.

Uno.- Domicilio.

Para todos los efectos legales derivados del Contrato
de Emision las partes fijan domicilio especial en la
ciudad y comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia
en todas aquellas materias que no se encuentren
expresamente sometidas a la competencia del
Tribunal Arbitral que se establece en el nimero dos
siguiente.

Dos. Arbitraje.

Cualquier dificultad que pudiera surgir entre los
Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a
la aplicacion, interpretacion, cumplimiento o
terminacion del Contrato de Emision, incluso
aquellas materias que segin sus estipulaciones
requieran acuerdo de las partes y éstas no lo logren,
serén resueltos obligatoriamente y en Unica instancia
por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser
notificadas a las partes personalmente o por cédula
salvo que las partes unanimemente acuerden otra
forma de notificacion. En contra de las resoluciones
que dicte el arbitro no procedera recurso alguno,
excepto el de queja. El arbitraje podra ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de
Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar
separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Valores. Si el arbitraje es provocado por
el Representante de los Tenedores de Bonos podra
actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas
de Tenedores de Bonos, con el quérum reglamentado
en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro
del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En
estos casos, el arbitraje podrd ser provocado
individualmente por cualquier parte interesada. En
relacion a la designacion del arbitro, para efectos de
esta clausula, las partes confieren poder especial
irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago
A.G., para que, a solicitud escrita de cualquiera de
ellas, designe al arbitro mixto de entre los abogados
integrantes del cuerpo arbitral del Centro de Arbitraje
y Mediacion de Santiago. Los honorarios del tribunal
arbitral y las costas procesales deberdn solventarse
por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que
ambos seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de
los afectados a repetir, en su caso, en contra de la
parte que en definitiva fuere condenada al pago de las
costas. Asimismo, podran someterse a la decision del
arbitro las impugnaciones que uno o mas de los
Tenedores de Bonos efectuaren, respecto de la
validez de determinados acuerdos de las asambleas



celebradas por estos acreedores, o las diferencias que
se originen entre los Tenedores de Bonos y el
Representante de los Tenedores de Bonos. No
obstante lo dispuesto en este nimero Dos, al
producirse un conflicto el demandante siempre podra
sustraer su conocimiento de la competencia del
arbitro y someterlo a la decision de la Justicia
Ordinaria.

CLAUSULA DECIMOQUINTA. NORMAS
SUBSIDIARIAS Y DERECHOS
INCORPORADOS.

En subsidio de las estipulaciones del Contrato de
Emisién, a los Bonos se le aplicaran las normas
legales y reglamentarias pertinentes y, ademas, las
normas, oficios e instrucciones pertinentes, que la
SVS haya impartido en uso de sus atribuciones
legales.

CLAUSULA DECIMOSEXTA.
ADMINISTRADOR EXTRAORDINARIO,
ENCARGADO DE LA CUSTODIA' Y PERITOS
CALIFICADOS.

Se deja constancia que, de conformidad con lo
establecido en el articulo ciento doce de la Ley de
Mercado de Valores, para la Emisién no corresponde
nombrar administrador extraordinario, encargado de
custodia ni peritos calificados.

CLAUSULA DECIMOSEPTIMA.
INSCRIPCIONES Y GASTOS.

Se faculta al portador de copia autorizada de la
presente escritura para requerir las correspondientes
inscripciones. Los impuestos, gastos notariales y de
inscripciones que se ocasionen en virtud del presente
instrumento seran de cargo del Emisor.

Personerias. La personeria de la representante de
CORP GROUP VIDA CHILE S.A. consta de
escritura publica de fecha veintiocho de julio de dos
mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don
José Musalem Saffie. La personeria de los
representantes del BANCO DE CHILE consta de las
escrituras publicas otorgadas con fechas dieciocho de
noviembre de dos mil cinco y veinticinco de febrero
de mil novecientos noventa y cuatro, ambas en la

Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La
personeria de los representantes de CORPBANCA
consta de las escrituras publicas otorgadas con fechas
tres de octubre de dos mil siete y diecisiete de enero
de dos mil tres, ambas en la Notaria de Santiago de
don Patricio Zaldivar Mackenna. Estas personerias no
se insertan por ser conocidas de las partes y del
Notario que autoriza y a peticion expresa de aquéllas.
En comprobante y previa lectura, firman los
comparecientes junto con el Notario que autoriza.- Se
da copia.- Doy fe.-



Contrato de Emision Refundido Linea de Bonos a 30 afos

TEXTO REFUNDIDO

EMISION DE BONOS
POR LINEA DE TITULOS DE DEUDA

CORP GROUP VIDA CHILE S.A.

COMO
EMISOR

BANCO DE CHILE

COMO
REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS

Y

CORPBANCA

COMO
BANCO PAGADOR

EL CONTRATO DE EMISION DE BONOS CONSTA DE
ESCRITURA PUBLICA DE FECHA 12 DE AGOSTO DE
2009, REPERTORIO N° 14.432-2009, OTORGADA EN LA
NOTARIA DE SANTIAGO DE DON EDUARDO AVELLO
CONCHA, MODIFICADA POR ESCRITURAS PUBLICAS
DE FECHAS 23 DE SEPTIEMBRE DE 2009,
REPERTORIO N° 17.547-2009, Y 5 DE OCTUBRE DE
2009, REPERTORIO N°  18.419-2009, AMBAS
OTORGADAS EN LA MISMA NOTARIA ANTES
REFERIDA.

ESTE DOCUMENTO HA SIDO PREPARADO SOLO PARA
EFECTOS INFORMATIVOS Y NO CONSTITUYE EL
TEXTO ORIGINAL Y OBLIGATORIO DE LAS
ESCRITURA PUBLICA DE EMISION DE BONOS
RESPECTIVA.

CLAUSULA PRIMERA. DEFINICIONES.

Para todos los efectos del Contrato de Emision y sus anexos
y a menos que del contexto se infiera claramente lo
contrario, /Uno/ los términos con mayulscula /salvo
exclusivamente cuando se encuentran al comienzo de una
frase o en el caso de un nombre propio/ tendran el
significado adscrito a los mismos en esta Clausula o segln
se definan en otras Clausulas de este Contrato de Emision.
/Dos/ Segun se utiliza en el Contrato de Emision: /a/ cada
término contable que no esté definido de otra manera en el
Contrato de Emision tiene el significado adscrito al mismo
de acuerdo a los PCGA Chilenos; /b/ cada término legal que
no esté definido de otra manera en el Contrato de Emisién
tiene el significado adscrito al mismo de conformidad con la
ley chilena, de acuerdo a las normas de interpretacion
establecidas en el Cédigo Civil, y /c/ los términos definidos
en esta clausula pueden ser utilizados tanto en singular como
en plural para los propoésitos del Contrato de Emisién.

Agente Colocador: significara CELFIN CAPITAL S.A.
CORREDORES DE BOLSA o aquella otra entidad que en

el fututo pueda ser designada unilateralmente por el Emisor
en su reemplazo.

Banco Pagador: significarda CORPBANCA, en su calidad
de banco pagador de los Bonos.

Bolsa de Comercio: significard la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa de Valores S.A.

Bonos: significard los titulos de deuda a largo plazo
desmaterializados emitidos conforme al Contrato de
Emision.

Contrato de Emision: significard el presente instrumento
con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria
ylo complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y
otros instrumentos que se protocolicen al efecto.

DCV: significara DEPOSITO CENTRAL DE VALORES
S.A., DEPOSITO DE VALORES.

Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que
no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre
u otro dia en que los bancos comerciales estén obligados o
autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la
ciudad de Santiago.

Diario: significara el diario La Tercera o, si éste dejare de
existir, el Diario Oficial de la Republica de Chile.

Documentos de la Emision: significard el Contrato de
Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompafiado a la SVS con ocasion del proceso de
inscripcion de los Bonos.

Emision: significara la emisién de Bonos del Emisor
conforme al Contrato de Emision.

Escrituras Complementarias: significara las respectivas
escrituras complementarias del Contrato de Emision, que
deberan otorgarse con motivo de cada emision con cargo a
la Linea y que contendréan las especificaciones de los Bonos
que se emitan con cargo a la Linea, su monto, caracteristicas
y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: significara los estados financieros del
Emisor presentados a la SVS.

FECU: significara la Ficha Estadistica Codificada Uniforme
que las entidades inscritas en el Registro de Valores deben
presentar periédicamente a la SVS o aquel otro instrumento
que lo reemplace. En este Gltimo caso, las referencias de
este contrato a partidas especificas de la actual FECU se
entenderan hechas a aquéllas en que tales partidas deben
anotarse en el instrumento que reemplace a la FECU. Las
referencias hechas en este contrato a las cuentas de la FECU
corresponden a aquellas vigentes a la fecha del presente
instrumento.

Filial Relevante: significara toda filial del Emisor cuyo
valor represente un veinte por ciento o mas de los activos
totales individuales del Emisor. Para estos efectos se
entendera que el valor de una filial corresponde al valor que
para cada filial resulta entre: /i/ Inversiones en Empresas
Relacionadas /cuenta cinco punto trece punto diez punto
diez de la FECU del Emisor/, mas /ii/ Menor Valor de
Inversiones /cuenta cinco punto trece punto diez punto



treinta de la FECU del Emisor/, 6 Mayor Valor de
Inversiones /cuenta cinco punto trece punto diez punto
cuarenta de la FECU del Emisor /, segun corresponda.

ICS: significard INVERSIONES CORPSEGUROS S.A.,
constituida por escritura publica de fecha nueve de
septiembre de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie, bajo el repertorio
ntmero diez mil seiscientos cincuenta y cinco / dos mil
nueve.

IFRS: significara los International Financial Reporting
Standards o Estandares Internacionales de Informacion
Financiera, esto es, el método contable que las entidades
inscritas en el Registro de Valores deben utilizar para
preparar  sus estados financieros 'y  presentarlos
periédicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas
al efecto por dicha entidad.

ING RV: significard ING SEGUROS DE RENTAS
VITALICIAS S.A., constituida por escritura plblica de
fecha tres de agosto de dos mil nueve, otorgada en la
Notaria de Santiago de don Humberto Santelices Narducci,
bajo el repertorio nimero tres mil novecientos sesenta y uno
guion dos mil nueve, a que se redujo el acta de la junta
general extraordinaria de accionistas de ING Seguros de
Vida S.A. que acordé la division de ésta y la creacion, a
partir de ella, de ING RV.

Ley de Mercado de Valores: significara la ley ndmero
dieciocho mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores.

Ley del DCV: significard la ley nimero dieciocho mil
ochocientos setenta y seis sobre Entidades Privadas de
Dep6sito y Custodia de Valores.

Linea: significara la linea de emision de bonos a que se
refiere el Contrato de Emision.

NCG numero setenta y siete: significara la Norma de
Carécter General nimero setenta y siete, de veinte de enero
de mil novecientos noventa y ocho, de la SVS.

PCGA Chilenos: significard los principios y practicas
contables generalmente aceptados o permitidos en la
Republica de Chile, aplicados en forma consistente durante
un periodo relevante.

Peso: significara la moneda de curso legal en la Republica
de Chile.

Prospecto: significara el prospecto o folleto informativo de
la Emisién que debera ser remitido a la SVS conforme a lo
dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta
de la SVS.

Registro de Valores: significara el registro de valores que
lleva la SVS de conformidad a la Ley de Mercado de
Valores y a su normativa organica.

Reglamento del DCV: significara el Decreto Supremo de
Hacienda nlmero setecientos treinta y cuatro, de mil
novecientos noventa y uno.

Representante de los Tenedores de Bonos: significara
BANCO DE CHILE, en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos.

SVS: significara la Superintendencia de Valores y Seguros
de la Republica de Chile.

Tabla de Desarrollo: significara la tabla en que se establece
el valor de los cupones de los Bonos.

Tenedores de Bonos: significard cualquier inversionista
que haya adquirido y mantenga inversién en Bonos emitidos
conforme al Contrato de Emision.

UF: significard Unidades de Fomento, esto es, la unidad
reajustable fijada por el Banco Central de Chile en virtud del
articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho mil
ochocientos cuarenta o la que oficialmente la suceda o
reemplace. En caso que la UF deje de existir y no se
estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara
como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha
en que deje de existir, debidamente reajustado segin la
variacion que experimente el Indice de Precios al
Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o
suceda/, entre el dia primero del mes calendario en que la
UF deje de existir y el Gltimo dia del mes calendario
inmediatamente anterior a la fecha de célculo.-

CLAUSULA SEGUNDA. ANTECEDENTES DEL
EMISOR.

Uno.- Nombre.

El nombre del Emisor es “CORP GROUP VIDA CHILE
SA”.

Dos.- Direccién de la sede principal.

La direccion de la sede principal del Emisor es Rosario
Norte nimero seiscientos sesenta, piso veintitrés, comuna de
Las Condes, Santiago.

Tres.- Informacion financiera.

Toda la informacién financiera del Emisor se encuentra en
sus respectivos Estados Financieros, el Gltimo de los cuales
corresponde al periodo terminado el treinta y uno de marzo
de dos mil nueve.

CLAUSULA  TERCERA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Designacion.

El Emisor designa en este acto como representante de los
futuros Tenedores de Bonos al BANCO DE CHILE, quien
por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta
esta designacion y la remuneracion establecida en su favor
en el nimero cuatro de esta clausula tercera.

Dos.- Nombre.

El nombre del Representante de los Tenedores de Bonos es
“BANCO DE CHILE”.

Tres.- Direccion de la Sede Principal.

La direccion de la sede principal del Representante de los
Tenedores de Bonos es Ahumada doscientos cincuenta y
uno, Santiago.

Cuatro.- Remuneraciéon del Representante de los
Tenedores de Bonos.

El Emisor pagard al BANCO DE CHILE, en su calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos: /a/ una
remuneracion inicial de cincuenta UF, mas el impuesto al
valor agregado que fuere aplicable, por cada Escritura
Complementaria, pagadera por una sola vez en la fecha de
suscripcion de cada Escritura Complementaria; /b/ una
comision anual de setenta UF, mas el impuesto al valor
agregado que fuere aplicable, por cada Escritura



Complementaria, pagadera al momento de la respectiva
colocacion parcial o total y, posteriormente, en las fechas de
aniversario de cada Escritura Complementaria; y /c/ una
comisién por cada junta de Tenedores de Bonos validamente
celebrada, de cincuenta UF, més el impuesto al valor
agregado que fuere aplicable, pagadera al momento de la
convocatoria de cada junta de Tenedores de Bonos. Todos
los gastos en que razonablemente incurra el Representante
de los Tenedores de Bonos que se originen con ocasion de la
citacion y celebracion de una junta de Tenedores de Bonos,
entre los que se comprenden los honorarios de los
profesionales involucrados, publicacién de avisos de
citacion y otros relacionados, seran de cargo del Emisor,
quién debera proveer oportunamente al Representante de los
Tenedores de Bonos de los fondos para atenderlos. Los
gastos deberan justificarse con los presupuestos y recibos
correspondientes y ser previamente aprobados por el
Emisor.

CLAUSULA CUARTA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DE LA EMPRESA DE DEPOSITO
DE VALORES.

Uno.- Designacion.

Atendido que los Bonos seran desmaterializados, el Emisor
ha designado a DEPOSITO CENTRAL DE VALORES
S.A., DEPOSITO DE VALORES, en adelante también
denominado “DCV”, a efectos de que mantenga en depésito
los Bonos.

Dos.- Nombre.

El nombre del DCV es “DEPOSITO CENTRAL DE
VALORES S.A., DEPOSITO DE VALORES”.

Tres.- Domicilio y Direccion de la Sede Principal.

El domicilio del DCV es la ciudad de Santiago, sin perjuicio
de las sucursales 0 agencias que se establezcan en Chile o en
el extranjero, en conformidad a la ley. La direccién de la
sede principal del DCV es Avenida Apoquindo ndmero
cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes.-

Cuatro.- Rol Unico Tributario.

El Rol Unico Tributario del DCV es noventa y seis millones
seiscientos sesenta y seis mil ciento cuarenta guién dos.

Cinco.- Remuneracién del DCV.

Conforme al instrumento denominado “Contrato de Registro
de Emisiones Desmaterializadas de Valores de Renta Fija e
Intermediacién Financiera” suscrito con anterioridad a esta
fecha entre el Emisor y el DCV, la prestacion de los
servicios de inscripcion de instrumentos e ingresos de
valores desmaterializados, materia del mencionado contrato,
no estard afecta a tarifas para las partes. Lo anterior no
impedira al DCV aplicar a los depositantes las tarifas
definidas en el Reglamento Interno del DCV, relativas al
“Deposito de Emisiones Desmaterializadas”, las que seran
de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, adn en el caso de que tal depositante sea
el propio Emisor.

CLAUSULA QUINTA. DESIGNACION Y
ANTECEDENTES DEL BANCO PAGADOR.

Uno.- Designacion.

El Emisor designa en este acto a CORPBANCA, en adelante
también el “Banco Pagador”, a efectos de actuar como
diputado para el pago de los intereses, de los reajustes y del
capital y de cualquier otro pago proveniente de los Bonos, y
de efectuar las demas diligencias y tramites necesarios para
dicho objeto, en los términos del Contrato de Emision.

CORPBANCA, por intermedio de sus apoderados
comparecientes, acepta esta designacion y la remuneracion
establecida en su favor en el nimero dos de esta clausula
quinta.

Dos.- Remuneracion del Banco Pagador.

El Emisor pagard a CORPBANCA, en su calidad de Banco
Pagador, una remuneracion de veinte UF, mas el impuesto al
valor agregado que fuere aplicable, por cada fecha de pago
de una cuota de intereses y/o amortizacion de los Bonos
colocados conforme al presente Contrato. Esta remuneracién
se pagarda dentro de los primeros cinco Dias Habiles
Bancarios del mes de la correspondiente fecha de pago de
los Bonos.

Tres.- Reemplazo de Banco Pagador.

El reemplazo del Banco Pagador deberd ser efectuado
mediante escritura publica otorgada entre el Emisor, el
Representante de los Tenedores de Bonos y el nuevo Banco
Pagador. Tal reemplazo surtira efecto sélo una vez que el
Banco Pagador reemplazado haya sido notificado de dicha
escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido
anotada al margen del Contrato de Emision. No podra
reemplazarse al Banco Pagador durante los treinta dias
anteriores a una fecha de pago de capital o intereses. En
caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de
los Bonos sera aquel que se indique en la escritura de
reemplazo o en el domicilio del Emisor, si en ella nada se
dijese. EI Banco Pagador podra renunciar a su cargo, con a
lo menos noventa dias de anticipacion, a lo menos, a una
fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar capital
conforme al presente Contrato de Emision, debiendo
comunicarlo, con esa misma anticipacién, mediante carta
certificada dirigida al Emisor, al Representante de los
Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso, se procedera a
su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare
reemplazante, los pagos del capital, reajustes y/o intereses
de los Bonos se efectuaran en las oficinas del Emisor. Todo
cambio o sustitucion del Banco Pagador por cualquier causa,
sera comunicada a los Tenedores de Bonos, mediante aviso
publicado en el Diario con una anticipacion no inferior a
treinta dias a la siguiente fecha de vencimiento de algin
cupén. El reemplazo del Banco Pagador no requerird ni
supondra modificacion alguna del Contrato de Emision.

CLAUSULA _ SEXTA. ANTECEDENTES Y
CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

Uno.- Monto maximo de la emision.

/al EI monto méaximo de la presente emision por linea sera la
suma equivalente en Pesos a seis millones de UF, sea que
cada colocacién que se efectle con cargo a la Linea sea en
UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto maximo
de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la
Linea no superara el monto de seis millones de UF. Para los
efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
determinard a la fecha de cada Escritura Complementaria
que se otorgue al amparo del Contrato de Emision y, en todo
caso, el monto colocado en UF no podra exceder el monto
autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la colocacion
de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin
perjuicio que dentro de los diez dias habiles anteriores al
vencimiento de los Bonos, el Emisor podra realizar una
nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta
el cien por ciento del maximo autorizado de dicha Linea,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos
que estén por vencer.

/bl Se deja constancia que el Emisor efectuara,
conjuntamente con la presente Emision, otra emision de
bonos por linea de titulos de deuda desmaterializados por un
monto maximo de la suma equivalente en Pesos a seis



millones de UF, de acuerdo a lo establecido en el contrato
de emision de bonos por linea de titulos de deuda entre el
Emisor, BANCO DE CHILE, como representante de los
tenedores de bonos, y CORPBANCA, como banco pagador,
por escritura publica de esta misma fecha y en esta misma
notaria, en adelante la “Linea Dos”. No obstante lo sefialado
en la letra /a/ precedente, el monto maximo del capital
insoluto de los Bonos efectivamente colocados y vigentes
con cargo a la Linea y del capital insoluto de los bonos
efectivamente colocados y vigentes con cargo a la Linea
Dos, considerados conjuntamente, no podra ser superior a la
suma equivalente en Pesos a seis millones de UF. Para los
efectos anteriores, si se efectuaren emisiones nominales en
Pesos con cargo a la Linea y/o a la Linea Dos, la
equivalencia de la UF se determinard a la fecha de cada
escritura complementaria que se otorgue al amparo del
respectivo contrato de emisién. Lo anterior es sin perjuicio
que dentro de los diez dias habiles anteriores al vencimiento
de los respectivos bonos, el Emisor podré realizar una nueva
colocacion dentro de la Linea y/o de la Linea Dos, por un
monto de hasta el cien por ciento del maximo autorizado de
dichas lineas, para financiar exclusivamente el pago de los
instrumentos que estén por vencer.

/c/ EI Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la
Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al valor
nominal de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y
colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion
expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta
renuncia y la consecuente reduccién del valor nominal de la
Linea, deberan constar por escritura publica otorgada por el
Emisor y el Representante de los Tenedores de Bonos, y ser
comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que
dicha declaracion se registre en la SVS, el monto de la Linea
quedara reducido al monto efectivamente colocado. Desde
ya el Representante de los Tenedores de Bonos se entiende
facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la
reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar
con el Emisor los términos de dicha escritura sin necesidad
de autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores de
Bonos.

Dos.- Series en que se Divide y Enumeracion de los
Titulos de Cada Serie.

Los Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su vez
podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series 0 a cada una de las series en general,
sin indicar su sub-serie, se entenderd hecha o extensiva
dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La
enumeracion de los titulos de cada serie sera correlativa
dentro de cada serie de Bonos con cargo a la Linea,
partiendo por el nimero uno.

Tres.- Oportunidad y mecanismo para determinar el
monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con
cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea.

El monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con
cargo a la Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a la Linea, se determinard en cada
Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectlien con cargo a la Linea.
Toda suma que representen los Bonos en circulacion, los
Bonos colocados con cargo a Escrituras Complementarias
anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se expresara en UF segun el valor de esta unidad a la
fecha de cada Escritura Complementaria.

Cuatro.- Plazo de Vencimiento de la Linea de Bonos.

La Linea tiene un plazo maximo de treinta afios contado
desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores,

dentro del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan
vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

Cinco.- Caracteristicas Generales de los Bonos.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea podran ser
colocados en el mercado general, se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo
once de la Ley del DCV, y podran estar expresados en Pesos
0 en UF. Los Bonos expresados en Pesos seran pagaderos en
Pesos y los Bonos expresados en UF seran pagaderos en su
equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo vencimiento.

Seis.- Condiciones Econémicas de los Bonos.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monto,
caracteristicas y condiciones especiales se especificaran en
las respectivas Escrituras Complementarias, las que deberan
otorgarse con motivo de cada emision con cargo a la Linea 'y
deberan contener, ademés de las condiciones que en su
oportunidad establezca la SVS en normas generales dictadas
al efecto, a lo menos las siguientes menciones: /a/ monto a
ser colocado en cada caso y el valor nominal de la Linea
disponible al dia de otorgamiento de la Escritura
Complementaria que se efectle con cargo a la Linea. Los
titulos de los Bonos quedaran expresados en Pesos o en UF;
/bl series o sub-series, si correspondiere, de esa emision,
plazo de vigencia de cada serie 0 sub-serie, si
correspondiere, 'y  enumeracion de los titulos
correspondientes; /c/ nimero de Bonos de cada serie o sub-
serie, si correspondiere; /d/ valor nominal de cada Bono; /e/
plazo de colocacién de la respectiva emision; /f/ plazo de
vencimiento de los Bonos de cada emision; /g/ tasa de
interés o0 procedimiento para su  determinacion,
especificacion de la base de dias a que la tasa de interés
estara referida, periodo de pago de los intereses, fecha desde
la cual los Bonos comienzan a generar intereses y reajustes,
de ser procedente; /h/ cupones de los Bonos, tabla de
desarrollo -una por cada serie o sub-serie, si correspondiere-
para determinar su valor, la que deberd protocolizarse e
indicar nimero de cuotas de intereses y amortizaciones,
fechas de pago, monto de intereses y amortizacién de capital
a pagar en cada cup6n, monto total de intereses, reajustes y
amortizaciones por cada cup6n, saldo de capital adeudado
luego de pagada la cuota respectiva. Los Bonos que se
emitan con cargo a la Linea se pagardn al respectivo
vencimiento en Pesos, si estuvieren expresados en Pesos, 0
en su equivalencia en Pesos a la fecha del respectivo
vencimiento, si estuvieren expresados en UF; /i/ fechas o
periodos de amortizacion extraordinaria y valor al cual se
rescatard cada uno de los Bonos, si correspondiere; /j/
moneda de pago; /k/ reajustabilidad, si correspondiese; y /I/
uso especifico que el Emisor dara a los fondos de la emision
respectiva.

Siete.- Bonos Desmaterializados al Portador.

Los titulos de los Bonos que se emitan con cargo a la Linea
seran al portador y desmaterializados desde la respectiva
emision y por ende: /a/ Los titulos no seran impresos ni
confeccionados materialmente, sin perjuicio de aquellos
casos en que corresponda su impresién, confeccion material
y transferencia de los Bonos, ésta se realizara, de acuerdo al
procedimiento que detallan la Ley del DCV, el Reglamento
del DCV vy el Reglamento Interno del DCV, mediante un
cargo de la posicién en la cuenta de quien transfiere y un
abono de la posicion en la cuenta de quien adquiere, todo lo
anterior sobre la base de una comunicacion que, por medios
electrénicos, dirigiran al DCV tanto quien transfiere como
quien adquiere. /b/ Mientras los Bonos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV y
la cesion de posiciones sobre ellos se efectuard conforme a
las normas de la Ley del DCV, de acuerdo a lo dispuesto en
la. NCG nUmero setenta y siete y conforme a las
disposiciones del Reglamento del DCV y al Reglamento
Interno del DCV. La materializaciéon de los Bonos y su



retiro del DCV se haran en la forma dispuesta en la clausula
séptima, ndmero cinco de este instrumento y sélo en los
casos alli previstos. /c/ La numeracién de los titulos sera
correlativa dentro de cada una de las series o sub-series que
se emitan con cargo a la Linea, y cada titulo representard y
constituird un Bono de la respectiva serie 0 sub-serie. Al
momento de solicitar la materializacién de un Bono, el DCV
informara al Emisor el nimero y serie o sub-serie del titulo
que deba emitirse, el cual reemplazard al Bono
desmaterializado del mismo numero de la serie o sub-serie,
quedando éste Ultimo sin efecto e inutilizado. En este caso
se efectuara la correspondiente anotacion en el Registro de
Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG
ndmero setenta y siete.

Ocho.- Cupones para el Pago de Intereses y
Amortizacion.

En los Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la
Linea, los cupones de cada titulo no tendran existencia fisica
o material, seran referenciales para el pago de las cuotas
correspondientes y el procedimiento de pago se realizara
conforme a lo establecido en el Reglamento Interno del
DCV. Los intereses, reajustes, las amortizaciones de capital
y cualquier otro pago con cargo a los Bonos, segln
corresponda, seran pagados de acuerdo a la lista que para tal
efecto confeccione el DCV y que éste comunique al Banco
Pagador 0 a quien determine el Emisor, en su caso, a la
fecha del respectivo vencimiento, de acuerdo al
procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el
Reglamento del DCV y en el Reglamento Interno del DCV.
Los cupones que correspondan a los  Bonos
desmaterializados se entenderan retirados de éstos e
inutilizados al momento de la entrega de la referida lista. En
el caso de existir Bonos materializados, los intereses,
reajustes y amortizaciones de capital, seran pagados a quien
exhiba el titulo respectivo y contra la entrega del cupdn
correspondiente, el cual serd recortado e inutilizado. Se
entenderd que los Bonos desmaterializados llevaran el
numero de cupones para el pago de intereses y amortizacion
de capital que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Cada cupén indicara su valor, la fecha de
su vencimiento y el namero y serie o sub-serie del Bono a
que pertenezca.

Nueve.- Intereses.

Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto,
el interés que se indique en las respectivas Escrituras
Complementarias. Estos intereses se devengaran y pagaran
en las oportunidades que en ellas se establezca para la
respectiva serie 0 sub-serie. En caso que alguna de dichas
fechas de vencimiento no fuese Dia Habil Bancario, el
vencimiento de la respectiva cuota de intereses se entendera
prorrogado para el primer Dia Habil Bancario siguiente. El
monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo.

Diez.- Amortizacion.

Las amortizaciones del capital de los Bonos se efectuaran en
las fechas que se indiquen en las respectivas Escrituras
Complementarias. En caso que alguna de dichas fechas de
vencimiento no fuese Dia Habil Bancario, el vencimiento de
la respectiva cuota de amortizacién de capital se entendera
prorrogado para el primer Dia Habil Bancario siguiente. El
monto a pagar por concepto de amortizaciéon en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie o
sub-serie en la correspondiente tabla de desarrollo. Los
intereses y el capital no cobrados en las fechas de
vencimiento que correspondan, no devengardn nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago

de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables, segun corresponda
para cada Emisién con cargo a la Linea. Asimismo queda
establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en
el pago de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en
que incurra el Tenedor de Bonos respecto del cobro de
alguna cuota o cupon. Los intereses y reajustes de los Bonos
sorteados 0 amortizados extraordinariamente cesaran y seran
pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la
amortizacion correspondiente.

Once.- Reajustabilidad.

Los Bonos emitidos con cargo a la Linea y el monto a pagar
en cada cuota, tanto de capital como de intereses, podran
contemplar como unidad de reajustabilidad a la UF, en caso
que sean emitidos en esa unidad de reajuste. Si los Bonos
estan expresados en Pesos, deberdn pagarse en Pesos a la
fecha de vencimiento de cada cuota. Si los Bonos estan
expresados en UF, deberdn pagarse en Pesos a la fecha de
vencimiento de cada cuota, en su equivalente en Pesos
conforme al valor que la UF tenga a la respectiva fecha de
vencimiento.

Doce.- Moneda de Pago.

Los Bonos que se emitan con cargo a la Linea se pagaréan al
respectivo vencimiento en Pesos si estdn expresados en
Pesos, 0 en su equivalente en Pesos si estan expresados en
UF.

Trece.- Aplicacién de normas comunes.

En todo lo no regulado en las respectivas Escrituras
Complementarias para las siguientes emisiones, se aplicaran
a dichos Bonos las normas comunes previstas en el Contrato
de Emisién para todos los Bonos que se emitan con cargo a
la Linea, cualquiera fuere su serie o sub-serie.

CLAUSULA SEPTIMA. OTRAS CARACTERISTICAS
DE LA EMISION.

Uno.- Rescate Anticipado.

/al El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si
podré rescatar anticipadamente en forma total o parcial los
Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos,
las condiciones, las fechas y los periodos correspondientes.

/bl En las respectivas Escrituras Complementarias se
especificara si los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie
tendran la opcién de amortizacién extraordinaria a:

/il el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha
fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha
fecha, si correspondiere, mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha fijada para el rescate.
Adicionalmente, en la Escritura Complementaria
correspondiente, se podra establecer un premio de prepago
en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado y
que, de establecerse, serd determinado en dicha Escritura
Complementaria; o

fii/ el valor determinado en el sistema valorizador de
instrumentos de renta fija del sistema computacional de la
Bolsa de Comercio /“SEBRA”/, o aquél sistema que lo
suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado,
utilizando el valor nominal de cada Bono a ser rescatado
anticipadamente y utilizando ademas una tasa de descuento
denominada “Tasa de Prepago”, la que sera equivalente a la
suma de la “Tasa Referencial” mas un “Spread de Prepago”;
0



fiii/ el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo
indicado en los numerales /i/ y /ii/ anteriores.

Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinara de
la siguiente manera: se ordenaran desde menor a mayor
duracién todos los instrumentos que componen las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango de
duraciones para cada una de las Categorias Benchmark. Si la
duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion
[considerando la primera colocacién, si los respectivos
Bonos se colocan en mas de una oportunidad/ esta contenida
dentro de alguno de los rangos de duraciones de las
Categorias Benchmark, la Tasa Referencial correspondera a
la Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio
para la categoria correspondiente. En caso que no se observe
la condicién anterior, se realizard una interpolacion lineal en
base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles que
pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias
Benchmark, y que se hubieren transado el Dia Habil
Bancario previo a la publicacién del aviso de rescate
anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas
cercana posible pero menor a la duracién del Bono a ser
rescatado, e /y/ el segundo papel con una duracién lo mas
cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos bonos emitidos en
Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark seran las
Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile Unidad de Fomento guion
cero cinco, Unidad de Fomento guién cero siete, Unidad de
Fomento guién diez y Unidad de Fomento gui6n veinte, de
acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio.
Para el caso de aquellos bonos emitidos en pesos nominales,
las Categorias Benchmark seran las Categorias Benchmark
de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central
de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile
Pesos guion cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guion
diez, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de
Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark
de Renta Fija por el Banco Central de Chile y la Tesoreria
General de la Republica de Chile, se utilizaran los papeles
punta de aquellas Categorias Benchmark, para papeles
denominados en Unidades de Fomento o pesos nominales
segun corresponda, que estén vigentes al Dia Habil Bancario
previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los
instrumentos, se utilizara el valor determinado por la “Tasa
Benchmark una hora veinte minutos pasado meridiano” del
SEBRA, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En
aquellos casos en que se requiera realizar una interpolacion
lineal entre dos papeles segin lo descrito anteriormente, se
considerard el promedio de las transacciones de dichos
papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la
publicacién del aviso de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” correspondera a la diferencia entre
la tasa de colocacién /considerando la primera colocacion, si
los respectivos Bonos se colocan en mas de una
oportunidad/ de los Bonos a ser rescatados y la “Tasa
Referencial”, calculada segin se establece con anterioridad
en esta letra /b/ y tomando como fecha de referencia el dia
de la colocacion /considerando la primera colocacién, si los
respectivos Bonos se colocan en méas de una oportunidad/,
menos una tasa que serd determinada en la Escritura
Complementaria correspondiente en caso de contemplarse la
opcioén de rescate anticipado.

Si la duracién del Bono valorizado a la Tasa de Prepago
resultare superior o inferior a las contenidas en el rango
definido por las duraciones de los instrumentos que
componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o
si la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la
forma indicada en el péarrafo precedente, el Emisor solicitara

al Representante de los Tenedores de Bonos a més tardar
dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado, que solicite a al
menos cinco de los Bancos de Referencia una cotizacion de
la tasa de interés para los instrumentos definidos
anteriormente, tanto para una oferta de compra como para
una oferta de venta, las que deberan estar vigentes el Dia
Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso de
rescate anticipado. Se considerara como la cotizacién de
cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas
ofertas cotizadas. La cotizacion de cada Banco de
Referencia asi determinada, serd a su vez promediada con
las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y
el resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa
Referencial. La Tasa Referencial asi determinada serd
definitiva para las partes, salvo error manifiesto. Seran
Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile,
Banco Santander-Chile, Banco de Crédito e Inversiones,
Banco Bice, Banco del Estado de Chile, Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria Chile, Scotiabank Sud Americano,
Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago debera
determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacién del aviso del rescate anticipado. Para estos
efectos, el Emisor debera hacer el célculo correspondiente y
comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las
diecisiete horas del Dia Habil Bancario previo al dia de
publicacidn del aviso del rescate anticipado.

/c/ En caso que se rescate anticipadamente sélo parte de los
Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario publico
para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicard un aviso en el Diario y
notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV mediante carta entregada en sus domicilios por
notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles
Bancarios de anticipacion a la fecha en que se vaya a
efectuar el sorteo. En ese aviso y en las cartas se sefialara el
monto de Pesos o UF, segln corresponda, que se desea
rescatar anticipadamente, el notario ante el cual se efectuara
el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara a efecto.
A la diligencia del sorteo podran asistir, pero no sera un
requisito de validez del mismo, el Emisor, el Representante
de los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de
Bonos que lo deseen. Se levantara un acta de la diligencia
por el respectivo notario en la que se dejard constancia del
nimero de los Bonos sorteados. El acta serd protocolizada
en los registros de escrituras publicas del notario ante el cual
se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo debera verificarse
con, a lo menos, treinta Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en la cual se vaya a efectuar el
rescate anticipado. Dentro de los cinco Dias Habiles
Bancarios siguientes al sorteo se publicara por una vez en el
Diario, la lista de los Bonos que, segin el sorteo, serdn
rescatados anticipadamente, sefialandose el namero y serie
de cada uno de ellos. Ademas, copia del acta se remitira al
DCV a més tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la
realizacion del sorteo, para que éste pueda informar a través
de sus propios sistemas del resultado del sorteo a sus
depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el
DCV, se aplicara lo dispuesto en el Reglamento del DCV
para determinar los depositantes cuyos Bonos han sido
rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la
Ley del DCV.

/d/ En caso que el rescate anticipado contemple la totalidad
de los Bonos en circulacion, se publicara un aviso por una
vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV
mediante carta entregada en sus domicilios por notario, todo
ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en que se efectle el rescate
anticipado. Igualmente, se procurara que el DCV informe de
esta circunstancia a sus depositantes a través de sus propios
sistemas. La fecha elegida para efectuar el rescate anticipado



debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes
de los Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en
que se efectle el rescate anticipado. Los intereses y reajustes
de los Bonos sorteados cesaran, y seran pagaderos desde, la
fecha en que se efectle el pago de la amortizacion
correspondiente.

Dos.- Fechas, Lugar y Modalidades de Pago.

/a/l Las fechas de pagos de intereses, reajustes y
amortizaciones del capital para los Bonos se determinaran
en las Escrituras Complementarias que se suscriban con
ocasion de cada colocacion de Bonos. Los intereses,
reajustes y capital no cobrados en las fechas que
correspondan no devengaran nuevos intereses ni reajustes y
los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con
posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la
fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra
en mora, evento en el cual las sumas impagas devengaran un
interés igual al interés maximo convencional que permita
estipular la ley para operaciones en moneda nacional
reajustables o no reajustables, segun corresponda para cada
Emision con cargo a la Linea, hasta el pago efectivo de la
deuda. No constituird mora o retardo en el pago de capital,
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el
respectivo Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca
por vencer el cupén de los titulos en dia que no sea Dia
Habil Bancario. Los Bonos expresados en UF, y por ende
las cuotas de amortizacion e intereses, seran pagados en su
equivalente en moneda nacional conforme al valor de la UF
a la fecha del respectivo vencimiento.

/bl Los pagos se efectuaran en la oficina principal del Banco
Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Rosario
Norte ndmero seiscientos sesenta, comuna de Las Condes,
ciudad de Santiago, en horario bancario normal de atencién
al publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los
Tenedores de Bonos por orden y cuenta del Emisor. El
Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses, reajustes y del
capital mediante el dep6sito de fondos disponibles con, a lo
menos, un Dia Habil Bancario de anticipacién a aquél en
que corresponda efectuar el respectivo pago. Si el Banco
Pagador no fuere provisto de los fondos oportunamente, no
procedera al respectivo pago de capital y/o reajustes e
intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él. El
Banco Pagador no efectuard pagos parciales si no hubiere
recibido fondos suficientes para solucionar la totalidad de
los pagos que corresponda, no efectuard pagos parciales.
Para los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco
Pagador, se presumird tenedor legitimo de los Bonos
desmaterializados a quien tenga dicha calidad en virtud de la
certificacion que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo
a lo que establecen la Ley del DCV, el Reglamento del DCV
y el Reglamento Interno del DCV; y en caso de los titulos
materializados, se presumira tenedor legitimo de los Bonos a
quien los exhiba junto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos dltimos.

Tres.- Garantias.

La Emisién no contempla garantias, salvo el derecho de
prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los
articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil
cuatrocientos sesenta y nueve del Codigo Civil.

Cuatro.- Inconvertibilidad.

Los Bonos no seran convertibles en acciones.

Cinco.- Emision y Retiro de los Titulos.

/al Atendido que los Bonos seran desmaterializados, la
entrega de los titulos, entendida por ésta aquella que se

realiza al momento de su colocacion, se hara por medios
magnéticos, a través de una instruccion electronica dirigida

al DCV. Para los efectos de la colocacion, se abrird una
posicion por los Bonos que vayan a colocarse en la cuenta
que mantiene el Agente Colocador, en el DCV. Las
transferencias entre el Agente Colocador y los tenedores de
las posiciones relativas a los Bonos se realizaran mediante
operaciones de compraventa que se perfeccionaran por
medio de facturas que emitira el Agente Colocador, en las
cuales se consignard la inversién en su monto nominal,
expresado en posiciones minimas transables, las que seran
registradas a través de los sistemas del DCV. A este efecto,
se abonaran las cuentas de posicién de cada uno de los
inversionistas que adquieran Bonos y se cargara la cuenta
del Agente Colocador. Los Tenedores de Bonos podran
transar posiciones, ya sea actuando en forma directa como
depositantes del DCV o a través de un depositante que actle
como intermediario, segin los casos, pudiendo solicitar
certificaciones ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los
articulos nimeros trece y catorce de la Ley del DCV.
Conforme a lo establecido en el articulo nimero once de la
Ley del DCV, los depositantes del DCV s6lo podran
requerir el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los
casos y condiciones que determine la Norma de Caracter
General nimero setenta y siete de la SVS o aquella que la
modifique o reemplace. EI Emisor proceder4 en tal caso, a
su costa, a la confeccion material de los referidos titulos.

/bl Para la confeccién material de los titulos representativos
de los Bonos, deberéa observarse el siguiente procedimiento:
/il Ocurrido alguno de los eventos que permite la
materializacién de los titulos y su retiro del DCV y en vista
de la respectiva solicitud de algun depositante,
correspondera al DCV solicitar al Emisor que confeccione
materialmente uno o mas titulos, indicando el nimero del o
los Bonos cuya materializacion se solicita. /ii/ La forma en
que el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro
de los titulos y el plazo para que el DCV efectle la
antedicha solicitud al Emisor, se regulard conforme la
normativa que rija las relaciones entre ellos. /iii/
Correspondera al Emisor determinar la imprenta a la cual se
encomiende la confeccion de los titulos, sin perjuicio de los
convenios que sobre el particular tenga con el DCV. /iv/ El
Emisor debera entregar al DCV los titulos materiales de los
Bonos dentro del plazo de cinco Dias Habiles Bancarios
contados desde la fecha en que el DCV hubiere solicitado su
emision. /v/ Los titulos materiales representativos de los
Bonos deberan cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la SVS y contendran cupones
representativos de los vencimientos expresados en la Tabla
de Desarrollo. /vi/ Previo a la entrega del respectivo titulo
material representativo de los Bonos el Emisor desprendera
e inutilizar4d los cupones vencidos a la fecha de la
materializacion del titulo.

Seis.- Procedimientos para Canje De Titulos o Cupones,
0 Reemplazo de Estos en Caso de Extravio, Hurto o
Robo, Inutilizacién o Destruccion.

El extravio, hurto o robo, inutilizacién o destruccion de un
titulo representativo de uno o mas Bonos que se haya
retirado del DCV o de uno o mas de sus cupones, sera de
exclusivo riesgo de su tenedor, quedando liberado de toda
responsabilidad el Emisor. El Emisor sélo estara obligado a
otorgar un duplicado del respectivo titulo y/o cupdn, en
reemplazo del original materializado, previa entrega por el
tenedor de una declaracién jurada en tal sentido y la
constitucion de garantia en favor y a satisfaccion del Emisor
por un monto igual al del titulo o cup6n cuyo duplicado se
ha solicitado. Esta garantia se mantendra vigente de modo
continuo por el plazo de cinco afios, contados desde la fecha
del daltimo vencimiento del titulo o de los cupones
reemplazados. Con todo, si un titulo y/o cup6n fuere dafiado
sin que se inutilizare o se destruyesen en él sus indicaciones
esenciales, el Emisor podra emitir un duplicado, previa
publicacién por parte del interesado de un aviso en el Diario
en el que se informe al plblico que el titulo original queda
sin efecto. En este caso, el solicitante deberd hacer entrega



al Emisor del titulo y/o del respectivo cupon inutilizado, en
forma previa a que se le otorgue el duplicado. En las
referidas circunstancias, el Emisor se reserva el derecho de
solicitar la garantia antes referida en este nimero. En todas
las situaciones antes sefialadas se dejard constancia en el
duplicado del respectivo titulo de haberse cumplido con las
sefialadas formalidades.

CLAUSULA OCTAVA. USO DE LOS FONDOS.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos
correspondientes a la Linea, se destinaran al financiamiento
de inversiones del Emisor y/o al pago de pasivos del Emisor
yl/o a otros fines corporativos del Emisor. El uso especifico
que el Emisor dara a los fondos obtenidos de cada emision
se indicara en cada Escritura Complementaria.

CLAUSULA NOVENA. DECLARACIONES Y
ASEVERACIONES DEL EMISOR.

El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de
celebracion del Contrato de Emision:

Uno.- Que es una sociedad anénima, legalmente constituida
y véalidamente existente bajo las leyes de la Republica de
Chile.

Dos.- Que la suscripcion y cumplimiento del Contrato de
Emisién no contraviene restricciones estatutarias ni
contractuales del Emisor.

Tres.- Que las obligaciones que asume derivadas del
Contrato de Emisién han sido vélida y legalmente
contraidas, pudiendo exigirse su cumplimiento al Emisor
conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho
cumplimiento sea afectado por las disposiciones contenidas
en el Libro Cuarto del Codigo de Comercio /Ley de
Quiebras/ u otra ley aplicable.

Cuatro.- Que no existe en su contra ninguna accion judicial,
administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su
contra y de la cual tenga conocimiento, que pudiera afectar
adversa y substancialmente sus negocios, su situacion
financiera o sus resultados operacionales, o que pudiera
afectar la legalidad, validez o cumplimiento de las
obligaciones que asume en virtud del Contrato de Emision.

Cinco.- Que cuenta con todas las aprobaciones,
autorizaciones y permisos que la legislacion vigente y las
disposiciones reglamentarias aplicables exigen para la
operacién y explotacién de su giro, sin las cuales podrian
afectarse adversa y substancialmente sus negocios, su
situacion financiera o sus resultados operacionales.

Seis.- Que sus Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo a los PCGA Chilenos, son completos y fidedignos,
y representan fielmente la posicién financiera del Emisor.
Asimismo, que no tiene pasivos, pérdidas u obligaciones,
sean contingentes 0 no, que no se encuentren reflejadas en
sus Estados Financieros y que puedan tener un efecto
importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor
para dar cumplimiento a las obligaciones contraidas en
virtud del Contrato de Emision.

CLAUSULA DECIMA. OBLIGACIONES,
LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los
Bonos el total del capital, reajustes e intereses de los Bonos
en circulacion, el Emisor se sujetard a las siguientes
obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de
las que le sean aplicables conforme a las normas generales
de la legislacion pertinente:

Uno.- Informacién. Enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos: /i/ en el mismo plazo en que deba

entregarla al destinatario, copia de toda la informacién que
esté obligado a enviar a la SVS, siempre que ésta no tenga la
calidad de informacién reservada; /ii/ en el mismo plazo en
que deban entregarse a la SVS, copia de sus estados
financieros trimestrales y anuales individuales y
consolidados; /iii/ copias de los informes de clasificacién de
riesgo de la Emision, a mas tardar dentro de los cinco Dias
Habiles Bancarios después de recibidos; y /iv/ tan pronto
como el hecho se produzca o llegue a su conocimiento, toda
informacion relativa al incumplimiento de cualquiera de sus
obligaciones asumidas en este Contrato, particularmente en
esta Clausula, y cualquier otra informacion relevante que
requiera la SVS acerca del Emisor, que corresponda ser
informada a acreedores.

Dos.- Nivel de Endeudamiento. Mantener, en sus estados
financieros trimestrales /FECU/, a contar de la FECU al
treinta y uno de diciembre de dos mil nueve, el siguiente
indicador: un nivel de endeudamiento no superior a: /i/ uno
coma cuarenta veces, entre el treinta y uno de diciembre de
dos mil nueve y el treinta de septiembre de dos mil once; /ii/
uno coma veinte veces, entre el treinta y uno de diciembre
de dos mil once y el treinta de septiembre de dos mil trece;
[iii/ una vez, entre el treinta y uno de diciembre de dos mil
trece y el treinta de septiembre de dos mil quince; /iv/ cero
coma ochenta veces, entre el treinta y uno de diciembre de
dos mil quince y el treinta de septiembre de dos mil
diecisiete; y, /v/ cero coma sesenta veces, a partir del treinta
y uno de diciembre de dos mil diecisiete, medido sobre
cifras de sus balances consolidados e individuales
trimestrales. Para estos efectos, se entendera definido dicho
nivel de endeudamiento como la razén entre: /i/ Pasivos
Exigibles /cuenta cinco punto veintiuno punto cero cero
punto cero cero, mas cuenta cinco punto veintidés punto
cero cero punto cero cero de la FECU/; y /ii/ Patrimonio
/cuenta cinco punto veintitrés punto cero cero punto cero
cero, mas cuenta cinco punto veinticuatro punto cero cero
punto cero cero de la FECU/, menos las cuentas por cobrar
con empresas relacionadas /cuenta cinco punto once punto
diez punto setenta mas cuenta cinco punto trece punto diez
punto sesenta de la FECUY/. Para efectos de medir el nivel de
endeudamiento consolidado del Emisor, debera excluirse de
la consolidacion a “Compafiia de Seguros CorpVida S.A.” o
la entidad que la suceda, y a cualquier otra compaifiia de
seguros o institucion financiera que deba consolidar directa
o indirectamente con el Emisor. Asimismo, para estos
efectos, el Emisor entregard al Representante de los
Tenedores de Bonos, junto con los estados financieros
trimestrales, un certificado de cumplimiento de lo dispuesto
en este nimero.-

Tres.- Patrimonio Minimo. Mantener en todo momento un
Patrimonio minimo superior a dos millones quinientas mil
UF. Por “Patrimonio” se entiende la partida cinco punto
veinticuatro punto cero cero punto cero cero — Total
Patrimonio — de la FECU individual y consolidada del
Emisor.

Cuatro.- Sistemas de Contabilidad, Auditoria y
Clasificacion de Riesgo. EI Emisor deberd establecer y
mantener adecuados sistemas de contabilidad sobre la base
de los PCGA Chilenos y las instrucciones de la SVS, como
asimismo contratar y mantener a una firma de auditores
externos independientes de reconocido prestigio nacional o
internacional para el examen y analisis de sus Estados
Financieros, respecto de los cuales tal firma debera emitir
una opinion al treinta y uno de diciembre de cada afio.- No
obstante lo anterior, en caso que, por aplicacion de los IFRS,
el Emisor implemente un cambio en las normas contables
utilizadas en sus estados financieros, el Emisor debera
exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos, con el objeto de analizar los potenciales impactos
que tales cambios podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el
Contrato de Emisién. ElI Emisor, dentro de un plazo de
treinta Dias Habiles Bancarios contados desde que dicha



modificacién contable haya sido reflejada por primera vez
en sus estados financieros, solicitara a sus auditores externos
que procedan a adaptar las obligaciones asumidas en sus
obligaciones o covenants financieros segin la nueva
situacién contable, teniendo aquellos un plazo de treinta
Dias Habiles Bancarios contados desde la respectiva
solicitud para evacuar el correspondiente informe. El
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor
deberdn modificar el Contrato de Emisién con el fin de
ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores
externos dentro del plazo de diez Dias Habiles Bancarios
desde que dichos auditores evacuen su informe. Para lo
anterior, no se requerira de consentimiento previo de los
Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo cual el
Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar
las modificaciones al Contrato de Emision mediante un
aviso publicado en el Diario, a més tardar dentro de los diez
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura
de modificacion del Contrato de Emision. Para todos los
efectos a los que haya lugar, antes que se modifique el
Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que
determinen los referidos auditores externos de conformidad
a lo dispuesto en este numero, las infracciones que se
deriven de dicho cambio en las normas contables utilizadas
para presentar sus Estados Financieros no seran
consideradas como un incumplimiento del Emisor al
Contrato de Emisién en los términos de la clausula
Undécima que sigue. Una vez que se modifique el Contrato
de Emisién con el fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores externos de conformidad a lo dispuesto
en este nimero, y producto de esto mismo, y adaptadas las
referidas obligaciones o covenants financieros, las
infracciones a estas UGltimas se consideraran como un
incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los
términos de la clausula Undécima que sigue. Todos los
gastos que se deriven de lo anterior, seran de cargo del
Emisor.

Cinco.- Reserva de Liquidez.

Durante los noventa dias corridos inmediatamente anteriores
a la fecha de pago de cada cup6n de los Bonos, el Emisor
podra otorgar préstamos o efectuar pagos a ‘“personas
relacionadas” /segln este término se define en el articulo
cien de la ley nimero dieciocho mil cuarenta y cinco sobre
mercado de valores, en adelante la “Ley de Mercado de
Valores”/ sélo en el caso que en todo momento durante ese
periodo mantenga activos liquidos por un monto al menos
equivalente a la cantidad que deba pagar a los Tenedores de
Bonos en la proxima fecha de pago. Se entenderd por
“activos liquidos” la suma de las cuentas cinco punto once
punto diez punto diez, cinco punto once punto diez punto
veinte y cinco punto once punto diez punto treinta de la
FECU individual y consolidada del Emisor.

Seis.- Mantencion de Control y Propiedad de ICS.

/al Mantener el control y la propiedad actual, en forma
directa, de ICS; esto es, el noventa y nueve coma nueve por
ciento de la propiedad accionaria de ICS. Asimismo, tales
acciones deberdn mantenerse libres de todo gravamen,
prohibicién, carga o limitacién al dominio, salvo por
aquellos que se requirieran por ley o reglamento o que se
trate de los gravdmenes constituidos para garantizar el
completo y oportuno pago y cumplimiento de las
obligaciones establecidas bajo este Contrato de Emisién.

/bl No obstante lo establecido en la letra /a/ anterior, ICS
podré absorber, ser absorbida o fusionarse con ING RV, en
cuyo caso el Emisor deberd mantener el control y la
propiedad, en forma directa, de a lo menos el sesenta y seis
coma cinco por ciento de la propiedad accionaria de ICS /o
de la sociedad que la absorba por fusion o que sea su
sucesora legal/. Asimismo, en este caso, el Emisor debera
mantener libres de todo gravamen, prohibicién, carga o
limitacion al dominio, salvo por aquellos que se requirieran

por ley o reglamento o que se trate de los gravamenes
constituidos para garantizar el completo y oportuno pago y
cumplimiento de las obligaciones establecidas bajo este
Contrato de Emisidn, acciones de ICS /o de la sociedad que
la absorba por fusioén o que sea sus sucesora legal/ por un
valor equivalente, a lo menos, a una vez el monto de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea. El
correspondiente célculo se efectuard en base a los valores
que aparezcan en la Ultima FECU trimestral individual del
Emisor.

Siete.- Mantencién de Control y Propiedad de ING RV.

/al Si el Emisor adquiere directamente el control y la
propiedad de al menos el noventa y nueve coma nueve por
ciento de la propiedad accionaria de ING RV, a contar de la
fecha de dicha adquisicion deberd mantener, directamente,
el control y la propiedad de a lo menos el sesenta y seis
coma cinco por ciento de la propiedad accionaria de ING
RV /o de cualquier otra sociedad que la absorba por fusién o
que sea su sucesora legal/. Asimismo, en este caso, el
Emisor debera mantener libres de todo gravamen,
prohibicion, carga o limitacion al dominio, salvo por
aquellos que se requirieran por ley o reglamento o que se
trate de los gravamenes constituidos para garantizar el
completo y oportuno pago y cumplimiento de las
obligaciones establecidas bajo este Contrato de Emision,
acciones de ING RV /o de cualquier otra sociedad que la
absorba por fusion o que sea sus sucesora legal/ por un valor
equivalente, a lo menos, a una vez el monto de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea. El
correspondiente célculo se efectuard en base a los valores
que aparezcan en la Gltima FECU trimestral individual del
Emisor.

/bl Si el Emisor adquiere indirectamente, a través de ICS, el
control y la propiedad de al menos el noventa y nueve coma
nueve por ciento de la propiedad accionaria de ING RV, se
aplicaré lo siguiente:

/il A contar de la fecha de dicha adquisicion debera
mantener, indirectamente a través de ICS, el control y la
propiedad de a lo menos el noventa y nueve coma nueve por
ciento de la propiedad accionaria de ING RV /o de cualquier
otra sociedad que la absorba por fusién o que sea su
sucesora legal/. Asimismo, tales acciones deberan
mantenerse libres de todo gravamen, prohibicién, carga o
limitacion al dominio, salvo por aquellos que se requirieran
por ley o reglamento o que se trate de los gravdmenes
constituidos para garantizar el completo y oportuno pago y
cumplimiento de las obligaciones establecidas bajo este
Contrato de Emision;

/il No obstante lo establecido en el numeral /i/ anterior, ING
RV podra absorber, ser absorbida o fusionarse con ICS, en
cuyo caso el Emisor deberd mantener el control y la
propiedad, en forma directa, de a lo menos el sesenta y seis
coma cinco por ciento de la propiedad accionaria de ING
RV /o de la sociedad que la absorba por fusién o que sea su
sucesora legal/. Asimismo, en tal caso, el Emisor debera
mantener libres de todo gravamen, prohibicion, carga o
limitacion al dominio, salvo por aquellos que se requirieran
por ley o reglamento o que se trate de los gravamenes
constituidos para garantizar el completo y oportuno pago y
cumplimiento de las obligaciones establecidas bajo este
Contrato de Emision, acciones de ING RV /o de la sociedad
que la absorba por fusién o que sea sus sucesora legal/ por
un valor equivalente, a lo menos, a una vez el monto de
capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea.
El correspondiente célculo se efectuara en base a los valores
que aparezcan en la Gltima FECU trimestral individual del
Emisor.

Ocho.- Distribucién de Dividendos y/o Disminuciones de
Capital de ICS.-



El Emisor hara que ICS /o cualquier sociedad que la absorba
por fusiébn o que sea su sucesora legal/ distribuya a sus
accionistas, a prorrata de sus participaciones en ésta, la
totalidad de los dineros provenientes de distribuciones de
dividendos y/o disminuciones de capital que reciba de
tiempo en tiempo de sus filiales. Dichas distribuciones
deberan realizarse dentro del plazo de ciento veinte dias
corridos contado desde la fecha en que ICS /o cualquier
sociedad que la absorba por fusién o que sea su sucesora
legal/ haya recibido dichos dineros. No obstante lo anterior,
ICS /o cualquier sociedad que la absorba por fusién o que
sea su sucesora legal/ podra reservar y mantener en sus arcas
sociales, y disponer de: /a/ en todo momento un monto
equivalente de hasta cincuenta mil UF; y /b/ aquellos
montos que sean necesarios para el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de ICS.

Nueve.- Actividades de ICS.- El Emisor hard que ICS /o
cualquier sociedad que la absorba por fusién o que sea su
sucesora legal/ no desarrolle otra actividad distinta de: /a/
poseer y mantener acciones emitidas por compafias de
seguros de vida nacionales, y /b/ celebrar los actos y
contratos directa o indirectamente relacionados con las
actividades descritas en la letra /a/ precedente. Sin embargo,
ICS / o cualquier sociedad que la absorba por fusion o que
sea su sucesora legal/ podrd invertir los fondos que
mantenga en sus arcas sociales referidos en el nimero Ocho
anterior en instrumentos de renta fija que sean emitidos por
la Tesoreria General de la Republica, el Banco Central de
Chile o un banco comercial autorizado para operar en Chile.
No obstante todo lo anterior, ICS podra absorber, ser
absorbida o fusionarse con una compafiia de seguros de vida
nacional, en cuyo caso lo dispuesto en este nimero Nueve
no sera aplicable.

Diez.- Obligaciones con Terceros y Gastos de
Administracion de ICS.-

El Emisor haré que ICS /o cualquier sociedad que la absorba
por fusién o que sea su sucesora legal/ no mantenga, en
cualquier momento y a cualquier titulo, obligaciones con
terceros por un monto total acumulado superior al
equivalente a diez mil UF, con la sola excepcion de sus
obligaciones tributarias. Asimismo, el Emisor hara que ICS
/o cualquier sociedad que la absorba por fusién o que sea su
sucesora legal/ no incurra en gastos de administracion por
un monto total acumulado superior al equivalente a diez mil
UF por afio. No obstante todo lo anterior, en caso que ICS
absorbiere, fuere absorbida o se fusionare con una compafiia
de seguros de vida nacional, lo dispuesto en este nimero
Diez no seréa aplicable.

Once.- Oferta Irrevocable de Prepago.- /a/ Si en o0 antes
del dia treinta y uno de diciembre de dos mil nueve, el
Emisor no ha adquirido directamente, o indirectamente a
través de ICS, el control y la propiedad de al menos el
noventa y nueve coma nueve por ciento de la propiedad
accionaria de ING RV, dentro del plazo de treinta dias
corridos contados desde dicha fecha el Emisor debera
efectuar una oferta irrevocable de prepago respecto de la
totalidad de los Bonos en circulacién colocados con cargo a
la Linea por un precio equivalente al monto del capital
insoluto a la fecha fijada para el prepago, debidamente
reajustado hasta dicha fecha, si correspondiere, mas los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para
el prepago, mas un premio de prepago de un uno por ciento
del capital insoluto a la fecha fijada para el prepago,
debidamente reajustado hasta dicha fecha, si correspondiere,
la que debera publicarse en el Diario y ser ademas enviada
por correo certificado al Representante de los Tenedores de
Bonos /en adelante una “Oferta de Prepago”/ indicando:

/il que al dia treinta y uno de diciembre de dos mil nueve, el
Emisor no ha adquirido directamente, o indirectamente a
través de ICS, el control y la propiedad de al menos el
noventa y nueve coma nueve por ciento de la propiedad

accionaria de ING RV, y que cada Tenedor de Bonos que
acepte la Oferta de Prepago mediante carta certificada
enviada al domicilio del Emisor, a la atencién de su gerente
general dentro del plazo indicado en el literal /iii/ siguiente,
tendra el derecho de exigir al Emisor el prepago obligatorio
de la totalidad de sus Bonos al precio indicado en la Oferta
de Prepago;

fii/ el plazo dentro del cual los Tenedores de Bonos deberan
aceptar la Oferta de Prepago, plazo que no podra exceder de
treinta dias corridos contados desde la fecha en que la Oferta
de Prepago fuere publicada en el Diario;

fiii/ la fecha de prepago de los Bonos, la que no podra ser
anterior a treinta y un dias corridos ni posterior a sesenta
dias corridos contados desde la fecha en que la Oferta de
Prepago fuere publicada en el Diario; y

Jiv/ las instrucciones que deberan seguirse por los Tenedores
de Bonos en orden a obtener el prepago obligatorio de sus
Bonos. En el evento que un Tenedor de Bonos no aceptare
la Oferta de Prepago en la forma y dentro del plazo
indicados en la misma, se entendera para todos los efectos
que ha rechazado dicha Oferta de Prepago y renunciado a su
derecho a exigir al Emisor el prepago obligatorio de la
totalidad de sus Bonos, segun se establece en este ndmero
Once.

/bl Si la legislacién y regulaciones aplicables vigentes a la
fecha de ocurrencia del evento descrito en la letra /a/
precedente no permitieren dar cumplimiento a las
disposiciones establecidas en este nimero Once, el Emisor
deberd cumplir con dicha legislacion y regulaciones
aplicables, y ello no serd considerado como un
incumplimiento de sus obligaciones bajo este nimero Once.

/c/ Las disposiciones de este Contrato de Emision relativas a
la obligacion del Emisor de efectuar una Oferta de Prepago
como resultado de lo dispuesto en este nimero Once podran
ser renunciadas con el acuerdo de los Tenedores de Bonos
mediante junta de Tenedores de Bonos de la emisién
correspondiente, adoptado con la mayoria establecida en el
Articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de
Valores.

CLAUSULA UNDECIMA. INCUMPLIMIENTOS DEL
EMISOR.

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante
de los Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de
Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias
correspondientes de acuerdo a lo establecido en el articulo
ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran
hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto,
los reajustes y los intereses devengados por la totalidad de
los Bonos en caso que ocurriere uno o mas de los eventos
que se singularizan a continuacion en esta clausula y, por lo
tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con
los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emisién
se consideren como de plazo vencido, en la misma fecha en
que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo:

Uno.- Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago
de cualquier cuota de intereses, reajustes o amortizaciones
de capital de los Bonos, sin perjuicio de la obligacién de
pagar los intereses penales pactados.

Dos.- Incumplimiento de Obligaciones de Informar.
Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las

obligaciones de proporcionar informacién al Representante
de los Tenedores de Bonos, establecidas en el nimero Uno



de la Clausula Décima anterior, y dicha situacién no fuere
subsanada dentro del plazo de sesenta dias corridos contados
desde la fecha en que ello le fuere solicitado por el
Representante de los Tenedores de Bonos.

Tres.- Incumplimiento de Otras Obligaciones del
Contrato de Emision.

Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccion de
cualquier otro compromiso u obligacién que hubiere
asumido en virtud del Contrato de Emision, por un periodo
igual o superior a sesenta dias corridos, luego que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en
que se describa el incumplimiento o infraccién y le exija
remediarlo. El Representante de los Tenedores de Bonos
deberd despachar al Emisor el aviso antes mencionado
dentro de los tres Dias Habiles Bancarios siguientes a la
fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccién del Emisor.

Cuatro.- Mora o Simple Retardo en el Pago de
Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor, o alguna de sus Filiales Relevantes, incurriere
en mora o simple retardo en el pago de obligaciones de
dinero por un monto total acumulado superior a cien mil UF,
la fecha de pago de las obligaciones incluidas en ese monto
no se hubiera prorrogado, y no subsanare esta situacion
dentro de un plazo de sesenta dias corridos contados desde
la mora o simple retardo. En dicho monto no se consideraran
las obligaciones que se encuentren sujetas a juicios o litigios
pendientes por obligaciones no reconocidas por el Emisor en
su contabilidad.

Cinco.- Aceleracion de créditos por préstamos de dinero.

Si cualquiera obligacién del Emisor o de cualquiera de sus
Filiales Relevantes se hiciere exigible anticipadamente /ya
sea por aceleracion o por cualquiera otra causa/, siempre que
no se trate de un pago anticipado normalmente previsto
antes del vencimiento estipulado y siempre que, en
cualquiera de los casos mencionados en este numeral, se
trate de una o mas obligaciones que, individualmente,
excedan del equivalente de cien mil UF, a la fecha del
calculo respectivo. Se considerara que se ha hecho exigible
anticipadamente una obligacion cuando se hayan notificado
las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus
Filiales Relevantes, segln sea el caso, y el Emisor y/o sus
Filiales Relevantes no hubieren disputado la procedencia y/o
legitimidad del cobro con antecedentes escritos y fundados
ante los Tribunales de Justicia dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en que tome conocimiento de la
existencia de la respectiva accion judicial demandando el
pago anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo
procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la
defensa de sus intereses.

Seis.- Quiebra o insolvencia.

Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera
sus pagos 0 reconociera por escrito la imposibilidad de
pagar sus deudas, o hiciere cesién general o abandono de
bienes en beneficio de sus acreedores o solicitara su propia
quiebra; o si el Emisor fuere declarado en quiebra por
sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor con el
objeto de declararle en quiebra o insolvencia; o si se iniciare
cualquier procedimiento por o en contra del Emisor
tendiente a su disolucion, liquidacién, reorganizacion,
concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial
o arreglo de pago, de acuerdo con cualquier ley sobre
quiebra o insolvencia; o se solicitara la designacion de un
sindico, interventor, experto facilitador u otro funcionario
similar respecto del Emisor o de parte importante de sus
bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir

alguno de los actos sefialados precedentemente en este
nimero, siempre que, en el caso de un procedimiento en
contra del Emisor el mismo no sea objetado o disputado en
su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes
escritos y fundados ante los tribunales de justicia o haya
sido subsanado, en su caso, dentro de los sesenta dias
corridos siguientes a la fecha de inicio del respectivo
procedimiento. Para todos los efectos de esta clausula, se
considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se
hubieren notificado las acciones judiciales de cobro en
contra del Emisor. La quiebra, se entenderd subsanada
mediante su alzamiento.

Siete.- Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en
cualquiera de los Documentos de la Emisién o en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del
cumplimiento de las obligaciones de informacion contenidas
en los Documentos de la Emision, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en
algin aspecto esencial al contenido de la respectiva
declaracion.

Ocho.- Disolucién del Emisor.

Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha
anterior al plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere
el Emisor antes del vencimiento de los Bonos.

Nueve.- No Mantencion de Activos Libres de
Gravamenes.

Si durante toda la vigencia de la Emision, el Emisor no
mantuviera, a nivel consolidado, activos, presentes o
futuros, libres de cualquier tipo de gravamenes, garantias
reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios,
equivalentes, a lo menos, a una coma cinco veces el monto
insoluto del total de deudas no garantizadas y vigentes del
Emisor, incluyendo entre éstas la deuda proveniente de la
Emision. Los activos y las deudas se valorizaran a valor
libro. Para estos efectos, deberd excluirse de la
consolidacion a “Compafiia de Seguros CorpVida S.A.” o la
entidad que la suceda, y a cualquier otra compafiia de
seguros o institucion financiera que deba consolidar directa
o indirectamente con el Emisor. Asimismo, para estos
efectos, el Emisor entregard al Representante de los
Tenedores de Bonos, junto con los estados financieros
trimestrales, un certificado de cumplimiento de lo dispuesto
en este nimero.-

Diez.- Cambio de Control.

/al Si los actuales controladores del Emisor dejaren de serlo,
lo que deberd ser certificado por el propio Emisor, en la
forma indicada en la Seccién Segunda, nimero dos, numeral
dos punto dos de la Norma de Caracter General nlimero
treinta de la SVS. Para estos efectos, se entiende que los
actuales controladores dejaran de serlo respecto del Emisor,
si cesan de asegurar la mayoria de votos en las juntas de
accionistas o de tener el poder para elegir la mayoria de los
directores del Emisor. Para los efectos de este numeral, el
término “controlador” tendra el significado sefialado en el
Avrticulo noventa y siete y siguientes de la Ley de Mercado
de Valores.

/bl Si el Emisor dejare de ser controlador de COMPARNIA
DE SEGUROS CORPVIDA S.A.. Para los efectos de este
numeral, el término “controlador” tendra el significado
sefialado en el Articulo noventa y siete y siguientes de la
Ley de Mercado de Valores.

CLAUSULA DUODECIMA. JUNTAS DE
TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Juntas.



Los Tenedores de Bonos se reuniran en juntas en los
términos de los articulos ciento veintidés y siguientes de la
Ley de Mercado de Valores.

Dos.- Determinacion de los Bonos en Circulacion.

Para determinar el nimero de Bonos colocados y en
circulacién, dentro de los diez dias siguientes a las fechas
que se indican a continuacion: /i/ la fecha en que se hubieren
colocado la totalidad de los Bonos de una colocacion que se
emita con cargo a la Linea; /ii/ la fecha del vencimiento del
plazo para colocar los mismos; o /iii/ la fecha en que el
Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo
efectivamente colocado, de conformidad a lo dispuesto en el
nimero Uno de la clausula sexta de este instrumento, el
Emisor, mediante declaracién otorgada por escritura
plblica, deberd dejar constancia del nimero de Bonos
colocados y puestos en circulacion, con expresion de su
valor nominal. Si tal declaracion no se hiciera por el Emisor
dentro del plazo antes indicado, deberd hacerla el
Representante de los Tenedores de Bonos en cualquier
tiempo y, en todo caso, a los menos seis Dias Habiles
Bancarios antes de la celebracién de cualquier junta de
Tenedores de Bonos. Para estos efectos, el Emisor otorga un
mandato irrevocable a favor del Representante de los
Tenedores de Bonos, para que éste haga la declaracion antes
referida bajo la responsabilidad del Emisor, liberando al
Representante de los Tenedores de Bonos de la obligacion
de rendir cuenta.

Tres.- Citacion.

La citacion a junta de Tenedores de Bonos se hard en la
forma prescrita por el articulo ciento veintitrés de la Ley de
Mercado de Valores y el aviso serd publicado en el Diario.
Ademas, por tratarse de una emision desmaterializada, la
comunicacion relativa a la fecha, hora y lugar en que se
celebrard la junta de Tenedores de Bonos se efectuara
también a través de los sistemas del DCV, quien, a su vez,
informard a los depositantes que sean Tenedores de los
Bonos. Para este efecto, el Emisor debera proveer al DCV
de toda la informacién pertinente, con a lo menos cinco Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha de la junta de
Tenedores de Bonos correspondiente.

Cuatro.- Objeto.

Las siguientes materias seran objeto de las deliberaciones y
acuerdos de las juntas de Tenedores de Bonos: la remocién
del Representante de los Tenedores de Bonos y la
designacion de su reemplazante, la autorizaciéon para los
actos en que la ley lo requiera y, en general, todos los
asuntos de interés comdn de los Tenedores de Bonos.

Cinco.- Gastos.

Seran de cargo del Emisor los gastos razonables que se
ocasionen con motivo de la realizacién de la junta de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas,
equipos, avisos y publicaciones.

Seis.- Ejercicio de Derechos.
Los Tenedores de Bonos sélo podran  ejercer
individualmente sus derechos, en los casos y formas en que

la ley expresamente los faculta.

CLAUSULA DECIMOTERCERA. REPRESENTANTE
DE LOS TENEDORES DE BONOS.

Uno.- Renuncia, Reemplazo y Remocion. Causales de
Cesacion en el Cargo.

/al El Representante de los Tenedores de Bonos cesara en
sus funciones por renuncia ante la junta de Tenedores de

Bonos, por inhabilidad o por remocién por parte de la junta
de Tenedores de Bonos. La junta de Tenedores de Bonos y
el Emisor no tendran derecho alguno a pronunciarse o
calificar la suficiencia de las razones que sirvan de
fundamento a la renuncia del Representante de Tenedores de
Bonos.

/b/ La junta de Tenedores de Bonos podréa siempre remover
al Representante de Tenedores de Bonos, revocando su
mandato, sin necesidad de expresion de causa.

/c/ Producida la renuncia o aprobada la remocién del
Representante de Tenedores de Bonos, la junta de Tenedores
de Bonos debera proceder de inmediato a la designacion de
un reemplazante.

/d/ La renuncia o remocién del Representante de Tenedores
de Bonos se hara efectiva sélo una vez que el reemplazante
designado haya aceptado el cargo.

/el El reemplazante del Representante de Tenedores de
Bonos, designado en la forma contemplada en esta clausula,
deberé aceptar el cargo en la misma junta de Tenedores de
Bonos donde se le designa o mediante una declaracion
escrita, que entregara al Emisor y al Representante de
Tenedores de Bonos renunciado o removido, en la cual asi
lo manifieste. La renuncia o remocién y la nueva
designacion produciran sus efectos desde la fecha de la junta
donde el reemplazante manifieste su aceptacion al cargo o
desde la fecha de la declaracién antes mencionada,
quedando el reemplazante provisto de todos los derechos,
poderes, deberes y obligaciones que la ley y el Contrato de
Emision le confieren al Representante de Tenedores de
Bonos. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el
reemplazante del Representante de Tenedores de Bonos
renunciado o removido, podran exigir a este Ultimo la
entrega de todos los documentos y antecedentes
correspondientes a la Emisién que se encuentren en su
poder.

[f/ Ocurrido el reemplazo del Representante de Tenedores de
Bonos, el nombramiento del reemplazante y la aceptacién de
éste al cargo deberan ser informados por el reemplazante
dentro de los quince Dias Habiles Bancarios siguientes de
ocurrida tal aceptacién, mediante un aviso publicado en el
Diario en un Dia Habil Bancario. Sin perjuicio de lo
anterior, el Representante de Tenedores de Bonos
reemplazante deberd informar del acaecimiento de todas
estas circunstancias, a la SVS y al Emisor, al Dia Habil
Bancario siguiente de ocurrida la aceptacion del
reemplazante 'y, por tratarse de una emision
desmaterializada, al DCV, dentro del mismo plazo, para que
éste pueda informarlo a través de sus propios sistemas a los
depositantes que sean a la vez Tenedores de Bonos.

Dos.- Derechos y Facultades. Ademas de las facultades que
le corresponden como mandatario y de las que se le
otorguen por la junta de Tenedores de Bonos, el
Representante de los Tenedores de Bonos tendra todas las
atribuciones que le confieren la Ley de Mercado de Valores,
el Contrato de Emision y los Documentos de la Emision y se
entendera, ademas, autorizado para ejercer, con las
facultades ordinarias del mandato judicial, todas las
acciones judiciales que procedan en defensa del interés
comun de sus representados o para el cobro de los cupones
de Bonos vencidos. En las demandas y demas gestiones
judiciales que realice el Representante de los Tenedores de
Bonos en interés colectivo de los Tenedores de Bonos,
deberd expresar la voluntad mayoritaria de sus
representados, pero no necesitarda acreditar dicha
circunstancia. En caso que el Representante de los
Tenedores de Bonos deba asumir la representacion
individual o colectiva de todos o algunos de ellos en el
ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los
intereses de dichos Tenedores de Bonos, éstos deberan
previamente proveerlo de los fondos necesarios para el



cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos,
los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos
judiciales. El Representante de los Tenedores de Bonos
estara facultado, también, para examinar los libros y
documentos del Emisor, en la medida que lo estime
necesario para proteger los intereses de sus representados y
podra requerir al Emisor o a sus auditores externos, los
informes que estime pertinentes para los mismos efectos,
teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente
y en cualquier tiempo, por el gerente general del Emisor o el
que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha del
Emisor y de sus filiales. Este derecho debera ser ejercido de
manera de no afectar la gestion social del Emisor. Ademas,
el Representante de los Tenedores de Bonos podra asistir,
sin derecho a voto, a las juntas de accionistas del Emisor,
para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a juntas
ordinarias y extraordinarias de accionistas con la misma
anticipacién que la que lo haga a tales accionistas. Las
facultades de fiscalizacion de los Tenedores de Bonos
respecto del Emisor se ejerceran a través del Representante
de los Tenedores de Bonos.

Tres.- Deberes y Responsabilidades.

/al Ademas de los deberes y obligaciones que el Contrato de
Emision le otorga al Representante de los Tenedores de
Bonos, éste tendra todas las otras obligaciones que
establecen la propia ley y reglamentacion aplicables.

/b/ El Representante de los Tenedores de Bonos estara
obligado, cuando sea requerido por cualquiera de los
Tenedores de Bonos, a proporcionar informacion sobre los
antecedentes esenciales del Emisor que éste Ultimo deba
divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar
directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando
dichos antecedentes le hubieren sido enviados previamente
por el Emisor. El Representante de los Tenedores no sera
responsable por el contenido de la informacion que
proporcione a los Tenedores de los Bonos y que le haya sido
a su vez proporcionada por el Emisor.

/c/ Queda prohibido al Representante de los Tenedores de
Bonos delegar en todo o parte sus funciones. Sin embargo,
podré conferir poderes especiales a terceros con los fines y
facultades que expresamente se determinen.

/d/ Sera obligacion del Representante de los Tenedores de
Bonos informar al Emisor, mediante carta certificada
enviada al domicilio de este Gltimo, respecto de cualquier
infraccion a las normas contractuales que hubiere detectado.
Esta carta debera ser enviada dentro del plazo de cinco Dias
Habiles Bancarios contados desde que se detecte el
incumplimiento.

/el Todos los gastos necesarios, razonables y comprobados
en que incurra el Representante de los Tenedores de Bonos
con ocasion del desempefio de las funciones que contempla
la ley y el Contrato de Emision, seran de cargo del Emisor,
quien debera proveer al Representante de los Tenedores de
Bonos oportunamente de los fondos para atenderlos.

/1] Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el
Contrato de Emision, en los titulos de los Bonos, y en los
demas Documentos de la Emisién, salvo en lo que se
refieren a antecedentes propios del Representante de los
Tenedores de Bonos y a aquellas otras declaraciones y
estipulaciones contractuales que en virtud de la ley son de
responsabilidad del Representante de los Tenedores de
Bonos, son declaraciones efectuadas por el propio Emisor,
no asumiendo el Representante de los Tenedores de Bonos
ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.

CLAUSULA DECIMOCUARTA. DOMICILIO Y
ARBITRAJE.

Uno.- Domicilio. Para todos los efectos legales derivados
del Contrato de Emision las partes fijan domicilio especial
en la ciudad y comuna de Santiago y se someten a la
competencia de sus Tribunales Ordinarios de Justicia en
todas aquellas materias que no se encuentren expresamente
sometidas a la competencia del Tribunal Arbitral que se
establece en el nimero dos siguiente.

Dos. Arbitraje. Cualquier dificultad que pudiera surgir
entre los Tenedores de Bonos o el Representante de los
Tenedores de Bonos y el Emisor en lo que respecta a la
aplicacion, interpretacion, cumplimiento o terminacién del
Contrato de Emision, incluso aquellas materias que segun
sus estipulaciones requieran acuerdo de las partes y éstas no
lo logren, seran resueltos obligatoriamente y en Unica
instancia por un arbitro mixto, cuyas resoluciones quedaran
ejecutoriadas por el sélo hecho de dictarse y ser notificadas
a las partes personalmente o por cédula salvo que las partes
unanimemente acuerden otra forma de notificacion. En
contra de las resoluciones que dicte el arbitro no procedera
recurso alguno, excepto el de queja. El arbitraje podra ser
promovido individualmente por cualquiera de los Tenedores
de Bonos en todos aquellos casos en que puedan actuar
separadamente en defensa de sus derechos, de conformidad
a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el
arbitraje es provocado por el Representante de los
Tenedores de Bonos podra actuar de oficio o por acuerdo
adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos, con el
quérum reglamentado en el inciso primero del articulo
ciento veinticuatro del Titulo XV de la Ley de Mercado de
Valores. En estos casos, el arbitraje podra ser provocado
individualmente por cualquier parte interesada. En relacién
a la designacion del arbitro, para efectos de esta clausula, las
partes confieren poder especial irrevocable a la Camara de
Comercio de Santiago A.G., para que, a solicitud escrita de
cualquiera de ellas, designe al arbitro mixto de entre los
abogados integrantes del cuerpo arbitral del Centro de
Arbitraje y Mediacién de Santiago. Los honorarios del
tribunal arbitral y las costas procesales deberan solventarse
por quien haya promovido el arbitraje, excepto en los
conflictos en que sea parte el Emisor, en los que ambos
seran de su cargo, sin perjuicio del derecho de los afectados
a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva
fuere condenada al pago de las costas. Asimismo, podran
someterse a la decision del arbitro las impugnaciones que
uno o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren, respecto
de la validez de determinados acuerdos de las asambleas
celebradas por estos acreedores, o las diferencias que se
originen entre los Tenedores de Bonos y el Representante de
los Tenedores de Bonos. No obstante lo dispuesto en este
nimero Dos, al producirse un conflicto el demandante
siempre podré sustraer su conocimiento de la competencia
del arbitro y someterlo a la decision de la Justicia Ordinaria.

CLAUSULA DECIMOQUINTA. NORMAS
SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS.

En subsidio de las estipulaciones del Contrato de Emisién, a
los Bonos se le aplicaran las normas legales y
reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, oficios e
instrucciones pertinentes, que la SVS haya impartido en uso
de sus atribuciones legales.

CLAUSULA DECIMOSEXTA. ADMINISTRADOR
EXTRAORDINARIO, ENCARGADO DE LA
CUSTODIAY PERITOS CALIFICADOS.

Se deja constancia que, de conformidad con lo establecido
en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores,
para la Emision no corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.

CLAUSULA DECIMOSEPTIMA. INSCRIPCIONES Y
GASTOS.



Se faculta al portador de copia autorizada de la presente
escritura para requerir las correspondientes inscripciones.
Los impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se
ocasionen en virtud del presente instrumento seran de cargo
del Emisor.

Personerias. La personeria de la representante de CORP
GROUP VIDA CHILE S.A. consta de escritura publica de
fecha veintiocho de julio de dos mil nueve, otorgada en la
Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie. La
personeria de los representantes del BANCO DE CHILE
consta de las escrituras publicas otorgadas con fechas
dieciocho de noviembre de dos mil cinco y veinticinco de

febrero de mil novecientos noventa y cuatro, ambas en la
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash. La
personeria de los representantes de CORPBANCA consta de
las escrituras puablicas otorgadas con fechas tres de octubre
de dos mil siete y diecisiete de enero de dos mil tres, ambas
en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar
Mackenna. Estas personerias no se insertan por ser
conocidas de las partes y del Notario que autoriza y a
peticion expresa de aquéllas. En comprobante y previa
lectura, firman los comparecientes junto con el Notario que
autoriza.- Se da copia.- Doy fe.-



Escritura Complementaria Serie A

REPERTORIO N° 19.237-2009
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS
DE DEUDA
SERIE A

CORP GROUP VIDA CHILE S.A.
COMO EMISOR

BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS

CORPBANCA
COMO BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a dieciséis de octubre de dos
mil nueve, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA,
abogado, Notario Publico Titular de la Vigésima Séptima
Notaria de Santiago, con oficio en calle Orrego Luco
nimero cero ciento cincuenta y tres, comuna de
Providencia, comparecen: /Uno/ dofia GLORIA MARITZA
SAIEH BENDECK, chilena, casada, ingeniero civil, cédula
nacional de identidad numero seis millones ochocientos
treinta y cuatro mil veintitrés guién tres, en representacion,
segln se acreditard, de CORP GROUP VIDA CHILE
S.A., una sociedad anénima del giro inversiones, Rol Unico
Tributario nimero noventa y seis millones setecientos
cincuenta y un mil ochocientos treinta guién uno, ambos
domiciliados en esta ciudad, calle Rosario Norte nimero
seiscientos sesenta, piso veintitrés, comuna de Las Condes,
en adelante también denominada el “Emisor”; /Dos/ don
URI HEINZ MANZ LECLERC, chileno, casado, factor de
comercio, cédula nacional de identidad ndmero nueve
millones novecientos noventa y cuatro mil ochocientos
treinta y tres guién siete, y dofia MARIA FRANCISCA
MARSHALL HERRANZ, chilena, soltera, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nGmero siete
millones seiscientos ochenta y dos mil trescientos cuarenta y
nueve guién cinco, ambos en representacion, segin se
acreditara, del BANCO DE CHILE, una sociedad anénima
bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete
millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta
ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna
de Santiago, en adelante también denominado el
“Representante de los Tenedores de Bonos™; y /Tres/ don
ARNALDO RAVERA ZUNINO, chileno, divorciado,
ingeniero, cédula nacional de identidad nudmero siete
millones cincuenta y cinco mil cuatrocientos ochenta y
ocho, y don JOSE MANUEL MASSA BARROS, chileno,
casado, abogado, cédula nacional de identidad nimero seis
millones doscientos noventa y cinco mil ochocientos treinta
y cinco guién nueve, ambos en representacion, segln se
acreditard, de CORPBANCA, una sociedad andnima
bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete
millones veintitrés mil guién nueve, todos domiciliados en
esta ciudad, calle Rosario Norte nimero seiscientos sesenta,
comuna de Las Condes; todos los comparecientes mayores
de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas 'y exponen: CLAUSULA PRIMERA.

ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- uno.
Antecedentes.- Por escritura publica de fecha doce de
agosto de dos mil nueve, repertorio nimero catorce mil
cuatrocientos treinta y uno guion dos mil nueve,
modificada por escrituras publicas de fechas veintitrés de
septiembre de dos mil nueve, repertorio nimero diecisiete
mil quinientos cuarenta y seis guion dos mil nueve, y
cinco de octubre de dos mil nueve, repertorio nimero
dieciocho mil cuatrocientos veinte guién dos mil nueve,
todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Eduardo
Avello Concha, las partes celebraron un contrato de emision
de bonos por linea de titulos de deuda, en adelante el
“Contrato de Emision”, en virtud del cual y de acuerdo a lo
dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de Mercado
de Valores y demas normativa aplicable de la SVS, se
estableci6 la Linea con cargo a la cual el Emisor puede
emitir, en una o mas series /y dentro de cada serie, en sub-
series/, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un
monto maximo de seis millones de UF, en adelante la
“Linea”.- Dos. Definiciones.- Los términos en mayUsculas
no definidos en este instrumento tendran los significados
indicados en la clausula primera del Contrato de Emision.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma
singular como plural del correspondiente término.- Sin
perjuicio de lo anterior, para estos efectos: /a/ “ICS”
significard  INVERSIONES CORPSEGUROS S.A,
constituida por escritura puablica de fecha nueve de
septiembre de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie, bajo el repertorio
nimero diez mil seiscientos cincuenta y cinco / dos mil
nueve; y /b/ “ING RV” significara ING SEGUROS DE
RENTAS VITALICIAS S.A., constituida por escritura
pUblica de fecha tres de agosto de dos mil nueve, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices
Narducci, bajo el repertorio nimero tres mil novecientos
sesenta y uno guién dos mil nueve, a que se redujo el acta de
la junta general extraordinaria de accionistas de ING
Seguros de Vida S.A. que acord6 la division de ésta y la
creacion, a partir de ella, de ING RV.- CLAUSULA
SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE
A. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION.- Uno. Emisién.- De acuerdo con lo dispuesto
en la clausula sexta del Contrato de Emision, los términos
particulares de la emision de cualquier serie de Bonos se
establecerdn en una Escritura Complementaria. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision una serie
de Bonos denominada “Serie A” /en adelante la “Serie A”/,
con cargo a la Linea inscrita en el Registro de Valores con
fecha dieciséis de octubre de dos mil nueve, bajo el nimero
de registro seiscientos diecisiete. Los términos y
condiciones de los Bonos de la Serie A son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el
Contrato de Emisién, en conformidad con lo sefialado en la
clausula sexta del Contrato de Emision. Las estipulaciones
del Contrato de Emisién seran aplicables en todas aquellas
materias que no estén expresamente reglamentadas en esta
Escritura Complementaria.- Dos. Caracteristicas de los
Bonos de la Serie A.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie A
considera Bonos por un valor nominal de hasta seis millones
de UF. Al dia de otorgamiento de la presente Escritura
Complementaria, el valor nominal de la Linea disponible es
de seis millones de UF.- Se deja constancia que el Emisor
efectud otra emision de bonos por linea de titulos de deuda
desmaterializados por un monto maximo de la suma
equivalente en Pesos a seis millones de UF, seglin consta de
escritura publica de fecha doce de agosto de dos mil nueve,
repertorio namero catorce mil cuatrocientos treinta y
dos guién dos mil nueve, modificada por escrituras
publicas de fechas veintitrés de septiembre de dos mil



nueve, repertorio ndmero diecisiete mil quinientos
cuarenta y siete guion dos mil nueve, y cinco de octubre
de dos mil nueve, repertorio nimero dieciocho mil
cuatrocientos diecinueve guién dos mil nueve, todas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello
Concha, en adelante la “Linea Dos”. No obstante lo
sefialado precedentemente en esta letra /a/, el monto maximo
del capital insoluto de los Bonos efectivamente colocados y
vigentes con cargo a la Linea y del capital insoluto de los
bonos efectivamente colocados y vigentes con cargo a la
Linea Dos, considerados conjuntamente, no podrd ser
superior a la suma equivalente en Pesos a seis millones de
UF. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
nominales en Pesos con cargo a la Linea y/o a la Linea Dos,
la equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada
escritura complementaria que se otorgue al amparo del
respectivo contrato de emision.- Los Bonos Serie A y el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estan denominados en UF y, por tanto, el monto
de las mismas se reajustara segin la variacion que
experimente el valor de la UF, debiendo pagarse en su
equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva
cuota. Para estos efectos, se tendran por vélidas las
publicaciones del valor de la UF que haga en el Diario
Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero
nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho
mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o
suceda para estos efectos.- /b/ Serie en que se divide la
Emisién y Enumeracion de los titulos. Los Bonos de la
presente emisién se emiten en una sola serie denominada
“Serie A”. Los Bonos Serie A tendran la siguiente
enumeracion: desde el nimero cero cero cero uno hasta el
ntmero seis mil, ambos inclusive.- /c/ Nimero de Bonos.
La Serie A comprende en total la cantidad de seis mil
Bonos.- /d/ Valor nominal de cada Bono. Cada Bono
Serie A tiene un valor nominal de mil UF.- /e/ Plazo de
colocacion de los Bonos. El plazo de colocacion de los
Bonos Serie A sera de doce meses, a partir de la fecha de la
emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores
y Seguros autorice la emision de los Bonos Serie A. Los
Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto.- /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos
Serie A venceran el quince de marzo de dos mil diecisiete.-
/g/ Tasa de interés. Los Bonos Serie A devengaran, sobre el
capital insoluto expresado en UF, un interés de tres coma
dos cero cero cero por ciento anual, simple, vencido,
calculado sobre la base de afios iguales de trescientos
sesenta dias. Los intereses se devengaran desde el quince de
octubre de dos mil nueve y se pagaran en las fechas que se
indican en la Tabla de Desarrollo referida en la letra /h/ del
ntmero Dos de esta clausula.- /h/ Cupones y Tabla de
Desarrollo. Los Bonos de la Serie A regulada en esta
Escritura Complementaria llevan ocho cupones para el pago
de intereses y amortizaciones del capital, de los cuales el
primero sera para el pago de intereses y los siete restantes
para el pago de intereses y amortizaciones del capital.- Se
deja constancia que tratdndose en la especie de una emision
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica o material, siendo referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisién y en el Reglamento Interno del DCV.- Las fechas
de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo
que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen
en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie A que se
protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria
bajo el nimero doscientos sesenta y cuatro, como Anexo A,
y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales.- En caso
que algunas de dichas fechas de vencimiento fijadas para el
pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran en un
Dia Habil Bancario, el vencimiento respectivo se entendera
prorrogado para el primer Dia Habil Bancario siguiente.
Los intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas
de vencimiento que correspondan, no devengaran nuevos
intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran

intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago
de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables en moneda nacional,
segun corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea.-
Asimismo, queda establecido que no constituird mora o
retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el
atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupdn, ni la prérroga
que se produzca por vencer el cup6n de los titulos en dia que
no sea Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados 0 amortizados extraordinariamente, cesaran
y seran pagaderos desde la fecha en que se efectue el pago
de la amortizacién correspondiente.- /i/ Fechas o periodos
de amortizacién extraordinaria.- /A/ Salvo por lo
establecido en la letra /B/ siguiente, los Bonos Serie A no
contemplan la opcién del Emisor de rescate anticipado total
o parcial.- /B/ Si en o antes del dia treinta y uno de
diciembre de dos mil nueve, el Emisor no ha adquirido
directamente, o indirectamente a través de ICS, el control y
la propiedad de al menos el noventa y nueve coma nueve
por ciento de la propiedad accionaria de ING RV, dentro del
periodo comprendido entre los sesenta y un dias corridos y
los ciento cincuenta dias corridos siguientes al dia treinta y
uno de diciembre de dos mil nueve, el Emisor podra rescatar
anticipadamente en forma total los Bonos Serie A que se
encuentren colocados y vigentes conforme a las
disposiciones del nimero Uno de la clausula séptima del
Contrato de Emision. En este caso, el precio de rescate sera
el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada
para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha fecha,
mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha
fijada para el rescate, mas un premio de prepago de un cero
coma cinco cero por ciento del capital insoluto a la fecha
fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha
fecha.- /j/ Uso de Fondos. Los fondos provenientes de la
colocacidn de los Bonos Serie A se destinaran a financiar la
adquisicion por parte del Emisor, ya sea en forma directa o
indirecta a través de ICS, del control y la propiedad de al
menos el noventa y nueve coma nueve por ciento de la
propiedad accionaria de ING RV.- CLAUSULA
TERCERA. NORMAS SUBSIDIARIAS.- En todo lo no
regulado en la presente Escritura Complementaria se
aplicara lo dispuesto en el Contrato de Emision.-
CLAUSULA CUARTA. DOMICILIO.- Para todos los
efectos del presente instrumento las partes fijan su domicilio
en la comuna de Santiago y se someten a la competencia de
sus Tribunales.-  Personerfas.- La personeria de la
representante de CORP GROUP VIDA CHILE S.A. consta
de escritura publica de fecha veintiocho de julio de dos mil
nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don José
Musalem Saffie.- La personeria de los representantes del
BANCO DE CHILE consta de las escrituras publicas
otorgadas con fechas dieciocho de noviembre de dos mil
cinco y trece de marzo de dos mil ocho, ambas en la Notaria
de Santiago de don René Benavente Cash.- La personeria
de los representantes de CORPBANCA consta de las
escrituras publicas otorgadas con fechas tres de octubre de
dos mil siete y catorce de octubre de dos mil nueve, ambas
en la Notaria de Santiago de don Patricio Zaldivar
Mackenna.- Estas personerias no se insertan por ser
conocidas de las partes y del Notario que autoriza y a
peticion expresa de aquéllas.- En comprobante y previa
lectura, firman los comparecientes junto con el Notario que
autoriza.- Se da copia.- Doy fe.-




Anexo A

TABLA DE DESARROLLO

Serie A

Fecha de Inicio Devengo Intereses 15 de octubre de 2009
Monto de la Emisién UF 1.000

Tasa de Interés Anual 3,2000%

Plazo del Bono 7 afios y 5 meses
N° de Cuotas de Interés 8

N° de Cuotas de Capital 7

Cuota de Cuota de Intereses Amortizaciones Saldo
Interés Amortizacion Insoluto
N° N°
15 de marzo de 2010 1 0 13,3333 0,0000 13,3333 1.000,0000
15 de marzo de 2011 2 1 32,0000 142,8571 174,8571 857,1429
15 de marzo de 2012 3 2 27,4286 142,8571 170,2857 714,2858
15 de marzo de 2013 4 3 22,8571 142,8571 165,7142 571,4287
15 de marzo de 2014 5 4 18,2857 142,8571 161,1428 428,5716
15 de marzo de 2015 6 5 13,7143 142,8571 156,5714 285,7145
15 de marzo de 2016 7 6 9,1429 142,8571 152,0000 142,8574
15 de marzo de 2017 8 7 45714 142,8574 147,4288 0,0000




Escritura Complementaria Serie B

REPERTORIO N° 19.238-2009
ESCRITURA PUBLICA COMPLEMENTARIA
DE EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS
DE DEUDA
SERIEB

CORP GROUP VIDA CHILE S.A.
COMO EMISOR

BANCO DE CHILE
COMO REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE
BONOS

CORPBANCA
COMO BANCO PAGADOR

EN SANTIAGO DE CHILE, a dieciséis de octubre de dos
mil nueve, ante mi, EDUARDO AVELLO CONCHA,
abogado, Notario Publico Titular de la Vigésima Séptima
Notaria de Santiago, con oficio en calle Orrego Luco
nimero cero ciento cincuenta y tres, comuna de
Providencia, comparecen: /Uno/ dofia GLORIA MARITZA
SAIEH BENDECK, chilena, casada, ingeniero civil, cédula
nacional de identidad numero seis millones ochocientos
treinta y cuatro mil veintitrés guién tres, en representacion,
segin se acreditard, de CORP GROUP VIDA CHILE
S.A., una sociedad anénima del giro inversiones, Rol Unico
Tributario nimero noventa y seis millones setecientos
cincuenta y un mil ochocientos treinta guién uno, ambos
domiciliados en esta ciudad, calle Rosario Norte nimero
seiscientos sesenta, piso veintitrés, comuna de Las Condes,
en adelante también denominada el “Emisor”; /Dos/ don
URI HEINZ MANZ LECLERC, chileno, casado, factor de
comercio, cédula nacional de identidad ndmero nueve
millones novecientos noventa y cuatro mil ochocientos
treinta y tres guion siete, y dofia MARIA FRANCISCA
MARSHALL HERRANZ, chilena, soltera, ingeniero
comercial, cédula nacional de identidad nimero siete
millones seiscientos ochenta y dos mil trescientos cuarenta y
nueve guion cinco, ambos en representacion, segin se
acreditara, del BANCO DE CHILE, una sociedad anénima
bancaria, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete
millones cuatro mil guién cinco, todos domiciliados en esta
ciudad, calle Ahumada doscientos cincuenta y uno, comuna
de Santiago, en adelante también denominado el
“Representante de los Tenedores de Bonos”; y /Tres/ don
ARNALDO RAVERA ZUNINO, chileno, divorciado,
ingeniero, cédula nacional de identidad nudmero siete
millones cincuenta y cinco mil cuatrocientos ochenta y
ocho, y don JOSE MANUEL MASSA BARROS, chileno,
casado, abogado, cédula nacional de identidad nimero seis
millones doscientos noventa y cinco mil ochocientos treinta
y cinco guién nueve, ambos en representacion, segln se
acreditard, de CORPBANCA, una sociedad andnima
bancaria, Rol Unico Tributario ndmero noventa y siete
millones veintitrés mil guién nueve, todos domiciliados en
esta ciudad, calle Rosario Norte nimero seiscientos sesenta,
comuna de Las Condes; todos los comparecientes mayores
de edad, quienes acreditan su identidad con las cédulas
respectivas 'y exponen: CLAUSULA PRIMERA.
ANTECEDENTES Y DEFINICIONES.- Uno.
Antecedentes.- Por escritura publica de fecha doce de

agosto de dos mil nueve, repertorio nimero catorce mil
cuatrocientos treinta y dos guion dos mil nueve,
modificada por escrituras publicas de fechas veintitrés de
septiembre de dos mil nueve, repertorio nimero diecisiete
mil quinientos cuarenta y siete guion dos mil nueve, y
cinco de octubre de dos mil nueve, repertorio nimero
dieciocho mil cuatrocientos diecinueve guién dos mil
nueve, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha, las partes celebraron un contrato de
emision de bonos por linea de titulos de deuda, en adelante
el “Contrato de Emision”, en virtud del cual y de acuerdo a
lo dispuesto en el articulo ciento cuatro de la Ley de
Mercado de Valores y demas normativa aplicable de la SVS,
se establecid la Linea con cargo a la cual el Emisor puede
emitir, en una 0 mas series /y dentro de cada serie, en sub-
series/, Bonos dirigidos al mercado en general, hasta por un
monto maximo de seis millones de UF, en adelante la
“Linea”.- Dos. Definiciones.- Los términos en mayusculas
no definidos en este instrumento tendran los significados
indicados en la clausula primera del Contrato de Emision.
Cada uno de tales significados es aplicable tanto a la forma
singular como plural del correspondiente término.- Sin
perjuicio de lo anterior, para estos efectos: /a/ “ICS”
significara  INVERSIONES CORPSEGUROS S.A.,
constituida por escritura puablica de fecha nueve de
septiembre de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de
Santiago de don José Musalem Saffie, bajo el repertorio
nimero diez mil seiscientos cincuenta y cinco / dos mil
nueve; y /b/ “ING RV” significara ING SEGUROS DE
RENTAS VITALICIAS S.A., constituida por escritura
pUblica de fecha tres de agosto de dos mil nueve, otorgada
en la Notaria de Santiago de don Humberto Santelices
Narducci, bajo el repertorio nimero tres mil novecientos
sesenta y uno guién dos mil nueve, a que se redujo el acta de
la junta general extraordinaria de accionistas de ING
Seguros de Vida S.A. que acordé la division de ésta y la
creacion, a partir de ella, de ING RV.- CLAUSULA
SEGUNDA. EMISION DE LOS BONOS DE LA SERIE
B. TERMINOS Y CARACTERISTICAS DE LA
EMISION.- Uno. Emisién.- De acuerdo con lo dispuesto
en la clausula sexta del Contrato de Emision, los términos
particulares de la emision de cualquier serie de Bonos se
establecerdn en una Escritura Complementaria. De
conformidad con lo anterior, por el presente instrumento el
Emisor acuerda emitir bajo el Contrato de Emision una serie
de Bonos denominada “Serie B” /en adelante la “Serie B”/,
con cargo a la Linea inscrita en el Registro de Valores con
fecha dieciséis de octubre de dos mil nueve, bajo el nimero
de registro seiscientos dieciocho. Los términos 'y
condiciones de los Bonos de la Serie B son los que se
establecen en esta Escritura Complementaria y en el
Contrato de Emision, en conformidad con lo sefialado en la
clausula sexta del Contrato de Emisién. Las estipulaciones
del Contrato de Emision seran aplicables en todas aquellas
materias que no estén expresamente reglamentadas en esta
Escritura Complementaria.- Dos. Caracteristicas de los
Bonos de la Serie B.- /a/ Monto a ser colocado. La Serie
B considera Bonos por un valor nominal de hasta seis
millones de UF. Al dia de otorgamiento de la presente
Escritura Complementaria, el valor nominal de la Linea
disponible es de seis millones de UF.- Se deja constancia
que el Emisor efectud otra emisién de bonos por linea de
titulos de deuda desmaterializados por un monto maximo de
la suma equivalente en Pesos a seis millones de UF, segun
consta de escritura publica de fecha doce de agosto de dos
mil nueve, repertorio nimero catorce mil cuatrocientos
treinta y uno guién dos mil nueve, modificada por
escrituras publicas de fechas veintitrés de septiembre de dos
mil nueve, repertorio nimero diecisiete mil quinientos
cuarenta y seis guion dos mil nueve, y cinco de octubre de
dos mil nueve, repertorio ndmero dieciocho mil



cuatrocientos veinte guién dos mil nueve, todas otorgadas
en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha,
en adelante la “Linea Dos”. No obstante lo sefialado
precedentemente en esta letra /a/, el monto maximo del
capital insoluto de los Bonos efectivamente colocados y
vigentes con cargo a la Linea y del capital insoluto de los
bonos efectivamente colocados y vigentes con cargo a la
Linea Dos, considerados conjuntamente, no podrd ser
superior a la suma equivalente en Pesos a seis millones de
UF. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
nominales en Pesos con cargo a la Linea y/o a la Linea Dos,
la equivalencia de la UF se determinara a la fecha de cada
escritura complementaria que se otorgue al amparo del
respectivo contrato de emision.- Los Bonos Serie B y el
monto a pagar en cada cuota, tanto de capital como de
intereses, estan denominados en UF vy, por tanto, el monto
de las mismas se reajustara segin la variacion que
experimente el valor de la UF, debiendo pagarse en su
equivalente en Pesos al dia de vencimiento de la respectiva
cuota. Para estos efectos, se tendran por vaélidas las
publicaciones del valor de la UF que haga en el Diario
Oficial el Banco Central de Chile de conformidad al nimero
nueve del articulo treinta y cinco de la ley nimero dieciocho
mil ochocientos cuarenta o el organismo que lo reemplace o
suceda para estos efectos.- /b/ Serie en que se divide la
Emisién y Enumeracién de los titulos. Los Bonos de la
presente emisién se emiten en una sola serie denominada
“Serie B”. Los Bonos Serie B tendran la siguiente
enumeracion: desde el nimero cero cero cero uno hasta el
ntmero seis mil, ambos inclusive.- /c/ Nimero de Bonos.
La Serie B comprende en total la cantidad de seis mil
Bonos.- /d/ Valor nominal de cada Bono. Cada Bono
Serie B tiene un valor nominal de mil UF.- /e/ Plazo de
colocacion de los Bonos. El plazo de colocacion de los
Bonos Serie B serd de doce meses, a partir de la fecha de la
emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores
y Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie B. Los
Bonos que no se colocaren en dicho plazo quedaran sin
efecto; /f/ Plazo de vencimiento de los Bonos. Los Bonos
Serie B venceran el quince de marzo de dos mil treinta y
uno.- /g/ Tasa de interés. Los Bonos Serie B devengaran,
sobre el capital insoluto expresado en UF, un interés de
cuatro coma cinco cero cero cero por ciento anual,
simple, vencido, calculado sobre la base de afios iguales de
trescientos sesenta dias. Los intereses se devengaran desde
el quince de octubre de dos mil nueve y se pagaran en las
fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida en
la letra /h/ del nimero Dos de esta clausula. Los intereses se
devengaran desde el quince de octubre de dos mil nueve y se
pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de
Desarrollo referida en la letra /h/ del nimero Dos de esta
clausula.- /h/ Cupones y Tabla de Desarrollo. Los Bonos
de la Serie B regulada en esta Escritura Complementaria
llevan veintidés cupones para el pago de intereses y
amortizaciones del capital, de los cuales los once primeros
seran para el pago de intereses y los once restantes para el
pago de intereses y amortizaciones del capital.- Se deja
constancia que tratdndose en la especie de una emision
desmaterializada, los referidos cupones no tienen existencia
fisica o material, siendo referenciales para el pago de las
cuotas correspondientes y que el procedimiento de pago se
realizard conforme a lo establecido en el Contrato de
Emisién y en el Reglamento Interno del DCV.- Las fechas
de pago de intereses y amortizaciones de capital, lo mismo
que los montos a pagar en cada caso, son los que aparecen
en la Tabla de Desarrollo de los Bonos Serie B que se
protocoliza con esta misma fecha y en esta misma notaria
bajo el nimero doscientos sesenta y cinco, como Anexo A,
y que se entiende formar parte integrante de esta Escritura
Complementaria para todos los efectos legales.- En caso
que algunas de dichas fechas de vencimiento fijadas para el
pago de intereses, reajustes o de capital no recayeran en un
Dia Habil Bancario, el vencimiento respectivo se entendera
prorrogado para el primer Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y el capital no cobrados en las fechas de
vencimiento que correspondan, no devengaran nuevos

intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a la fecha de su
vencimiento, o en su caso, a la fecha de su rescate
anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora en el pago
de la respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas
devengaran un interés igual al interés maximo convencional
que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables en moneda nacional,
segun corresponda para cada Emisién con cargo a la Linea.-
Asimismo, queda establecido que no constituira mora o
retardo del Emisor en el pago de capital, interés o reajuste el
atraso en el cobro en que incurra el Tenedor de Bonos
respecto del cobro de alguna cuota o cupon, ni la prérroga
que se produzca por vencer el cupén de los titulos en dia que
no sea Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los
Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente, cesaran
y seran pagaderos desde la fecha en que se efectte el pago
de la amortizacién correspondiente.- /i/ Fechas o periodos
de amortizacion extraordinaria.- /A/ El Emisor podra
rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
Serie B, a partir del quince de marzo del dos mil veintiuno,
en la forma sefialada en el numeral /ii/ de la letra /b/ del
nimero Uno de la clausula séptima del Contrato de
Emision.- Para estos efectos, el “Spread de Prepago”
correspondera a la diferencia entre la tasa de colocacion
/considerando la primera colocacion, si los respectivos
Bonos se colocan en mas de una oportunidad/ de los Bonos
a ser rescatados y la “Tasa Referencial”, calculada segun se
establece en el Contrato de Emisién, menos una tasa del
cero coma cinco cero por ciento.- /B/ Adicionalmente, si en
0 antes del dia treinta y uno de diciembre de dos mil nueve,
el Emisor no ha adquirido directamente, o indirectamente a
través de ICS, el control y la propiedad de al menos el
noventa y nueve coma nueve por ciento de la propiedad
accionaria de ING RV, dentro del periodo comprendido
entre los sesenta y un dias corridos y los ciento cincuenta
dias corridos siguientes al dia treinta y uno de diciembre de
dos mil nueve, el Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total los Bonos Serie B que se encuentren colocados y
vigentes conforme a las disposiciones del nimero Uno de la
clausula séptima del Contrato de Emisién. En este caso, el
precio de rescate serd el equivalente al monto del capital
insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente
reajustado hasta dicha fecha, més los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha fijada para el rescate, mas un
premio de prepago de un cero coma cinco cero por ciento
del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate,
debidamente reajustado hasta dicha fecha.- /j/ Uso de
Fondos. Los fondos provenientes de la colocacion de los
Bonos Serie B se destinaran a financiar la adquisicion por
parte del Emisor, ya sea en forma directa o indirecta a través
de ICS, del control y la propiedad de al menos el noventa y
nueve coma nueve por ciento de la propiedad accionaria de
ING RV.- CLAUSULA TERCERA. NORMAS
SUBSIDIARIAS.- En todo lo no regulado en la presente
Escritura Complementaria se aplicara lo dispuesto en el
Contrato de Emisién.- CLAUSULA CUARTA.
DOMICILIO.- Para todos los efectos del presente
instrumento las partes fijan su domicilio en la comuna de
Santiago y se someten a la competencia de sus Tribunales.-
Personerias.- La personeria de la representante de CORP
GROUP VIDA CHILE S.A. consta de escritura publica de
fecha veintiocho de julio de dos mil nueve, otorgada en la
Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie. La
personeria de los representantes del BANCO DE CHILE
consta de las escrituras publicas otorgadas con fechas
dieciocho de noviembre de dos mil cinco y trece de marzo
de dos mil ocho, ambas en la Notaria de Santiago de don
René Benavente Cash.- La personeria de los representantes
de CORPBANCA consta de las escrituras publicas
otorgadas con fechas tres de octubre de dos mil siete y
catorce de octubre de dos mil nueve, ambas en la Notaria de
Santiago de don Patricio Zaldivar Mackenna.-  Estas
personerias no se insertan por ser conocidas de las partes y
del Notario que autoriza y a peticién expresa de aquéllas.-



En comprobante y previa lectura, firman los comparecientes junto con el Notario que autoriza.- Se da copia.- Doy fe.-

Anexo A

TABLA DE DESARROLLO

Serie B

Fecha de Inicio Devengo Intereses 15 de octubre de 2009
Monto de la Emision UF 1.000

Tasa de Interés Anual 4,5000%

Plazo del Bono 21 afios y 5 meses
N° de Cuotas de Interés 22

N° de Cuotas de Capital 11

Cuota de Cuota de Intereses Amortizaciones RE[)
Interés Amortizacién Insoluto
N° N°

15 de marzo de 2010 1 0 18,7500 0,0000 18,7500 1.000,0000
15 de marzo de 2011 2 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2012 3 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2013 4 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2014 5 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2015 6 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2016 7 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2017 8 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2018 9 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2019 10 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2020 11 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2021 12 1 45,0000 90,9091 135,9091 909,0909
15 de marzo de 2022 13 2 40,9091 90,9091 131,8182 818,1818
15 de marzo de 2023 14 3 36,8182 90,9091 127,7273 727,2727
15 de marzo de 2024 15 4 32,7273 90,9091 123,6364 636,3636
15 de marzo de 2025 16 5 28,6364 90,9091 119,5455 545,4545
15 de marzo de 2026 17 6 24,5455 90,9091 115,4546 454,5454
15 de marzo de 2027 18 7 20,4545 90,9091 111,3636 363,6363
15 de marzo de 2028 19 8 16,3636 90,9091 107,2727 272,7272
15 de marzo de 2029 20 9 12,2727 90,9091 103,1818 181,8181
15 de marzo de 2030 21 10 8,1818 90,9091 99,0909 90,9090
15 de marzo de 2031 22 11 4,0909 90,9090 94,9999 0,0000




Prospecto Legal Series Ay B

CORP GROUP VIDA CHILE S.A.

EMISION DE BONOS POR LINEA DE TITULOS AL PORTADOR
DESMATERIALIZADOS A 10y 30 ANOS

Santiago, octubre de 2009

"LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA
SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION.
LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA
ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O
LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS SON EL
EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS AELLO."



I IDENTIFICACION DEL EMISOR
Nombre o razon social
Corp Group Vida Chile S.A.
Nombre fantasia
No se contempla.
R.U.T.
96.751.830-1
Inscripcion Registro de Valores
617 de 16 de octubre de 20009.
Direccion
Rosario Norte No. 660, Piso 23, Las Condes, Santiago.
Teléfono
(56 2) 6606000
Fax
(56 2) 6606021
Direccion electronica
Sitio web: No tiene

Casilla electronica: alvaro.caviedes@corpgroup.cl

NOTA: Los términos expresados en mayuscula en este prospecto y no definidos en el mismo, tendran los
significados asignados a ellos: i) respecto de la Serie A: En el contrato de emisién de bonos suscrito entre
Corp Group Vida Chile S.A. (en adelante también la “Empresa”, la “Sociedad”, la “Compafiia” o el
“Emisor”) y Banco de Chile, como Representante de Tenedores de Bonos, mediante escritura publica de
fecha 12 de agosto de 2009, Repertorio Nimero 14.431-2009, y modificada por escrituras publicas de
fechas 23 de septiembre de 2009, Repertorio Numero 17.546-2009, y 5 de octubre de 2009, Repertorio
NUmero 18.420-2009, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha. ii)
respecto de la Serie B: En el contrato de emisién de bonos suscrito entre Corp Group Vida Chile S.A. (en
adelante también la “Empresa”, la “Sociedad”, la “Compafiia” o el “Emisor”) y Banco de Chile, como
Representante de Tenedores de Bonos, mediante escritura publica de fecha 12 de agosto de 2009,
Repertorio Numero 14.432-2009, y modificada por escrituras publicas de fechas 23 de septiembre de
2009, Repertorio Numero 17.547-2009, y 5 de octubre de 2009, Repertorio NUmero 18.419-2009, todas
otorgadas en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha.




11 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Corp Group Vida Chile S.A. (“Corp Group Vida Chile”) se constituyé como
sociedad anonima cerrada en abril de 1995. Desde entonces, su principal activo
han sido acciones emitidas por la Compafila de Seguros CorpVida S.A.
(“CorpVida”).

Resefia Histérica CorpVida

Los inicios de CorpVida se remontan a 1989, fecha en que nace la Sociedad
Compensa Compafiia de Seguros de Vida S.A., su primera razon social. En 1995
Corp Group Vida Chile S.A. y el consorcio norteamericano MassMutual
International constituyen la compafiia de seguros Mass Seguros de Vida S.A. Un
afio mas tarde adquieren Compensa Compafiia de Seguros de Vida S.A.,
cambiando su nombre a Compafiia de Seguros Vida Corp S.A.

El afio 2000, con el proposito de consolidar su participacion de mercado, Mass
Seguros de Vida S.A. se fusiona con Compafiia de Seguros Vida Corp S.A,,
produciéndose la disolucién de la primera y quedando la segunda convertida en
una de las compafiias de seguros de vida mas sélidas del pais.

A mediados de 2006, tras concretarse la union fisica de las empresas que
integran el holding CorpGroup en su moderno edificio corporativo, se decidio
unificar su imagen para potenciarlas como parte de un mismo grupo financiero.
Fue asi como el 1° de octubre de 2007 se cambié el nombre de la empresa a
Compafiia de Seguros CorpVida S.A.

CorpVida ocupa el quinto lugar de participacion de mercado (segun primas), con
activos totales por Unidades de Fomento (“UF”) 57.298.676 y un patrimonio de
UF 4.422.775 (cifras a diciembre 2008).

El 31 de Julio de 2009, ING seguros de vida S.A. informé a la SVS mediante
hecho esencial, del acuerdo entre ING S.A'y CorpGroup Vida Chile relativo a la
venta del negocio de Rentas Vitalicias del grupo holandés.

Con fecha 29 de Septiembre de 2009 la SVS aprobd la reforma de estatutos y
division de ING Seguros de Vida S.A. y la existencia de ING Seguros de Rentas
Vitalicias S.A., resultante de la division.

Descripcion de Corp Group Vida Chile

Corp Group Vida Chile controla el 66,5% de las acciones de Compaiiia de
Seguros CorpVida S.A. A su vez, la Corp Group Vida Chile es controlada en un
100% por Corp Group Interhold S.A., sociedad que ademas posee, a traves de su
participacion del 99,99%% en Corp Group Banking S.A., el 51% de CorpBanca,
quinto banco privado del pais en funcion a las colocaciones.
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Controladores de la Compafiia

Los accionistas de Corp Group Vida Chile S.A., liderados por don Alvaro Saieh
Bendeck, tienen una amplia y exitosa trayectoria en la industria nacional en
empresas tales como Banco Osorno, AFP Provida, CorpVida y CorpBanca,
demostrando su capacidad de generar valor en negocios de esos sectores.
Actividades y Negocios

Debido a que los ingresos de Corp Group Vida Chile dependen principalmente
del negocio de CorpVida, a continuacion se describe el negocio de esta ultima.

Descripcion de los negocios de CorpVida

CorpVida es una compafiia de seguros que se posiciona como una entidad multi-
productos y multi-segmento, con una participacion de mercado que la ubica
dentro de las seis entidades de mayor tamafio a diciembre de 2008, tanto en
activos administrados (7,1% del total del mercado) como en ingresos por primas
(6,1% del total del mercado). CorpVida ofrece principalmente rentas vitalicias,
las cuales concentran cerca de un 80% de su venta total a diciembre de 2008, sin
embargo, la compafiia en el ultimo tiempo ha diversificado sus fuentes de
ingresos, potenciando seguros individuales (seguros de vida con ahorro y APV),
y seguros grupales.

Rentas Vitalicias: es la linea de negocios mas importante de CorpVida. Al 31 de
diciembre de 2008, CorpVida tenia 24.052 clientes con rentas vitalicias con una
prima promedio de UF2.912 por cliente.

Sequros Individuales: en este tipo de productos se ofrecen seguros flexibles,
seguros de vida temporales y previsionales voluntarias. En diciembre del 2008
CorpVida tenia 18.495 polizas vigentes, con una prima promedio anual por
cliente de UF 42.




Sequros Grupales: la compafiia ofrece seguros de vida y de salud a empleados de
medianas y grandes empresas. CorpVida otorga este tipo de seguros a 299
corporaciones a diciembre 2008.

Seguros Masivos: son productos de seguros bancarios que se ofrecen
principalmente a clientes de CorpBanca y Bancondell. Actualmente existen dos
contratos con compafiias de retail (Paris y Falabella). A diciembre del 2008,
CorpVida cuenta con 112.289 clientes con estos productos, con una prima anual
promedio por cliente de UF 5.

Los ingresos de CorpVida crecieron un 33,43% real en 2008 respecto de 2007,
influenciados principalmente por el crecimiento en el negocio de rentas
vitalicias. Este crecimiento se compara positivamente respecto del crecimiento
real del mercado, que fue de 6,5% en el mismo periodo.
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Fuente: CorpVida

En relacién a los canales de comercializacion, para las rentas vitalicias se
utilizan asesores previsionales, agentes libres y fuerza de venta propia, en tanto
gue para el segmento de coberturas individuales utiliza principalmente su fuerza
de venta propia, en tanto para el segmento grupal opera a través de corredoras de
seguros tradicionales, grandes tiendas y sus dos entidades financieras
relacionadas (CorpBanca y Bancondell). A través de dichas entidades CorpVida
accede a un importante canal de distribucion, considerando la amplia base de
clientes y la cautividad del canal.

Desempefio de CorpVida

CorpVida durante el afio 2008 ha mostrado en los indices mas relevantes, cifras
por sobre las de la industria.



En el indicador relacionado al crecimiento de la prima directa, en los afios 2007
y 2008 la compafiia ha estado por sobre el promedio de la Industria.

Crecimiento Prima Directa
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Durante el afio 2006 CorpVida tomo la decision de no seguir participando en el
area de invalidez y sobrevivencia, el cual le reportd ingresos por cerca de UF
500.000 el afio 2005.

Durante el afio 2008, CorpVida experimentd un importante crecimiento en su
participacion de mercado medida sobre prima directa, pasando desde el noveno
lugar el afio 2006 con una 4,36% de participacion de mercado, hasta el quinto
lugar el afio 2008 con una participacion de mercado de 6,07%.
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La eficiencia de la industria, medida como el porcentaje que los gastos de
administracion representan de la prima directa, se ha mantenido en niveles en
torno al 18% durante los ultimos afios. CorpVida ha mantenido un nivel de
eficiencia superior al del mercado, con un menor gasto sobre prima directa.
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Conforme a la normativa vigente, CorpVida efectla periddicamente un analisis
de la suficiencia de sus activos respecto a sus pasivos, considerando los flujos de
activos ajustados por riesgo de crédito (default) y riesgo de prepago y los flujos
de pasivos ajustados por gastos operacionales y por riesgo de default o
incumplimiento del reasegurador.

Con este fin, CorpVida determina si los flujos de activos son suficientes para el
pago de los pasivos, considerando la tasa de interés futura real que establece
periddicamente la SVS, y calcula la tasa de reinversion que efectivamente hace
que el valor presente neto de los flujos de activos y pasivos sean igual a cero.

Tasa de Reinversion
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Cartera de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2008, la cartera de inversiones de CorpVida ascendia a
aproximadamente UF 55.984.000, y estaba constituida en un 92,4% en
instrumentos de renta fija, y en un 7,6% en instrumentos de renta variable. En el
siguiente grafico se muestra la descomposicion de su cartera segun tipo de
activo.



Fuente: CorpVida

Cartera de Inversiones
CorpVida (Dic 2008)
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La desagregacion del portafolio de inversiones de CorpVida muestra que su
principal inversién se encuentra en titulos de deuda bancarios, bonos de
empresas Yy bienes raices, con un 61,8 % del total de activos:

Cartera de Inversiones 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Estatales 22,0% | 24,4% | 23,2% | 15,9% | 13,8% 6,8%
Bonos Bancos 9,2% 9,0% | 11,4% | 11,0% 9,6% | 11,9%
Letras Hipotecarias 33,6% | 31,6% | 29,3% | 251% | 22,7% | 19,7%
Bonos de Empresas 17,8% | 18,4% | 19,0% | 23,5% | 21,9% | 26,5%
CFI 2,3% 3,0% 2,2% 2,2% 3,2% 3,2%
Acciones 1,8% 2,1% 2,1% 2,1% 1,8% 2,7%
Bienes Raices 5,4% 6,7% 6,8% 8,2% | 12,2% | 15,6%
Mutuos Hipotecarios 4,3% 2,6% 1,7% 1,6% 2,2% 5,7%
Activos Exterior 2,7% 2,0% 2,9% 7,0% 9,8% 5,4%
Otros (CUl y otros) 0,9% 0,2% 1,4% 3,4% 2,8% 2,5%
Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Fuente: CorpVida

Al 31 de diciembre de 2008, un 75,6% de la cartera de bonos corporativos y
titulos de deuda bancarios de CorpVida se encontraba en categorias de riesgo
iguales o superiores a AA-.



Exposicion Bonos Empresas y Titulos Bancarios
por Rating
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Al 31 de diciembre de 2008, el duration de gran parte de las inversiones de
CorpVida, bonos corporativos y titulos de deuda bancarios, era de menos de 5
anos.

Exposicion Bonos Empresas y Titulos Bancarios por Duration
CorpVida (Dic 2008)
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El retorno de las inversiones, medido sobre la cartera de inversiones y otros
activos promedio, disminuyé en forma importante durante 2008 como
consecuencia de la crisis financiera global. Al igual que al mercado, a CorpVida
la situacién vivida el afio 2008 le afecté en su margen de retorno segin se
muestra en el siguiente grafico.
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Adquisicion de ING Rentas Vitalicias

El 31 de Julio de 2009, ING Seguros de vida S.A. informé a la SVS mediante
hecho esencial, del acuerdo entre ING S.A y Corp Group Vida Chile S.A.
relativo a la venta del negocio de Rentas Vitalicias del grupo holandés.
Posteriormente, con fecha 29 de Septiembre de 2009 la SVS aprobd la reforma
de estatutos y division de ING Seguros de Vida S.A. y la existencia de ING
Seguros de Rentas Vitalicias S.A., resultante de la division.

CG Vida Chile S.A. realizara la adquisicion de esta compafiia con una estructura
de financiamiento correspondiente a un aporte de capital del grupo controlador
por 1/3 de las necesidades de fondos y Deuda por 2/3 de los requerimientos
restantes. La Sociedad a adquirir (ING RV) la cual es un spin- off de ING
Compafia de Seguros fue registrado como cia de seguros con fecha 29 de
septiembre de 2009. Esta sociedad sera adquirida por CG Vida Chile directa o
indirectamente a través de Inversiones CorpSeguros. Se tiene contemplado
materializar la transaccion durante el ultimo trimestre de 2009.

Con la adquisicién de ING Rentas Vitalicias, CG Vida Chile tendra activos por
aproximadamente UF 143 millones transformandose en el lider en el segmento
de rentas vitalicias, con una participacion estimada de 21,1%, en base a reservas.
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Descripcion de los negocios de ING Rentas Vitalicias

ING Seguros de Rentas Vitalicias S.A. corresponde al Spin-Off de la cartera de
Rentas Vitalicias de ING Compafiia de Seguros S.A. la cual fue aprobada con
fecha de 29 de Septiembre de 2009. Esta compaiiia cuenta con una cartera de
inversiones por aproximadamente UF 87 millones al 1 de Junio de 2009. La
cartera actualmente no tiene exposicion en acciones y su ponderacion en
Inversiones Inmobiliarias es minima. El 69,2% de los activos de ING RV se

concentran en bonos del estado, instrumentos del sistema financiero y bonos
corporativos.

Distribucion Activos de ING RV al 1 de Junio 2009 Distribucion Activos de ING RV Objetivo
(Pro forma) a Diciembre de 2012
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Dada la estrategia definida para ING RV, la cartera sera balanceada
paulatinamente para alcanzar una estructura objetivo hacia fines de 2012:



La compafiia se mantendra en Stop Selling, es decir, no habra nueva venta de
rentas vitalicias, dedicandose a administrar el stock de pdlizas, las reservas y las
inversiones que tiene actualmente la compafiia.

Se realizard un balanceo de la cartera de inversiones incrementandose la
exposicion en activos inmobiliarios y una exposicion menor en renta variable.

Considerando los menores requerimientos patrimoniales producto de que no se
realizaran pérdidas contables por la ausencia de venta nueva y de la baja
exposicion a instrumentos de renta variable, el leverage objetivo de la compafiia
serd del 15,0x (limite normativo 20,0x).

La compafila contard con alta eficiencia operacional considerando la
externalizaciéon de funciones que pueda realizar utilizando la estructura
administrativa de CorpVida.

Descripcion del Sector Industrial o Econdmico en que Participa

Debido a que el principal activo de Corp Group Vida Chile es su inversion en
CorpVida, a continuacion se describira el sector industrial en el que participa
esta ultima compaiiia.

Sector Industrial CorpVida

Desde su creacion, las compafiias de seguro del pais satisfacen los
requerimientos de aseguramiento de la poblacion. Si bien en un principio estas
compafiias se dedicaban al aseguramiento de bienes por riesgo de incendio, hoy
entregan al mercado una gama de seguros que abarca desde viajes, hasta
coberturas especificas y sofisticadas, pasando por todo tipo de seguros de salud
y patrimonio.

La actividad de asegurar y reasegurar riesgos en Chile, solo puede ser realizada
por sociedades andnimas nacionales de seguros y reaseguros, que tengan por
objeto exclusivo el desarrollo de dicho giro.

Existen dos grupos de compafiias, segun la definicion de la Superintendencia de
Valores y Seguros (“SVS”): las del primer grupo, que corresponden a
compafiias de seguros generales y de credito, y las del segundo grupo, que son
compafiias de seguros de vida.

Las compariias de seguros generales y de vida manejan activos por un total de
UF 843.790.654 y estas tienen ingresos por prima de UF 169.586.025, al 31 de
diciembre de 2008.
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El negocio principal de CorpVida lo desarrolla en el &mbito de los seguros de
vida. Las principales lineas de negocio corresponden a la venta de rentas
vitalicias, seguros de vida individuales y colectivos.

Compafiias de Seguros de Vida

El mercado de las compafiias de seguros de vida ha mostrado un importante
crecimiento durante los ultimos afios, medido como la prima directa por afo.

Prima Directa por afio
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Compuesto.

Actualmente existen en el pais 29 compafiias de seguros de vida. Las 6
principales aseguradoras cuentan con un 52,7% del mercado total, medido sobre
prima directa, a diciembre de 2008.

A continuacion se muestra un grafico con el nivel de participacién de las
compafiias de seguros de vida, que son competencia relevante de CorpVida,
segun primas a diciembre del 2008.
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En el negocio de las compafiias de seguros de vida se pueden identificar dos
lineas de negocios principales:

1. Rentas Vitalicias
2. Seguros de Vida Individuales y Colectivos

La reforma al sistema previsional de 1980 obliga a los nuevos trabajadores a
cotizar en el sistema previsional privado. Esta reforma regida por el D.L. 3.500
instaura los seguros de rentas vitalicias. La renta vitalicia es un seguro pactado
entre una persona y una compafiia de seguros. Esta otorga una modalidad de
pensidn que garantiza una renta mensual que se mantiene intacta durante toda la
vida del asegurado.

La cobertura corresponde a una pension mensual fija en UF que la compafiia de
seguros se compromete a pagar por toda la vida de la persona, luego de
efectuado el traspaso del fondo acumulado en una AFP.

Las compafiias de seguro gestionan los recursos depositados por los clientes de
rentas vitalicias de forma de asegurar los recursos prometidos en el largo plazo,
buscando optimizar la relacion riesgo-retorno.

Los seguros de vida individuales son contratados directamente por las personas.
Dentro de esta gama, los seguros con APV y los seguros con cuenta Unica de
inversion concentran la mayor cantidad de recursos destinados por los
asegurados (un 61,7% de la prima directa de seguros individuales a diciembre
2008).

Los seguros de vida colectivos corresponden a aquellos que son contratados por
una empresa para beneficio de sus colaboradores. En este caso, los seguros de
desgravamen, salud y temporales de vida abarcaban, a diciembre de 2008, casi
un 93% de los recursos destinados por las empresas para asegurar a Sus
empleados.



La diversificacion de la prima directa a diciembre 2008, que mide la importancia
de cada una de las lineas de negocio de las compafiias aseguradoras en la
industria, se puede apreciar en el siguiente grafico.

Diversificacion Prima Directa
Dic-2008
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Los indicadores financieros mas relevantes de la industria de las compafiias de
seguros son “Endeudamiento” y “Rentabilidad sobre las Inversiones”.

El indicador de “Endeudamiento” de la industria de compafiias de seguro se ha
mantenido estable durante los ultimos afios, con un aumento producto de las
pérdidas observadas a nivel de industria durante el afio 2008 (en total, las
compafiias de seguros de vida mostraron un resultado neto negativo de UF
6.535.227 el afio 2008).
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El indicador de “Rentabilidad sobre las Inversiones” muestra la eficiencia que
pueden tener las compafiias de seguros de vida sobre el principal de sus activos.
Durante los altimos afios, la rentabilidad sobre las inversiones ha disminuido,
como producto de la desaceleracion de la economia mundial desde el afio 2007 y
esto afecta especialmente a las compafiias que tienen portafolios con una mayor
proporcion en instrumentos de renta variable.



Rentabilidad de las Inversiones
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Marco Legal

El DFL 251 de 1931 y sus modificaciones posteriores, regulan la constitucién y
funcionamiento de las compafiias de seguro. La entidad supervisora de este tipo
de compafiias es la Superintendencia de Valores y Seguros.

La legislacion reserva el desarrollo de la actividad aseguradora y reaseguradora
en Chile so6lo a sociedades anonimas constituidas en Chile con dicho objeto
exclusivo. En consecuencia, las entidades aseguradoras extranjeras no pueden
ofrecer ni contratar seguros en Chile, directamente o a través de intermediarios.

Dentro de las exigencias que la normativa impone a las compafiias de seguro en
el pais, destacan las siguientes:

Limites a Caracteristicas del Negocio

- Toda compafiia de seguros y reaseguros debe ser una sociedad andnima
chilena, con un capital minimo de UF 90.000 o de UF 120.000,
respectivamente.

- Ninguna compariia puede realizar en forma conjunta el negocio de seguros de
primer grupo (riesgo de pérdida o deterioro en las cosas o en el patrimonio) y
del segundo grupo (riesgos de las personas o que garanticen dentro o al
término de un plazo, un capital o una renta).

Limites de Solvencia

- El patrimonio de riesgo que toda entidad aseguradora debe mantener
permanentemente, es el mayor resultante de comparar el patrimonio necesario
para mantener las relaciones de endeudamiento, el margen de solvencia y el
capital minimo.

- Margen de Solvencia: EI mecanismo de margen de solvencia incorpora el
comportamiento técnico de la entidad fiscalizada, tomando en consideracion
el volumen de prima directa y la carga promedio de siniestralidad,
determinando, en base a ambos factores, el de mayor exigencia de patrimonio,
conforme a las férmulas y parametros establecidos por la entidad
fiscalizadora. EI concepto de margen de solvencia corresponde al utilizado en
los mercados de seguros internacionales.



- El Limite de endeudamiento aplicable a las compafiias de seguros de vida es
actualmente de 19,0 veces.

Asimismo, la normativa chilena exige el establecimiento de diversas reservas
técnicas (como pasivos de las compafias de seguro) en funcion de
procedimientos, tablas de mortalidad, tasas de interés técnico y otros aspectos
fijados por la SVS.

Tanto la legislacion vigente como la SVS, mediante normas impartidas a las
compafiias de esta industria, establece diversos limites de inversion y requisitos
de diversificacion de las inversiones, que tienen por objetivo resguardar la
solvencia de las compafilas a fin que estas puedan hacer frente a los
compromisos establecidos con sus clientes.

Factores de riesgo de la Actividad

Factores de Riesgo Asociados a Corp Group Vida Chile

Dependencia de los Dividendos de CorpVida

El Unico activo relevante para la generacion de flujos de Corp Group Vida Chile
es la participacion que mantiene en CorpVida, siendo los dividendos que la esta
ultima reparte, su Unica fuente de ingresos. Es por esto que los resultados que
obtenga Corp Group Vida Chile dependen de manera importante del desempefio
de CorpVida y de su politica de dividendos.

Factores de Riesgo Asociados a CorpVida

Los principales factores de riesgo a los que esta expuesta CorpVida son los
siguientes:

Riesgos Financieros

Se refieren a los riesgos de mercado asociados a fluctuaciones en tasa de interés,
tipos de cambios y valoraciones de inversiones; a los riesgos de reinversion y a
los de liquidez.

Los riesgos de fluctuaciones en la tasa de interés se controlan a través del calce
de las tasas base y duracion asociados a la cartera de activos y pasivos asumida
por CorpVida.

Para las fluctuaciones de tipo de cambio, la CorpVida privilegia las inversiones
expresadas en la misma moneda en que asume pasivos y en caso de no ser
posible realizar el calce, utiliza productos derivados para lograr la cobertura.

Respecto a los riesgos por fluctuaciones en las valoraciones de sus inversiones,
la compafiia monitorea y gestiona a través del “Valor en Riesgo” la maxima
perdida probable para un determinado periodo de tiempo y con un nivel de
confianza del 95%.



Los riesgos de reinversion, definidos como el que asume la CorpVida al
contratar obligaciones de largo plazo con sus asegurados y que se genera cuando
los activos en los que invierte presentan un menor plazo respecto a los pasivos,
son monitoreados y gestionados permanentemente.

Por ultimo, la CorpVida tiene una politica de liquidez en la que periédicamente
los flujos de ingresos y egresos son sometidos a condiciones de stress que de
acuerdo a sus resultados condicionan acciones a seguir.

Riesgos de Crédito

Se refieren al riesgo de incumplimiento de las contrapartes en el servicio de sus
pasivos.

Para controlar y acotar este riesgo, CorpVida cuenta con una politica de
diversificacion de inversiones, tanto para las operaciones realizadas en Chile
como para las realizadas en el exterior, sean éstas de renta fija o variable,
existiendo en cada uno de ellos limites o restricciones por contraparte, grupo
econdmico, tipo de instrumento, moneda, tasa de interés, liquidez y otros, segun
sea el caso. Del mismo modo, existen limites para inversiones en bienes raices
gue cuentan con las restricciones y limites correspondientes.

Tanto los lineamientos generales en materia de inversiones como las decisiones
de inversion son adoptadas en base a comités de inversion donde participan
ejecutivos de las areas de inversiones y riesgo de CorpVida y asesores externos
de reconocida trayectoria, de manera de lograr decisiones objetivas y
consensuadas.

Riesgos Técnicos

Se refieren a los riesgos propios de la gestion de inversiones, gestion de clientes
y gestion de siniestros. Este riesgo se puede dividir en dos tipos, riesgo de
ineficiencia de la reserva técnica y riesgo de pérdida en la tarificacion de
cobertura de seguros. El primer tipo corresponde al monto que se debe constituir
para respaldar el pago de los siniestros futuros y el segundo corresponde al
precio que refleja los costos de los siniestros futuros debidos a la cobertura
ofrecida.

Riesgos Operacionales

Se entiende por riesgo operacional al ocasionado por la existencia de deficientes
sistemas y procedimientos para la realizacion de las operaciones de activos de la
compafiia y que puede aparecer: /i/ a nivel técnico, cuando los sistemas de
informacidn sobre la medicion de riesgos financieros son deficientes, y /ii/ a
nivel organizacional, cuando no existe 0 no estan claramente definidas las
funciones de reporte y monitoreo del riesgo financiero, o las reglas y politicas
asociadas a la gestion de este riesgo.

Para evitar este riesgo, CorpVida permanentemente monitorea y gestiona, a
través de una unidad independiente y con fuerte apoyo tecnoldgico, el



cumplimiento de la normativa vigente, asi como también los procedimientos
existentes y su aplicacion en las unidades de linea.

Politicas de inversién y financiamiento

Corp Group Vida Chile tiene por objetivo invertir en todo tipo de activos,
especialmente en la adquisicion de participaciones en compafiias de seguros.

Dado que el principal activo de Corp Group Vida Chile es su inversion en
CorpVida, se describira la politica de inversion de esta Gltima.

La politica de inversiones definida por Compafia de Seguros CorpVida S.A.
tiene como objetivo el maximizar la rentabilidad, manteniendo en todo momento
un alto nivel de seguridad del portafolio por medio de una permanente bdsqueda
de alternativas de inversion que permitan una combinacion riesgo / retorno con
una adecuada retribucion al accionista, enmarcada dentro de lo establecido en el
D.F.L. 251 de 1931.



Il ANTECEDENTES FINANCIEROS

Antecedentes Financieros Individuales

Balance

En Miles de Pesos de Junio 2009 31 Dic 2007 31 Dic 2008
Total Activos Circulantes 558 503
Total Activos Fijos 0 0
Total Otros Activos 83.440.791 61.683.903
Total Activos 83.441.350 61.684.406
Total Pasivos Circulantes 0 0
Total Pasivos de Largo Plazo 1.716.104 1.723.023
Total Patrimonio 81.725.246 59.961.383
En Miles de Pesos de Junio 2009 30 Jun 2008 30 Jun 2009
Total Activos Circulantes 534 488
Total Activos Fijos 0 0

Total Otros Activos 78.136.317 71.548.276
Total Activos 78.136.851 71.548.764
Total Pasivos Circulantes 0 0

Total Pasivos de Largo Plazo 1.715.280 1.721.257
Total Patrimonio 76.421.571 69.827.507
Estado de Resultados

En Miles de Pesos de Junio 2009 31 Dic 2007 31 Dic 2008
Ingresos de Explotacién 0 0
Costos de Explotacion 0 0
Resultado de Explotacion -43 -33
Resultados Fuera de Explotacion 5.886.367 -20.055.197
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 5.838.650 -20.055.230
En Miles de Pesos de Junio 2009 30 Jun 2008 30 Jun 2009
Ingresos de Explotacion 0 0
Costos de Explotacion 0 0
Resultado de Explotacion -18 -26
Resultados Fuera de Explotacion -3.735.915 8.375.348
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio -3.735.933 8.375.322



Estado de Flujo Efectivo

En Miles de Pesos de Junio 2009 31 Dic 2007 31 Dic 2008
Flujo Neto Originado por Actividades
- -20 -10
de la Operacion
Flujo Neto Originado por Actividades 0 0
de Financiamiento
Flujo Neto Originado por Actividades 0 0
de Inversion
Flujo Neto Total del Periodo -20 -10
En Miles de Pesos de Junio 2009 30 Jun 2008 30 Jun 2009
Flujo Neto Originado por Actividades
- -7 -26
de la Operacion
Flujo Neto Originado por Actividades
- L 0 0
de Financiamiento
Flujo Neto Originado por Actividades 0 0
de Inversion
Flujo Neto Total del Periodo -7 -26

Antecedentes Financieros Consolidados

Balance
En Miles de Pesos de Junio 2009 31 Dic 2007 31 Dic 2008 30 Jun 2008 30 Jun 2009
Total Activos Circulantes 105.148.730 105.031.051 139.053.438 155.597.207
Total Activos Fijos 50.131.629 96.243.204 67.465.841 96.578.282
Total Otros Activos 1.014.984.801 998.225.676 1.020.518.058 982.375.317

Total Activos

1.170.265.159

1.199.499.931 1.227.037.337

1.234.550.806

Total Pasivos Circulantes 17.158.367 9.195.174 14.926.936 10.540.331
Total Pasivos de Largo Plazo 1.029.411.865 1.099.296.623 1.096.370.115 1.118.150.323
Total Interés Minoritario 41.959.548 31.046.752 39.318.715 36.032.645
Total Patrimonio 81.735.380 59.961.383 76.421.571 69.827.507
Estado de Resultados

En Miles de Pesos de Junio 2009 31 Dic 2007 31 Dic 2008 30Jun 2008 30 Jun 2009
Ingresos de Explotacion 98.305.592 135.843.964 74.957.937 53.501.233

Costos de Explotacion -152.655.866  -194.839.091 -106.230.294  -87.029.968
Resultado de Explotacion -54.350.317 -58.995.161 -31.272.375 -33.528.761
Resultados Fuera de Explotacion 64.718.966 23.906.997 24.494.711 47.143.374
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 5.839.374 -20.055.230 -3.735.933 8.375.322



Estado de Flujo Efectivo

En Miles de Pesos de Junio 2009 31Dic2007 31 Dic 2008 30Jun2008 30 Jun 2009
Flujo Neto Originado por Actividades 5 454 156 12.919.404 22885645  10.810.984
de la Operacién

Flujo Neto Originado por Actividades 5401 971 _13094.811 10424990  -5.123.611

de Financiamiento

Flujo Neto Originado por Actividades ;415 567 1.541.774 42705159 -3.723.348

de Inversion

Flujo Neto Total del Periodo 1152452 1.366.367 -394.524 1.964.025

Razones Financieras Individuales

31Dic 2007 31 Dic 2008

Razén de Endeudamiento (*) 0,02 0,03

30 Jun 2008 30 Jun 2009
0,02 0,02

Razo6n de Endeudamiento (*)

(*) Se define la Razén de Endeudamiento como Total Pasivos Exigibles sobre Total Patrimonio.

Razones Financieras Consolidadas

31-Dic-07  31-Dic-08 30-Jun-08  30-Jun-09
Liquidez Corriente (1) 6,13 11,42 9,32 14,76
Razén de Endeudamiento (2) 8,46 12,18 9,60 10,66
Proporcién Deuda Largo Plazo / Deuda Total (3) 0,98 0,99 0,99 0,99
Rentabilidad Patrimonio (anualizada) (4) 7,69% -25,06% -9,32% 27,26%

(1) Liquidez Corriente: Activos Circulantes / Pasivos Circulantes
(2) Razon de Endeudamiento: Total Pasivos Exigibles / Patrimonio + Interés Minoritario

(3) Proporcién Deuda Largo Plazo / Deuda Total: Pasivos Exigibles de Largo Plazo / Total Pasivos Exigibles
(4) Rentabilidad Patrimonio (anualizada): Utilidad del Ejercicio (anualizada) / Patrimonio - Utilidad del Ejercicio



Seccion Prospecto Legal Serie A

Créditos preferentes

A la fecha del presente prospecto el Emisor no cuenta con Créditos que gocen de
preferencia respecto de la emision.

Restriccion al emisor en relacion a otros acreedores
1. Restricciones en relacion a linea de Bonos inscrita bajo el N° 618.

Respecto de la linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero
618 de 16 de octubre de 2009, que consta en contrato de emision de bonos
suscrito entre la Empresa y Banco de Chile, como representante de tenedores de
bonos, mediante escritura publica de fecha 12 de agosto de 2009, Repertorio
Numero 14.432-2009, y modificada por escrituras publicas de fechas 23 de
septiembre de 2009, Repertorio Numero 17.547-2009, y 5 de octubre de 20009,
Repertorio Numero 18.419-2009, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, bajo la cual ain no se han realizado emisiones
vigentes, la Sociedad se ha comprometido a mantener los siguientes indicadores
financieros:

- Nivel de endeudamiento: Mantener, en sus estados financieros
trimestrales (FECU), a contar de la FECU al 31 de diciembre de 2009, el
siguiente indicador: un nivel de endeudamiento no superior a: /i/ 1,40 veces,
entre el 31 de diciembre de 2009 y el 30 de septiembre de 2011; /ii/ 1,20 veces,
entre el 31 de diciembre de 2011 y el 30 de septiembre de 2013; /iii/ 1,0 vez,
entre el 31 de diciembre de 2013 y el 30 de septiembre de 2015; /iv/ 0,80 veces,
entre el 31 de diciembre de 2015 y el 30 de septiembre de 2017; y, /v/ 0,60
veces, a partir del 31 de diciembre de 2017, medido sobre cifras de sus balances
consolidados e individuales trimestrales. Para estos efectos, se entendera
definido dicho nivel de endeudamiento como la razén entre: /i/ Pasivos Exigibles
/cuenta 5.21.00.00, méas cuenta 5.22.00.00 de la FECUY/; y /ii/ Patrimonio /cuenta
5.23.00.00, mas cuenta 5.24.00.00 de la FECU/, menos las cuentas por cobrar
con empresas relacionadas /cuenta 5.11.10.70 mas cuenta 5.13.10.60 de la
FECU/. Para efectos de medir el nivel de endeudamiento consolidado del
Emisor, debera excluirse de la consolidacion a “Compafiia de Seguros CorpVida
S.A.” 0 la entidad que la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o
institucion financiera que deba consolidar directa o indirectamente con el
Emisor. Asimismo, para estos efectos, el Emisor entregara al Representante de
los Tenedores de Bonos, junto con los estados financieros trimestrales, un
certificado de cumplimiento de lo dispuesto en este punto.

- Patrimonio minimo: Mantener en todo momento un Patrimonio minimo
superior a 2.500.000 UF. Por “Patrimonio” se entiende la partida 5.24.00.00 —
Total Patrimonio — de la FECU individual y consolidada del Emisor.



- Activos Libres de Gravdmenes: Constituira una causal de
incumplimiento si el Emisor no mantuviera, a nivel consolidado, activos,
presentes o futuros, libres de

cualquier tipo de gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier
tipo

de privilegios, equivalentes, a lo menos, a 1,5 veces el monto insoluto del total
de deudas no garantizadas y vigentes del Emisor, incluyendo entre éstas la deuda
proveniente de la Emision. Los activos y las deudas se valorizaran a valor libro.
Para estos efectos, debera excluirse de la consolidacion a “Compafiia de Seguros
CorpVida S.A.” o la entidad que la suceda, y a cualquier otra compafiia de
seguros o institucion financiera que deba consolidar directa o indirectamente con
el Emisor. Asimismo, para estos efectos, el Emisor entregard al Representante
de los Tenedores de Bonos, junto con los estados financieros trimestrales, un
certificado de cumplimiento de lo dispuesto en este punto.

2. Restricciones en relacion a linea de efectos de comercio en proceso de
tramite ante la SVS.

Respecto de la linea de efectos de comercio en proceso de inscripcion en el
Registro de Valores, que consta en la escritura publica de caracteristicas de la
emision de efectos de comercio suscrita por la Empresa mediante escritura
publica de fecha 30 de julio de 2009, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio Numero 13.498 - 2009, bajo la cual
aun no se han realizado emisiones vigentes, la Sociedad se ha comprometido a
mantener los siguientes indicadores financieros:

- Nivel de Endeudamiento: Mantener, en sus estados financieros
trimestrales (FECU), a contar de la FECU al 31 de diciembre de 2009, el
siguiente indicador: un nivel de endeudamiento no superior a: /i/ 1,40 veces,
entre el 31 de diciembre de 2009 y el 30 de septiembre de 2011; /ii/ 1,20 veces,
entre el 31 de diciembre de 2011 y el 30 de septiembre de 2013; /iii/ una vez,
entre el 31 de diciembre de 2013 y el 30 de septiembre de 2015; /iv/ 0,80 veces,
entre el 31 de diciembre de 2015 y el 30 de septiembre de 2017; y, /v/ 0,60
veces, a partir del 31 de diciembre de 2017, medido sobre cifras de sus balances
consolidados e individuales trimestrales. Para estos efectos, se entendera
definido dicho nivel de endeudamiento como la razon entre: /i/ Pasivos Exigibles
/cuenta 5.21.00.00, mas cuenta 5.22.00.00 de la FECUY/; y /ii/ Patrimonio /cuenta
5.23.00.00, mas cuenta 5.24.00.00 de la FECU/, menos las cuentas por cobrar
con empresas relacionadas /cuenta 5.11.10.70 mas cuenta 5.13.10.60 de la
FECU/. Para efectos de medir el nivel de endeudamiento consolidado del
Emisor, debera excluirse de la consolidacion a “Compafiia de Seguros CorpVida
S.A.” 0 la entidad que la suceda, y a cualquier otra compafia de seguros o
institucion financiera que deba consolidar con el Emisor.

- Patrimonio Minimo: Mantener en todo momento un Patrimonio minimo
superior a 2.500.000 UF. Por “Patrimonio” se entiende la partida 5.24.00.00 —
Total Patrimonio — de la FECU individual y consolidada del Emisor.



- Activos libres de gravamenes: Constituira una causal de incumplimiento
siel

Emisor debera mantener activos, presentes o futuros, libres de cualquier tipo de
gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de
privilegios, equivalentes, a lo menos, a 1,5 veces el monto insoluto del total de
deudas no garantizadas y vigentes del Emisor, incluyendo entre éstas la deuda
proveniente de la emision. Los activos y las deudas se valorizaran a valor libro.

Restriccion al emisor en relacion a la presente emision

Las restricciones a las que se sujetara el Emisor por la presente emision se
encuentran detalladas en el titulo “Resguardos Establecidos en el Contrato de
Emision” de este prospecto. A modo informativo, a continuacion se detallan las
restricciones financieras de la presente emision:

(i) Nivel de endeudamiento

Mantener, en sus estados financieros trimestrales un nivel de endeudamiento no
superior a: /i/ 1,40 veces, entre el 31 de diciembre de 2009 y el 30 de septiembre
2011; /ii/ 1,20 veces, entre el 31 de diciembre de 2011 y el 30 de septiembre de
2013; /iii/ 1,0 vez, entre el 31 de diciembre de 2013 y el 30 de septiembre de
2015; /iv/ 0,80 veces, entre el 31 de diciembre de 2015 y el 30 de septiembre de
2017;y, Iv/ 0,60 veces, a partir del 31 de diciembre de 2017, medido sobre cifras
de sus balances consolidados e individuales trimestrales.

Para estos efectos, se entendera definido dicho nivel de endeudamiento como la
razon entre: /i/ Pasivos Exigibles (cuenta 5.21.00.00, méas cuenta 5.22.00.00 de
la FECU); y /ii/ Patrimonio (cuenta 5.23.00.00, mas cuenta 5.24.00.00 de la
FECU), menos las cuentas por cobrar con empresas relacionadas (cuenta
5.11.10.70 més cuenta 5.13.10.60 de la FECU).

Para efectos de medir el nivel de endeudamiento consolidado del Emisor, deberd
excluirse de la consolidacion a “Compariia de Seguros CorpVida S.A.” o la
entidad que la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o institucion
financiera que deba consolidar directa o indirectamente con el Emisor.
Asimismo, para estos efectos, el Emisor entregard al Representante de los
Tenedores de Bonos, junto con los estados financieros trimestrales, un
certificado de cumplimiento de lo dispuesto en este punto.

(i)  Patrimonio minimo



Patrimonio minimo: Mantener en todo momento un Patrimonio minimo superior
a 2.500.000 UF. Por “Patrimonio” se entiende la partida 5.24.00.00 — Total
Patrimonio — de la FECU individual y consolidada del Emisor.

(iif)  Mantencion de Activos Libres de Gravamenes.

Constituira una causal de incumplimiento si durante toda la vigencia de la
Emision, el Emisor no mantuviera, a nivel consolidado, activos, presentes o
futuros, libres de cualquier tipo de gravdmenes, garantias reales, cargas,
restricciones o cualquier tipo de privilegios, equivalentes, a lo menos, a 1,5
veces el monto insoluto del total de deudas no garantizadas y vigentes del
Emisor, incluyendo entre éstas la deuda proveniente de la Emision. Los activos y
las deudas se valorizaran a valor libro. Para estos efectos, debera excluirse de la
consolidacién a “Compafiia de Seguros CorpVida S.A.” o la entidad que la
suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o institucién financiera que deba
consolidar directa o indirectamente con el Emisor. Asimismo, para estos efectos,
el Emisor entregara al Representante de los Tenedores de Bonos, junto con los
estados financieros trimestrales, un certificado de cumplimiento de lo dispuesto
en este punto.



IV DESCRIPCION DE LA EMISION
A. ESCRITURA DE LA EMISION E INSCRIPCION
A.1  Escritura de emision

El contrato de emision fue otorgado por escritura publica de fecha 12 de agosto
de 2009, bajo el repertorio nimero 14.431-2009, y modificada por escrituras
publicas de fechas 23 de septiembre de 2009, repertorio nimero 17.546-2009, y
5 de octubre de 2009, repertorio nimero 18.420-2009, todas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha (en adelante el “Contrato
de Emision”).

A.2 Numeroy fecha de inscripcion
N° 617 de 16 de octubre de 2009
B. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION
B.1  Monto fijo/ Linea
Linea de titulos de deuda.
B.2  Monto maximo de la emision

(a) El monto maximo de la presente emision por linea sera la suma equivalente
en Pesos a 6.000.000 de UF*, sea que cada colocacion que se efectiie con cargo a
la Linea sea en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto méximo de
capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto
de 6.000.000 de UF. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al
amparo del Contrato de Emision y, en todo caso, el monto colocado en UF no
podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacion de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que
dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor
podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el
100% del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el
pago de los instrumentos que estén por vencer.

! UF significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile
en virtud del articulo 35 de la ley nimero 18.840 o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor
de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin la
variacion que experimente el indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario
en que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
calculo.



(b) Se deja constancia que el Emisor efectuara, conjuntamente con la presente
Emision, otra emisién de bonos por linea de titulos de deuda desmaterializados
por un monto maximo de la suma equivalente en Pesos a 6.000.000 de UF, de
acuerdo a lo establecido en el contrato de emision de bonos por linea de titulos
de deuda entre el Emisor, BANCO DE CHILE, como representante de los
tenedores de bonos, y CORPBANCA, como banco pagador, por escritura
publica de fecha 12 de agosto de 2009 otorgada en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha, en adelante la “Linea Dos”.? No obstante lo sefialado
en la letra (a) precedente, el monto maximo del capital insoluto de los Bonos
efectivamente colocados y vigentes con cargo a la Linea y del capital insoluto de
los bonos efectivamente colocados y vigentes con cargo a la Linea Dos,
considerados conjuntamente, no podra ser superior a la suma equivalente en
Pesos a 6.000.000 de UF. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
nominales en Pesos con cargo a la Linea y/o a la Linea Dos, la equivalencia de la
UF se determinara a la fecha de cada escritura complementaria que se otorgue al
amparo del respectivo contrato de emision. Lo anterior es sin perjuicio que
dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los respectivos bonos,
el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea y/o de la Linea
Dos, por un monto de hasta el 100% del maximo autorizado de dichas lineas,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

(c) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion
expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la
consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por
escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha
declaracion se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion del valor
nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores
de Bonos.

(d) EI monto nominal de los Bonos en circulaciéon emitidos con cargo a la Linea
y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se
determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones

2 La “Linea Dos” corresponde a la linea a 30 afios que consta en contrato de emisién de bonos suscrito
entre la Empresa y Banco de Chile, como representante de tenedores de bonos, mediante escritura publica
de fecha 12 de agosto de 2009, Repertorio Numero 14.432-2009, y modificada por escrituras publicas de
fechas 23 de septiembre de 2009, Repertorio Numero 17.547-2009, y 5 de octubre de 2009, Repertorio
Numero 18.419-2009, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, inscrita
en el Registro de Valores con el N° 618 de 16 de octubre de 2009.



de Bonos que se efectlen con cargo a la Linea. Toda suma que representen los
Bonos en circulacién, los Bonos colocados con cargo a Escrituras
Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea,
se expresard en UF segln el valor de esta unidad a la fecha de cada Escritura
Complementaria.

B.3  Plazo de vencimiento de la linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de
inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendré derecho a
colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea. No obstante, la
ultima emision de Bonos con cargo a la Linea podréa tener obligaciones de pago
que venzan con posterioridad al término de la Linea, para lo cual el Emisor
dejara constancia, en dicha escritura de emision, de la circunstancia de ser ella la
ultima emisién con cargo a la Linea.

B.4  Portador / ala orden / nominativos

Los titulos de la emisién seran al portador.

B.5 Materializado / desmaterializado

Los bonos que se emitan con cargo a la linea se emitiran desmaterializados.
B.6  Amortizaciones extraordinarias

En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de amortizacion extraordinaria a:

(i) el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate,
debidamente reajustado hasta dicha fecha, si correspondiere, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate. Adicionalmente,
en la Escritura Complementaria correspondiente, se podra establecer un premio
de prepago en caso de contemplarse la opcidn de rescate anticipado y que, de
establecerse, sera determinado en dicha Escritura Complementaria; o

(i1) el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA”), o aquél
sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando
el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando
ademé&s una tasa de descuento denominada “Tasa de Prepago”, la que serd
equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” méas un “Spread de Prepago”; o

(iii) el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los
numerales (i) y (ii) anteriores.



Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera:
se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile,
obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las Categorias
Benchmark. Si la duracién del Bono valorizado a su tasa de colocacion
(considerando la primera colocacidn, si los respectivos Bonos se colocan en mas
de una oportunidad) esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial correspondera a la Tasa
Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se observe la condicion anterior, se realizara
una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles
que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias Benchmark, y que se
hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de
rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracién lo mas cercana posible
pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con
una duracion lo mas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos bonos emitidos en UF, las Categorias
Benchmark seran las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile UF guidn cero cinco, UF guion cero siete, UF guion diez y UF guion
veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso
de aquellos bonos emitidos en pesos nominales, las Categorias Benchmark seran
las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guion
cero cinco, Pesos guidn cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se
utilizardn los papeles punta de aquellas Categorias Benchmark, para papeles
denominados en UF o pesos nominales segun corresponda, que esten vigentes al
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara
el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado
meridiano” del SEBRA, o aquel sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos
casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun
lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de
dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso
de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” correspondera a la diferencia entre la tasa de
colocacion (considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se
colocan en mas de una oportunidad) de los Bonos a ser rescatados y la “Tasa
Referencial”, calculada segln se establece con anterioridad en esta letra (b) y
tomando como fecha de



referencia el dia de la colocacion (considerando la primera colocacion, si los
respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad), menos una tasa que
sera determinada en la Escritura Complementaria correspondiente en caso de
contemplarse la opcion de rescate anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o
inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los
instrumentos que componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si
la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada en el
parrafo precedente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique
el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos cinco de los Bancos de
Referencia una cotizacién de la tasa de interés para los instrumentos definidos
anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta,
las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara como la cotizacién de
cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La
cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La Tasa
Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile,
Banco Santander-Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Banco Bice, Banco del
Estado de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Scotiabank Sud
Americano, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago debera
determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del
rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el célculo
correspondiente 'y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del
Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado.

B.7  Descripcion de garantias

La presente emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general
sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Cddigo
Civil,

B.8  Finalidad del empréstito y uso general de fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la

Linea, se destinaran al financiamiento de inversiones del Emisor y/o al pago de
pasivos del Emisor y/o a otros fines corporativos del Emisor.



CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS SERIE A
C.1  Escritura complementaria

Los Bonos Serie A constan en Escritura Complementaria otorgada por escritura
publica de fecha 16 de octubre de 2009, en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha, repertorio numero 19.237-2009 (la *“Escritura
Complementaria™).

C.2 Monto de la emisién
UF 6.000.000.-

Se deja constancia que el Emisor efectu6é otra emision de bonos por linea de
titulos de deuda desmaterializados por un monto maximo de la suma equivalente
en Pesos a UF 6.000.000, inscrita en el Registro de Valores con el N° 618 de 16
de octubre de 2009, en adelante la “Linea Dos”. No obstante lo sefialado
precedentemente, el monto maximo del capital insoluto de los Bonos
efectivamente colocados y vigentes con cargo a la Linea y del capital insoluto de
los bonos efectivamente colocados y vigentes con cargo a la Linea Dos,
considerados conjuntamente, no podra ser superior a la suma equivalente en
Pesos a UF 6.000.000. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
nominales en Pesos con cargo a la Linea y/o a la Linea Dos, la equivalencia de
la UF se determinara a la fecha de cada escritura complementaria que se otorgue
al amparo del respectivo contrato de emision.

C.3  Serie

Serie A

C.4  Cantidad de Bonos

6.000 Bonos

C.5 Cortes

UF 1.000.-

C.6  Valor nominal de la serie

UF 6.000.000.-

C.7 Reajustabilidad



Reajustables segun la variacion que experimente la UF.

C.8 Tasade interés

Los Bonos Serie A devengaran, sobre el capital insoluto expresado en UF, un
interés de 3,2% anual, simple, vencido, calculado sobre la base de afios iguales
de 360 dias.

C.9 Fechade inicio de devengo de intereses y reajustes

Los intereses y reajustes se devengaran desde el 15 de octubre de 2009 y se
pagaran en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida a

continuacion.

C.10 Tabla de Desarrollo

Serie A

Fecha de Inicio Devengo Intereses 15 de octubre de 2009
Monto de la Emisién UF 1.000

Tasa de Interés Anual 3,2000%

Plazo del Bono 7 afios y 5 meses
N° de Cuotas de Interés 8

N° de Cuotas de Capital 7

Cuota de Cuota de Intereses Amortizaciones Saldo
Interés Amortizacion Insoluto
N° N°
15 de marzo de 2010 1 0 13,3333 0,0000 13,3333 1.000,0000
15 de marzo de 2011 2 1 32,0000 142,8571 174,8571 857,1429
15 de marzo de 2012 3 2 27,4286 142,8571 170,2857 714,2858
15 de marzo de 2013 4 3 22,8571 142,8571 165,7142 571,4287
15 de marzo de 2014 5 4 18,2857 142,8571 161,1428 428,5716
15 de marzo de 2015 6 5 13,7143 142,8571 156,5714 285,7145
15 de marzo de 2016 7 6 9,1429 142,8571 152,0000 142,8574
15 de marzo de 2017 8 7 4,5714 142,8574 147,4288 0,0000

C.11 Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria.

(a) Salvo por lo establecido en la letra (b) siguiente, los Bonos Serie A no
contemplan la opcion del Emisor de rescate anticipado total o parcial.

(b) Si en o antes del dia 31 de diciembre de 2009, el Emisor no ha adquirido
directamente, o indirectamente a través de ICS?, el control y la propiedad de al

menos el 99,9% de la propiedad accionaria de ING RV*, dentro del periodo

* ICS: significara INVERSIONES CORPSEGUROS S.A., constituida por escritura publica de fecha
nueve de septiembre de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie,
bajo el repertorio nimero diez mil seiscientos cincuenta y cinco / dos mil nueve.

* ING RV: significard ING SEGUROS DE RENTAS VITALICIAS S.A., constituida por escritura
publica de fecha tres de agosto de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don Humberto
Santelices Narducci, bajo el repertorio nimero tres mil novecientos sesenta y uno guion dos mil nueve, a



comprendido entre los 61 dias corridos y los 150 dias corridos siguientes al dia
31 de diciembre de 2009, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma
total los Bonos Serie A que se encuentren colocados y vigentes conforme a las
disposiciones del punto B.6 de esta Seccion V. En este caso, el precio de rescate
sera el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate,
debidamente reajustado hasta dicha fecha, mas los intereses devengados y no
pagados hasta la fecha fijada para el rescate, m&s un premio de prepago de un
0,5% del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate, debidamente
reajustado hasta dicha fecha.

C.12 Uso especifico de fondos.

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie A se destinarén a
financiar la adquisicion por parte del Emisor, ya sea en forma directa o indirecta
a través de ICS, del control y la propiedad de al menos el 99,9% por ciento de la
propiedad accionaria de ING RV.

D. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION

D.1  Conversion en acciones

Los bonos emitidos con cargo a esta linea no seran convertibles en acciones.

D.2 Resguardos establecidos en el Contrato de Emision
(A)  Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor
Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se
sujetard a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales

de la legislacion pertinente:

Q) Informacion.

Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos: /i/ en el mismo plazo
en que deba entregarla al destinatario, copia de toda la informacién que
este

obligado a enviar a la SVS, siempre que ésta no tenga la calidad de
informacion reservada; /ii/ en el mismo plazo en que deban entregarse a
la SVS, copia de sus estados financieros trimestrales y anuales
individuales y consolidados; /iii/ copias de los informes de clasificacion

que se redujo el acta de la junta general extraordinaria de accionistas de ING Seguros de Vida S.A. que
acordé la divisién de ésta y la creacién, a partir de ella, de ING RV.



de riesgo de la Emision, a méas tardar dentro de los 5 Dias Habiles
Bancarios después de recibidos; y /iv/ tan pronto como el hecho se
produzca o llegue a su conocimiento, toda informacion relativa al
incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en este
Contrato, particularmente en la Clausula Décima del Contrato de
Emision, y cualquier otra informacion relevante que requiera la SVS
acerca del Emisor, que corresponda ser informada a acreedores.

(i) Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus estados financieros trimestrales (FECU), a contar de la
FECU al 31 de diciembre de 2009, el siguiente indicador: un nivel de
endeudamiento no superior a: /i/ 1,40 veces, entre el 31 de diciembre de
2009 y el 30 de septiembre de 2011; /ii/ 1,20 veces, entre el 31 de
diciembre de 2011 y el 30 de septiembre de 2013; /iii/ 1,0 vez, entre el 31
de diciembre de 2013 y el 30 de septiembre de 2015; /iv/ 0,80 veces,
entre el 31 de diciembre de 2015 y el 30 de septiembre de 2017; vy, /v/
0,60 veces, a partir del 31 de diciembre de 2017, medido sobre cifras de
sus balances consolidados e individuales trimestrales. Para estos efectos,
se entendera definido dicho nivel de endeudamiento como la razon entre:
/il Pasivos Exigibles /cuenta 5.21.00.00, mas cuenta 5.22.00.00 de la
FECUY/; y /ii/ Patrimonio /cuenta 5.23.00.00, més cuenta 5.24.00.00 de la
FECU/, menos las cuentas por cobrar con empresas relacionadas /cuenta
5.11.10.70 més cuenta 5.13.10.60 de la FECUY/. Para efectos de medir el
nivel de endeudamiento consolidado del Emisor, debera excluirse de la
consolidacién a “Compafiia de Seguros CorpVida S.A.” o la entidad que
la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o institucion financiera
que deba consolidar directa o indirectamente con el Emisor. Asimismo,
para estos efectos, el Emisor entregara al Representante de los Tenedores
de Bonos, junto con los estados financieros trimestrales, un certificado de
cumplimiento de lo dispuesto en este punto.

(iii))  Patrimonio Minimo.
Mantener en todo momento un Patrimonio minimo superior a 2.500.000

UF. Por “Patrimonio” se entiende la partida 5.24.00.00 — Total
Patrimonio — de la FECU individual y consolidada del Emisor.

(iv) Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de
Riesgo.

El Emisor deberad establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de los Principios Contables Generalmente



Aceptados Chilenos (“PCGA”) y las instrucciones de la SVS, como
asimismo contratar y mantener a una firma de auditores externos
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el
examen Yy analisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal
firma deber& emitir una opinion al treinta y uno de diciembre de cada
afio.- No obstante lo anterior, en caso que, por aplicacién de los IFRS, el
Emisor implemente un cambio en las normas contables utilizadas en sus
estados financieros, el Emisor deberd exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos, con el objeto de analizar los
potenciales impactos que tales cambios podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato de
Emision. EI Emisor, dentro de un plazo de 30 Dias Héabiles Bancarios
contados desde que dicha modificacion contable haya sido reflejada por
primera vez en sus estados financieros, solicitara a sus auditores externos
que procedan a adaptar las obligaciones asumidas en sus obligaciones o
covenants financieros segun la nueva situacion contable, teniendo
aquellos un plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde la
respectiva solicitud para evacuar el correspondiente informe. El
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar
el Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores externos dentro del plazo de 10 Dias Habiles
Bancarios desde que dichos auditores evacuen su informe. Para lo
anterior, no se requerird de consentimiento previo de los Tenedores de
Bonos, sin perjuicio de lo cual el Representante de los Tenedores de
Bonos debera comunicar las modificaciones al Contrato de Emision
mediante un aviso publicado en el Diario, a mas tardar dentro de los 10
Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de la escritura de
modificacion del Contrato de Emision. Para todos los efectos a los que
haya lugar, antes que se modifique el Contrato de Emision con el fin de
ajustarlo a lo que determinen los referidos auditores externos de
conformidad a lo dispuesto en este namero, las infracciones que se
deriven de dicho cambio en las normas contables utilizadas para
presentar sus Estados Financieros no seran consideradas como un
incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los términos de la
letra (B) de este punto D.2. Una vez que se modifique el Contrato de
Emision con el fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores externos de conformidad a lo dispuesto en este numero, y
producto de esto mismo, y adaptadas las referidas obligaciones o
covenants financieros, las infracciones a estas Gltimas se consideraran
como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emision en los
términos de la letra (B) de este punto D.2. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

(V) Reserva de Liquidez.

Durante los 90 dias corridos inmediatamente anteriores a la fecha de
pago de cada cupon de los Bonos, el Emisor podra otorgar préstamos o



efectuar pagos a “personas relacionadas” (segun este término se define en
el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores) sélo en el caso que en
todo momento durante ese periodo mantenga activos liquidos por un
monto al menos equivalente a la cantidad que deba pagar a los Tenedores
de Bonos en la proxima fecha de pago. Se entenderd por “activos
liquidos” la suma de las cuentas 5.11.10.10, 5.11.10.20 y 5.11.10.30 de la
FECU individual y consolidada del Emisor.

(vi)  Mantencion de Control y Propiedad de ICS.

/al Mantener el control y la propiedad actual, en forma directa, de ICS;
esto es, el 99,9% de la propiedad accionaria de ICS. Asimismo, tales
acciones deberan mantenerse libres de todo gravamen, prohibicion, carga
o limitacién al dominio, salvo por aquellos que se requirieran por ley o
reglamento o que se trate de los gravdmenes constituidos para garantizar
el completo y oportuno pago y cumplimiento de las obligaciones
establecidas bajo el Contrato de Emision.

/b/ No obstante lo establecido en la letra /a/ anterior, ICS podra absorber,
ser absorbida o fusionarse con ING RV, en cuyo caso el Emisor debera
mantener el control y la propiedad, en forma directa, de a lo menos el
66,5% de la propiedad accionaria de ICS /o de la sociedad que la absorba
por fusion o que sea su sucesora legal/. Asimismo, en este caso, el
Emisor debera mantener libres de todo gravamen, prohibicion, carga o
limitacién al dominio, salvo por aquellos que se requirieran por ley o
reglamento o que se trate de los gravdmenes constituidos para garantizar
el completo y oportuno pago y cumplimiento de las obligaciones
establecidas bajo el Contrato de Emision, acciones de ICS /o de la
sociedad que la absorba por fusion o que sea sus sucesora legal/ por un
valor equivalente, a lo menos, a una vez el monto de capital insoluto de
los Bonos vigentes con cargo a la Linea. El correspondiente calculo se
efectuard en base a los valores que aparezcan en la ultima FECU
trimestral individual del Emisor.

(vii)  Mantencion de Control y Propiedad de ING RV.

/a/ Si el Emisor adquiere directamente el control y la propiedad de al
menos el 99,9% de la propiedad accionaria de ING RV, a contar de la
fecha de dicha adquisicion deberd mantener, directamente, el control y la
propiedad

de a lo menos el 66,5% de la propiedad accionaria de ING RV /o de
cualquier otra sociedad que la absorba por fusion o que sea su sucesora
legal/. Asimismo, en este caso, el Emisor debera mantener libres de todo
gravamen, prohibicion, carga o limitacion al dominio, salvo por aquellos
que se requirieran por ley o reglamento o que se trate de los gravamenes
constituidos para garantizar el completo y oportuno pago y cumplimiento
de las obligaciones establecidas bajo este Contrato de Emisidn, acciones



de ING RV /o de cualquier otra sociedad que la absorba por fusion o que
sea sus sucesora legal/ por un valor equivalente, a lo menos, a una vez el
monto de capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea. El
correspondiente calculo se efectuara en base a los valores que aparezcan
en la Gltima FECU trimestral individual del Emisor.

/b/ Si el Emisor adquiere indirectamente, a traves de ICS, el control y la
propiedad de al menos el 99,9% de la propiedad accionaria de ING RV,
se aplicard lo siguiente:

/il A contar de la fecha de dicha adquisicion debera mantener,
indirectamente a través de ICS, el control y la propiedad de a lo menos el
99,9% de la propiedad accionaria de ING RV /o de cualquier otra
sociedad que la absorba por fusibn o que sea su sucesora legall.
Asimismo, tales acciones deberan mantenerse libres de todo gravamen,
prohibicion, carga o limitacion al dominio, salvo por aquellos que se
requirieran por ley o reglamento o que se trate de los gravdmenes
constituidos para garantizar el completo y oportuno pago y cumplimiento
de las obligaciones establecidas bajo el Contrato de Emision;

/ii/ No obstante lo establecido en el numeral /i/ anterior, ING RV podra
absorber, ser absorbida o fusionarse con ICS, en cuyo caso el Emisor
deberd mantener el control y la propiedad, en forma directa, de a lo
menos el 66,5% de la propiedad accionaria de ING RV /o de la sociedad
que la absorba por fusion o que sea su sucesora legal/. Asimismo, en tal
caso, el Emisor debera mantener libres de todo gravamen, prohibicion,
carga o limitacion al dominio, salvo por aquellos que se requirieran por
ley o reglamento o que se trate de los gravamenes constituidos para
garantizar el completo y oportuno pago y cumplimiento de las
obligaciones establecidas bajo el Contrato de Emision, acciones de ING
RV /o de la sociedad que la absorba por fusion o que sea sus sucesora
legal/ por un valor equivalente, a lo menos, a una vez el monto de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea. El correspondiente
calculo se efectuara en base a los valores que aparezcan en la ultima
FECU trimestral individual del Emisor.

(viii) Distribucion de Dividendos y/o Disminuciones de Capital de
ICS.

El Emisor hara que ICS /o cualquier sociedad que la absorba por fusion o
que sea su sucesora legal/ distribuya a sus accionistas, a prorrata de sus
participaciones en ésta, la totalidad de los dineros provenientes de
distribuciones de dividendos y/o disminuciones de capital que reciba de
tiempo en tiempo de sus filiales. Dichas distribuciones deberan realizarse



dentro del plazo de 120 dias corridos contado desde la fecha en que ICS
/o cualquier sociedad que la absorba por fusion o que sea su sucesora
legal/ haya recibido dichos dineros. No obstante lo anterior, ICS /o
cualquier sociedad que la absorba por fusidén o que sea su sucesora legal/
podré reservar y mantener en sus arcas sociales, y disponer de: /a/ en
todo momento un monto equivalente de hasta 50.000 UF; y /b/ aquellos
montos que sean necesarios para el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de ICS. No obstante todo lo anterior, en caso que ICS
absorbiere, fuere absorbida o se fusionare con una compafiia de seguros
de vida nacional, lo dispuesto en este niumero (viii) no sera aplicable.

(ix)  Actividades de ICS.

El Emisor hara que ICS /o cualquier sociedad que la absorba por fusion o
que sea su sucesora legal/ no desarrolle otra actividad distinta de: /a/
poseer y mantener acciones emitidas por compaiiias de seguros de vida
nacionales, y /b/ celebrar los actos y contratos directa o indirectamente
relacionados con las actividades descritas en la letra /a/ precedente. Sin
embargo, ICS / o cualquier sociedad que la absorba por fusion o que sea
su sucesora legal/ podra invertir los fondos que mantenga en sus arcas
sociales referidos en el nimero (viii) anterior en instrumentos de renta
fija que sean emitidos por la Tesoreria General de la Republica, el Banco
Central de Chile o un banco comercial autorizado para operar en Chile.
No obstante todo lo anterior, ICS podra absorber, ser absorbida o
fusionarse con una compafiia de seguros de vida nacional, en cuyo caso
lo dispuesto en este nimero (ix) no seré aplicable.

(x)  Obligaciones con Terceros y Gastos de Administracion de
ICS.-

El Emisor hara que ICS /o cualquier sociedad que la absorba por fusion o
que sea su sucesora legal/ no mantenga, en cualquier momento y a
cualquier titulo, obligaciones con terceros por un monto total acumulado
superior al equivalente a 10.000 UF, con la sola excepcion de sus
obligaciones tributarias. Asimismo, el Emisor hara que ICS /o cualquier
sociedad que la absorba por fusién o que sea su sucesora legal/ no incurra
en gastos de

administracion por un monto total acumulado superior al equivalente a
10.000 UF por afio. No obstante todo lo anterior, en caso que ICS
absorbiere, fuere absorbida o se fusionare con una compafiia de seguros
de vida nacional, lo dispuesto en este nimero (x) no sera aplicable.

(xi)  Oferta Irrevocable de Prepago.

/al Si en o antes del dia 31 de diciembre de 2009, el Emisor no ha
adquirido directamente, o indirectamente a través de ICS, el control y la



propiedad de al menos el 99,9% de la propiedad accionaria de ING RV,
dentro del plazo de 30 dias corridos contados desde dicha fecha el
Emisor debera efectuar una oferta irrevocable de prepago respecto de la
totalidad de los Bonos en circulacion colocados con cargo a la Linea por
un precio equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para
el prepago, debidamente reajustado hasta dicha fecha, si correspondiere,
mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el
prepago, mas un premio de prepago de un uno por ciento del capital
insoluto a la fecha fijada para el prepago, debidamente reajustado hasta
dicha fecha, si correspondiere, la que debera publicarse en el Diario y ser
ademas enviada por correo certificado al Representante de los Tenedores
de Bonos /en adelante una “Oferta de Prepago”/ indicando:

/il que al dia 31 de diciembre de 2009, el Emisor no ha adquirido
directamente, o indirectamente a través de ICS, el control y la propiedad
de al menos el 99,9% de la propiedad accionaria de ING RV, y que cada
Tenedor de Bonos que acepte la Oferta de Prepago mediante carta
certificada enviada al domicilio del Emisor, a la atencion de su gerente
general dentro del plazo indicado en el literal /iii/ siguiente, tendra el
derecho de exigir al Emisor el prepago obligatorio de la totalidad de sus
Bonos al precio indicado en la Oferta de Prepago;

fii/ el plazo dentro del cual los Tenedores de Bonos deberan aceptar la
Oferta de Prepago, plazo que no podra exceder de 30 dias corridos
contados desde la fecha en que la Oferta de Prepago fuere publicada en el
Diario;

fiii/ la fecha de prepago de los Bonos, la que no podra ser anterior a 31
dias corridos ni posterior a 60 dias corridos contados desde la fecha en
que la Oferta de Prepago fuere publicada en el Diario; y

/iv/ las instrucciones que deberan seguirse por los Tenedores de Bonos en
orden a obtener el prepago obligatorio de sus Bonos. En el evento que un
Tenedor de Bonos no aceptare la Oferta de Prepago en la forma y dentro
del

plazo indicados en la misma, se entendera para todos los efectos que ha
rechazado dicha Oferta de Prepago y renunciado a su derecho a exigir al
Emisor el prepago obligatorio de la totalidad de sus Bonos, segln se
establece en este numero (xi).

/b/ Si la legislacion y regulaciones aplicables vigentes a la fecha de
ocurrencia del evento descrito en la letra /a/ precedente no permitieren
dar cumplimiento a las disposiciones establecidas en este nimero (xi), el
Emisor debera cumplir con dicha legislacion y regulaciones aplicables, y



ello no serd considerado como un incumplimiento de sus obligaciones
bajo este numero (xi).

/c/ Las disposiciones del Contrato de Emisién relativas a la obligacién
del Emisor de efectuar una Oferta de Prepago como resultado de lo
dispuesto en este nimero (xi) podran ser renunciadas con el acuerdo de
los Tenedores de Bonos mediante junta de Tenedores de Bonos de la
emisién correspondiente, adoptado con la mayoria establecida en el
Articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores.

(B)  Causales de incumplimiento

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos
adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido
en el articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos en caso que ocurriere
uno o mas de los eventos que se singularizan a continuacion en esta letra
y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren
como de plazo vencido, en la misma fecha en que la junta de Tenedores
de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

Q) Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales pactados.

(i) Incumplimiento de Obligaciones de Informar.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacion al Representante de los Tenedores de Bonos,

establecidas en el literal (i) de la letra (A) de este punto D.2 de la Seccion
IV de este Prospecto, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del
plazo de 60 dias corridos contados desde la fecha en que ello le fuere
solicitado por el Representante de los Tenedores de Bonos.

@iii)  Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emision.

Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccion de cualquier
otro compromiso u obligacién que hubiere asumido en virtud del



Contrato de Emision, por un periodo igual o superior a 60 dias corridos,
luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. El
Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el
aviso antes mencionado dentro de los 3 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccién del Emisor.

(iv)  Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor, o alguna de sus Filiales Relevantes, incurriere en mora o
simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total
acumulado superior a cien mil UF, la fecha de pago de las obligaciones
incluidas en ese monto no se hubiera prorrogado, y no subsanare esta
situacién dentro de un plazo de 60 dias corridos contados desde la mora o
simple retardo. En dicho monto no se consideraran las obligaciones que
se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconocidas por el Emisor en su contabilidad.

(v)  Aceleracion de créditos por préstamos de dinero.

Si cualquiera obligacion del Emisor o de cualquiera de sus Filiales
Relevantes se hiciere exigible anticipadamente (ya sea por aceleracion o
por cualquiera otra causa), siempre que no se trate de un pago anticipado
normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en
cualquiera de los casos mencionados en este numeral, se trate de una o
mas obligaciones que, individualmente, excedan del equivalente de
100.000 UF, a la fecha del calculo respectivo. Se considerara que se ha
hecho exigible anticipadamente una obligacion cuando se hayan
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus
Filiales Relevantes, segun sea el caso, y el Emisor y/o sus Filiales
Relevantes no hubieren disputado la procedencia y/o legitimidad del
cobro con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de
Justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en

que tome conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial
demandando el pago anticipado de la respectiva obligacion, o en el plazo
procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses.

(vi)  Quiebra o insolvencia.

Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos o
reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere
cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o



solicitara su propia quiebra; o si el Emisor fuere declarado en quiebra por
sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en
quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en
contra del Emisor tendiente a su disolucion, liquidacion, reorganizacion,
concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de
pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o se
solicitara la designacién de un sindico, interventor, experto facilitador u
otro funcionario similar respecto del Emisor o de parte importante de sus
bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de
los actos sefialados precedentemente en este nimero, siempre que, en el
caso de un procedimiento en contra del Emisor el mismo no sea objetado
0 disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes
escritos y fundados ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado,
en su caso, dentro de los 60 dias corridos siguientes a la fecha de inicio
del respectivo procedimiento. Para todos los efectos de esta clausula, se
considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hubieren
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor. La
quiebra, se entendera subsanada mediante su alzamiento.

(vii) Declaraciones Falsas o Incompletas.

Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de
informacion contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o
resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en
algun aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion.

(viii) Disolucion del Emisor.

Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al
plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del
vencimiento de los Bonos.

(ix)  No Mantencién de Activos Libres de Gravdmenes.

Si durante toda la vigencia de la Emision, el Emisor no mantuviera, a
nivel consolidado, activos, presentes o futuros, libres de cualquier tipo de
gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de
privilegios, equivalentes, a lo menos, a 1,5 veces el monto insoluto del
total de deudas no garantizadas y vigentes del Emisor, incluyendo entre
éstas la deuda proveniente de la Emision. Los activos y las deudas se
valorizaran a valor libro. Para estos efectos, deberd excluirse de la
consolidacién a “Compafiia de Seguros CorpVida S.A.” o la entidad que
la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o institucion financiera
que deba consolidar directa o indirectamente con el Emisor. Asimismo,



para estos efectos, el Emisor entregara al Representante de los Tenedores
de Bonos, junto con los estados financieros trimestrales, un certificado de
cumplimiento de lo dispuesto en este punto.

(xX)  Cambio de Control

/al Si los actuales controladores del Emisor dejaren de serlo, lo que
debera ser certificado por el propio Emisor, en la forma indicada en la
Seccion Segunda, numero dos, numeral dos punto dos de la Norma de
Caracter General ndmero treinta (“NCG 30”) de la SVS. Para estos
efectos, se entiende que los actuales controladores dejaran de serlo
respecto del Emisor, si cesan de asegurar la mayoria de votos en las
juntas de accionistas o de tener el poder para elegir la mayoria de los
directores del Emisor. Para los efectos de este numeral, el término
“controlador” tendra el significado sefialado en el Articulo 97 y
siguientes de la Ley de Mercado de Valores.

/b/ Si el Emisor dejare de ser controlador de COMPANIA DE
SEGUROS CORPVIDA S.A. Para los efectos de este numeral, el
término “controlador” tendra el significado sefialado en el Articulo 97 y
siguientes de la Ley de Mercado de Valores.

(C)  Montos de las restricciones

Los montos de las restricciones de Corp Group Vida Chile S.A. al 30 de
junio de 2009 son:

Q) Nivel de Endeudamiento.

Individual: 0,0247
Consolidado (1): 0,0247

(1) de acuerdo al Contrato de Emision, el nivel de endeudamiento consolidado no
incluye a las compafiias de seguros de vida.

(i)  Patrimonio Minimo

El Patrimonio de Corp Group Vida Chile S.A. al 30 de junio de
2009 es de UF 3.335.759.

(iii)  Activos Libres de Gravamenes

El valor de los activos libres de gravamenes de Corp Group Vida
Chile S.A., a nivel consolidado (1), al 30 de junio de 2009 es de
M$ 71.548.764, que corresponde al 100% de los activos del
Emisor.

(1) de acuerdo al Contrato de Emisidn, el nivel de endeudamiento consolidado
no incluye a las compafiias de seguros de vida.



CLASIFICACION DE RIESGO

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y de la Serie A con cargo a la
Linea, son las siguientes:

Clasificacion Estados Financieros Sociedad Clasificadora
A+, tendencia Estable 30 de junio de 2009 ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo
Limitada
A, tendencia Estable 30 de junio de 2009 Fitch Chile Clasificadora de Riesgo
Ltda.




DESCRIPCION DE LA COLOCACION

1. Tipo de colocacion

La colocacion de los Bonos de la Serie A se realizara a través de intermediarios.
2. Sistema de colocacion

El sistema de colocacion de los Bonos de la Serie A sera a través de
intermediarios bajo la modalidad de mejor esfuerzo. Se realizard mediante
remate holandés en bolsa de comercio.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la
forma de un registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un
encargado de la custodia que en este caso es el Depdsito Central de Valores
S.A., Deposito de Valores, el cual mediante un sistema electronico de
anotaciones en cuenta, recibird los titulos en deposito, para luego registrar la
colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente, abonandose las
cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y
cargandose la cuenta del Emisor o Agente Colocador.

Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa, como depositantes del DCV, o a través de un depositante que actue
como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a
lo dispuesto en la Ley del DCV.

3. Colocadores

La colocacion seréa realizada por Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa.

4, Relacion con colocadores

No existe relacion significativa entre el colocador y el Emisor.

5. Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie A serd de 12 meses, a partir de la
fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y
Seguros autorice la emision de los Bonos Serie A. Los Bonos que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6. Cddigo nemotécnico

BCGVI-A



VI

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal de CORPBANCA, en su calidad
de banco pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Rosario Norte N°
660, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, en horario bancario normal de
atencion al pablico.

Forma de avisos de pago
No se contempla.
Informes Financieros

Con la entrega de la informacion que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las
normas administrativas debe proporcionar el Emisor a la Superintendencia de
Valores y Seguros, se entenderdn informados el representante de los tenedores
de bonos y los tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados
financieros que el Emisor debe informar con motivo de esta emision. Copia de
dicha informacion deberd remitirla, conjuntamente, al representante de los
tenedores de bonos. Se entendera que el Representante cumple con su obligacion
de informar a los tenedores de bonos, manteniendo dichos antecedentes a
disposicion de ellos en su oficina matriz.

El dltimo estado financiero anual auditado, y su respectivo analisis razonado, y
el ultimo estado financiero trimestral correspondiente se encuentran disponibles
en las oficinas del Emisor, Rosario Norte No. 660, Piso 23, Las Condes,
Santiago; en las oficinas de Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa S.A.
Avenida Apoquindo N°3721 Piso 19, Las Condes, Santiago; y en la
Superintendencia de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo O’Higgins
1449, Santiago.



Vil

OTRA INFORMACION
Representante de los tenedores de bonos
BANCO DE CHILE

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos
es calle Ahumada N° 251, comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el representante de
los tenedores de bonos y los principales accionistas 0 socios y administradores
del Emisor. EI Banco de Chile es uno de los tantos bancos comerciales que
realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

Administrador extraordinario y peritos calificados

No hay.

Asesores que colaboraron en la preparacion del prospecto

No hay.



Seccion Prospecto Legal Serie B

Créditos preferentes

A la fecha del presente prospecto el Emisor no cuenta con Créditos que gocen de
preferencia respecto de la emision.

Restriccion al emisor en relacion a otros acreedores
1. Restricciones en relacion a linea de Bonos inscrita bajo el N°617

Respecto de la linea de Bonos inscrita en el Registro de Valores bajo el nimero
617 de 16 de octubre de 2009, que consta en contrato de emision de bonos
suscrito entre la Empresa y Banco de Chile, como representante de tenedores de
bonos, mediante escritura publica de fecha 12 de agosto de 2009, Repertorio
Numero 14.431-2009, y modificada por escrituras publicas de fechas 23 de
septiembre de 2009, Repertorio Numero 17.546-2009, y 5 de octubre de 20009,
Repertorio Numero 18.420-2009, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de
don Eduardo Avello Concha, bajo la cual ain no se han realizado emisiones
vigentes, la Sociedad se ha comprometido a mantener los siguientes indicadores
financieros:

- Nivel de endeudamiento: Mantener, en sus estados financieros
trimestrales (FECU), a contar de la FECU al 31 de diciembre de 2009, el
siguiente indicador: un nivel de endeudamiento no superior a: /i/ 1,40 veces,
entre el 31 de diciembre de 2009 y el 30 de septiembre de 2011; /ii/ 1,20 veces,
entre el 31 de diciembre de 2011 y el 30 de septiembre de 2013; /iii/ 1,0 vez,
entre el 31 de diciembre de 2013 y el 30 de septiembre de 2015; /iv/ 0,80 veces,
entre el 31 de diciembre de 2015 y el 30 de septiembre de 2017; y, /v/ 0,60
veces, a partir del 31 de diciembre de 2017, medido sobre cifras de sus balances
consolidados e individuales trimestrales. Para estos efectos, se entendera
definido dicho nivel de endeudamiento como la razén entre: /i/ Pasivos Exigibles
/cuenta 5.21.00.00, méas cuenta 5.22.00.00 de la FECUY/; y /ii/ Patrimonio /cuenta
5.23.00.00, mas cuenta 5.24.00.00 de la FECU/, menos las cuentas por cobrar
con empresas relacionadas /cuenta 5.11.10.70 mas cuenta 5.13.10.60 de la
FECU/. Para efectos de medir el nivel de endeudamiento consolidado del
Emisor, debera excluirse de la consolidacion a “Compafiia de Seguros CorpVida
S.A.” 0 la entidad que la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o
institucion financiera que deba consolidar directa o indirectamente con el
Emisor. Asimismo, para estos efectos, el Emisor entregara al Representante de
los Tenedores de Bonos, junto con los estados financieros trimestrales, un
certificado de cumplimiento de lo dispuesto en este punto.

- Patrimonio minimo: Mantener en todo momento un Patrimonio minimo
superior a 2.500.000 UF. Por “Patrimonio” se entiende la partida 5.24.00.00 —
Total Patrimonio — de la FECU individual y consolidada del Emisor.

- Activos Libres de Gravamenes: Constituird una causal de
incumplimiento si el Emisor no mantuviera, a nivel consolidado, activos,



presentes o futuros, libres de cualquier tipo de gravamenes, garantias reales,
cargas, restricciones o cualquier tipo de privilegios, equivalentes, a lo menos, a
1,5 veces el monto insoluto del total de deudas no

garantizadas y vigentes del Emisor, incluyendo entre éstas la deuda proveniente
de la Emision. Los activos y las deudas se valorizaran a valor libro. Para estos
efectos, debera excluirse de la consolidacién a “Compafiia de Seguros CorpVida
S.A.” 0 la entidad que la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o
institucion financiera que deba consolidar directa o indirectamente con el
Emisor. Asimismo, para estos efectos, el Emisor entregara al Representante de
los Tenedores de Bonos, junto con los estados financieros trimestrales, un
certificado de cumplimiento de lo dispuesto en este punto.

2. Restricciones en relacion a linea de efectos de comercio en proceso de
tramite ante la SVS.

Respecto de la linea de efectos de comercio en proceso de inscripcion en el
Registro de Valores, que consta en la escritura publica de caracteristicas de la
emision de efectos de comercio suscrita por la Empresa mediante escritura
publica de fecha 30 de julio de 2009, otorgada en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha, bajo el Repertorio Numero 13.498 - 2009, bajo la cual
aun no se han realizado emisiones vigentes, la Sociedad se ha comprometido a
mantener los siguientes indicadores financieros:

- Nivel de Endeudamiento: Mantener, en sus estados financieros
trimestrales (FECU), a contar de la FECU al 31 de diciembre de 2009, el
siguiente indicador: un nivel de endeudamiento no superior a: /i/ 1,40 veces,
entre el 31 de diciembre de 2009 y el 30 de septiembre de 2011; /ii/ 1,20 veces,
entre el 31 de diciembre de 2011 y el 30 de septiembre de 2013; /iii/ una vez,
entre el 31 de diciembre de 2013 y el 30 de septiembre de 2015; /iv/ 0,80 veces,
entre el 31 de diciembre de 2015 y el 30 de septiembre de 2017; vy, /v/ 0,60
veces, a partir del 31 de diciembre de 2017, medido sobre cifras de sus balances
consolidados e individuales trimestrales. Para estos efectos, se entenderd
definido dicho nivel de endeudamiento como la razon entre: /i/ Pasivos
Exigibles /cuenta 5.21.00.00, méas cuenta 5.22.00.00 de la FECU/; y liil
Patrimonio /cuenta 5.23.00.00, méas cuenta 5.24.00.00 de la FECU/, menos las
cuentas por cobrar con empresas relacionadas /cuenta 5.11.10.70 mas cuenta
5.13.10.60 de la FECU/. Para efectos de medir el nivel de endeudamiento
consolidado del Emisor, debera excluirse de la consolidacion a “Compafiia de
Seguros CorpVida S.A.” o la entidad que la suceda, y a cualquier otra compaiiia
de seguros o institucion financiera que deba consolidar con el Emisor.

- Patrimonio Minimo: Mantener en todo momento un Patrimonio minimo
superior a 2.500.000 UF. Por “Patrimonio” se entiende la partida 5.24.00.00 —
Total Patrimonio — de la FECU individual y consolidada del Emisor.

- Activos libres de gravamenes: Constituird una causal de incumplimiento
si el Emisor debera mantener activos, presentes o futuros, libres de cualquier
tipo de gravdmenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de
privilegios, equivalentes, a lo menos, a 1,5 veces el monto insoluto del total de



deudas no garantizadas y vigentes del Emisor, incluyendo entre éstas la deuda
proveniente de la emision. Los activos y las deudas se valorizaran a valor libro.

Restriccion al emisor en relacion a la presente emision

Las restricciones a las que se sujetara el Emisor por la presente emision se
encuentran detalladas en el titulo “Resguardos Establecidos en el Contrato de
Emision” de este prospecto. A modo informativo, a continuacion se detallan las
restricciones financieras de la presente emision:

(i) Nivel de endeudamiento

Mantener, en sus estados financieros trimestrales un nivel de endeudamiento no
superior a: /i/ 1,40 veces, entre el 31 de diciembre de 2009 y el 30 de septiembre
2011; /ii/ 1,20 veces, entre el 31 de diciembre de 2011 y el 30 de septiembre de
2013; /iii/ 1,0 vez, entre el 31 de diciembre de 2013 y el 30 de septiembre de
2015; /iv/ 0,80 veces, entre el 31 de diciembre de 2015 y el 30 de septiembre de
2017;y, Iv/ 0,60 veces, a partir del 31 de diciembre de 2017, medido sobre cifras
de sus balances consolidados e individuales trimestrales.

Para estos efectos, se entendera definido dicho nivel de endeudamiento como la
razon entre: /i/ Pasivos Exigibles (cuenta 5.21.00.00, méas cuenta 5.22.00.00 de
la FECU); y /ii/ Patrimonio (cuenta 5.23.00.00, mas cuenta 5.24.00.00 de la
FECU), menos las cuentas por cobrar con empresas relacionadas (cuenta
5.11.10.70 més cuenta 5.13.10.60 de la FECU).

Para efectos de medir el nivel de endeudamiento consolidado del Emisor, deberd
excluirse de la consolidacion a “Compariia de Seguros CorpVida S.A.” 0 la
entidad que la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o institucion
financiera que deba consolidar directa o indirectamente con el Emisor.
Asimismo, para estos efectos, el Emisor entregard al Representante de los
Tenedores de Bonos, junto con los estados financieros trimestrales, un
certificado de cumplimiento de lo dispuesto en este punto.

(i)  Patrimonio minimo

Patrimonio minimo: Mantener en todo momento un Patrimonio minimo superior
a 2.500.000 UF. Por “Patrimonio” se entiende la partida 5.24.00.00 — Total
Patrimonio — de la FECU individual y consolidada del Emisor.

(ili)  Mantencion de Activos Libres de Gravamenes.

Constituird una causal de incumplimiento si durante toda la vigencia de la

Emision, el Emisor no mantuviera, a nivel consolidado, activos, presentes o
futuros, libres de cualquier tipo de gravdmenes, garantias reales, cargas,



restricciones o cualquier tipo de privilegios, equivalentes, a lo menos, a 1,5
veces el monto insoluto del total de

deudas no garantizadas y vigentes del Emisor, incluyendo entre éstas la deuda
proveniente de la Emision. Los activos y las deudas se valorizaran a valor libro.
Para estos efectos, debera excluirse de la consolidacion a “Compafiia de Seguros
CorpVida S.A.” o la entidad que la suceda, y a cualquier otra compafiia de
seguros o institucién financiera que deba consolidar directa o indirectamente con
el Emisor. Asimismo, para estos efectos, el Emisor entregara al Representante de
los Tenedores de Bonos, junto con los estados financieros trimestrales, un
certificado de cumplimiento de lo dispuesto en este punto.



IV DESCRIPCION DE LA EMISION
A. ESCRITURA DE LA EMISION E INSCRIPCION
A.1  Escritura de emision

El contrato de emision fue otorgado por escritura publica de fecha 12 de agosto
de 2009, bajo el repertorio nimero 14.432-2009, y modificada por escrituras
publicas de fechas 23 de septiembre de 2009, repertorio nimero 17.547-2009, y
5 de octubre de 2009, repertorio nimero 18.419-2009, todas otorgadas en la
Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha (en adelante el “Contrato
de Emision”).

A.2 Numeroy fecha de inscripcion
N° 618 de 16 de octubre de 2009.
B. PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION
B.1  Monto fijo/ Linea
Linea de titulos de deuda.
B.2  Monto maximo de la emision

(a) El monto maximo de la presente emision por linea sera la suma equivalente
en Pesos a 6.000.000 de UF>, sea que cada colocacion que se efectiie con cargo a
la Linea sea en UF o Pesos nominales. Del mismo modo, el monto méximo de
capital insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea no superara el monto
de 6.000.000 de UF. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
nominales en Pesos con cargo a la Linea, la equivalencia de la UF se
determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al
amparo del Contrato de Emision y, en todo caso, el monto colocado en UF no
podra exceder el monto autorizado de la Linea a la fecha de inicio de la
colocacion de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que
dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor
podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea, por un monto de hasta el
100% del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente el
pago de los instrumentos que estén por vencer.

> UF significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad reajustable fijada por el Banco Central de Chile
en virtud del articulo 35 de la ley nimero 18.840 o la que oficialmente la suceda o reemplace. En caso
que la UF deje de existir y no se estableciera una unidad reajustable sustituta, se considerara como valor
de la UF aquél valor que la UF tenga en la fecha en que deje de existir, debidamente reajustado segin la
variacion que experimente el indice de Precios al Consumidor, calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o suceda/, entre el dia primero del mes calendario
en que la UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anterior a la fecha de
célculo.



(b) Se deja constancia que el Emisor efectuara, conjuntamente con la presente
Emision, otra emision de bonos por linea de titulos de deuda desmaterializados
por un monto maximo de la suma equivalente en Pesos a 6.000.000 de UF, de
acuerdo a lo establecido en el contrato de emision de bonos por linea de titulos
de deuda entre el Emisor, BANCO DE CHILE, como representante de los
tenedores de bonos, y CORPBANCA, como banco pagador, por escritura
publica de fecha 12 de agosto de 2009 otorgada en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha, en adelante la “Linea Dos”.° No obstante lo sefialado
en la letra (a) precedente, el monto méximo del capital insoluto de los Bonos
efectivamente colocados y vigentes con cargo a la Linea y del capital insoluto de
los bonos efectivamente colocados y vigentes con cargo a la Linea Dos,
considerados conjuntamente, no podra ser superior a la suma equivalente en
Pesos a 6.000.000 de UF. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
nominales en Pesos con cargo a la Linea y/o a la Linea Dos, la equivalencia de la
UF se determinard a la fecha de cada escritura complementaria que se otorgue al
amparo del respectivo contrato de emision. Lo anterior es sin perjuicio que
dentro de los 10 dias habiles anteriores al vencimiento de los respectivos bonos,
el Emisor podra realizar una nueva colocacion dentro de la Linea y/o de la Linea
Dos, por un monto de hasta el 100% del mé&ximo autorizado de dichas lineas,
para financiar exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer.

(c) El Emisor podra renunciar a emitir y colocar el total de la Linea y, ademas,
reducir su monto al equivalente al valor nominal de los Bonos emitidos con
cargo a la Linea y colocados a la fecha de la renuncia, con la autorizacion
expresa del Representante de los Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la
consecuente reduccion del valor nominal de la Linea, deberan constar por
escritura publica otorgada por el Emisor y el Representante de los Tenedores de
Bonos, y ser comunicadas al DCV y a la SVS. A partir de la fecha en que dicha
declaracién se registre en la SVS, el monto de la Linea quedara reducido al
monto efectivamente colocado. Desde ya el Representante de los Tenedores de
Bonos se entiende facultado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al
otorgamiento de la escritura publica en que conste la reduccion del valor
nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los términos de dicha
escritura sin necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores
de Bonos.

(d) EI monto nominal de los Bonos en circulacién emitidos con cargo a la Linea
y el monto nominal de los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea, se

¢ La “Linea Dos” corresponde a la linea a 10 afios que consta en contrato de emisién de bonos suscrito
entre la Empresa y Banco de Chile, como representante de tenedores de bonos, mediante escritura publica
de fecha 12 de agosto de 2009, Repertorio Numero 14.431-2009, y modificada por escrituras publicas de
fechas 23 de septiembre de 2009, Repertorio Numero 17.546-2009, y 5 de octubre de 2009, Repertorio
Numero 18.420-2009, todas otorgadas en la Notaria de Santiago de don Eduardo Avello Concha, inscrita
en el Registro de Valores con el N° 617 de 16 de octubre de 2009.



determinaré en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se efectien con cargo a la Linea. Toda suma que
representen los Bonos en circulacion, los Bonos colocados con cargo a
Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a
la Linea, se expresara en UF segun el valor de esta unidad a la fecha de cada
Escritura Complementaria.

B.3  Plazo de vencimiento de la linea

La Linea tiene un plazo maximo de 30 afios contado desde su fecha de
inscripcion en el Registro de Valores, dentro del cual el Emisor tendré derecho a
colocar y deberan vencer las obligaciones con cargo a la Linea.

B.4  Portador / ala orden / nominativos

Los titulos de la emisién seran al portador.

B.5 Materializado / desmaterializado

Los bonos que se emitan con cargo a la linea se emitiran desmaterializados.
B.6  Amortizaciones extraordinarias

En las respectivas Escrituras Complementarias se especificara si los Bonos de la
respectiva serie o sub-serie tendran la opcion de amortizacién extraordinaria a:

(1) el equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para el rescate,
debidamente reajustado hasta dicha fecha, si correspondiere, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate. Adicionalmente,
en la Escritura Complementaria correspondiente, se podra establecer un premio
de prepago en caso de contemplarse la opcién de rescate anticipado y que, de
establecerse, sera determinado en dicha Escritura Complementaria; o

(ii) el valor determinado en el sistema valorizador de instrumentos de renta fija
del sistema computacional de la Bolsa de Comercio (“SEBRA”), o aquél
sistema que lo suceda o reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando
el valor nominal de cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando
ademas una tasa de descuento denominada “Tasa de Prepago”, la que sera
equivalente a la suma de la “Tasa Referencial” méas un “Spread de Prepago”; o

(iii) el valor equivalente al mayor valor que resulte entre lo indicado en los
numerales (i) y (ii) anteriores.



Para estos efectos, la “Tasa Referencial” se determinara de la siguiente manera:
se ordenaran desde menor a mayor duracion todos los instrumentos que
componen las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por
el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile,
obteniéndose un rango de duraciones para cada una de las Categorias
Benchmark. Si la duracion del Bono valorizado a su tasa de colocacion
(considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se colocan en méas
de una oportunidad) esta contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones
de las Categorias Benchmark, la Tasa Referencial corresponderd a la Tasa
Benchmark informada por la Bolsa de Comercio para la categoria
correspondiente. En caso que no se observe la condicion anterior, se realizara
una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de aquellos dos papeles
que pertenezcan a alguna de las siguientes Categorias Benchmark, y que se
hubieren transado el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso de
rescate anticipado, /x/ el primer papel con una duracion lo mas cercana posible
pero menor a la duracién del Bono a ser rescatado, e /y/ el segundo papel con
una duracion lo méas cercana posible pero mayor a la duracion del Bono a ser
rescatado. Para el caso de aquellos bonos emitidos en UF, las Categorias
Benchmark serdn las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos
emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de
Chile UF guion cero cinco, UF guion cero siete, UF guion diez y UF guion
veinte, de acuerdo al criterio establecido por la Bolsa de Comercio. Para el caso
de aquellos bonos emitidos en pesos nominales, las Categorias Benchmark seran
las Categorias Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco
Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile Pesos guion
cero cinco, Pesos guion cero siete y Pesos guion diez, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio. Si por parte de la Bolsa de Comercio se
agregaran, sustituyeran o eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija por el
Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, se
utilizaran los papeles punta de aquellas Categorias Benchmark, para papeles
denominados en UF o pesos nominales segln corresponda, que estén vigentes al
Dia Habil Bancario previo al dia en que se publique el aviso del rescate
anticipado. Para calcular el precio y la duracion de los instrumentos, se utilizara
el valor determinado por la “Tasa Benchmark una hora veinte minutos pasado
meridiano” del SEBRA, o aquél sistema que lo suceda o reemplace. En aquellos
casos en que se requiera realizar una interpolacion lineal entre dos papeles segun
lo descrito anteriormente, se considerara el promedio de las transacciones de
dichos papeles durante el Dia Habil Bancario previo a la publicacion del aviso
de rescate anticipado.

El “Spread de Prepago” correspondera a la diferencia entre la tasa de
colocacion (considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos se
colocan en mas de una oportunidad) de los Bonos a ser rescatados y la “Tasa
Referencial”, calculada segun se establece con anterioridad en esta letra (b) y
tomando como fecha de



referencia el dia de la colocacion (considerando la primera colocacion, si los
respectivos Bonos se colocan en mas de una oportunidad), menos una tasa que
sera determinada en la Escritura Complementaria correspondiente en caso de
contemplarse la opcion de rescate anticipado.

Si la duracion del Bono valorizado a la Tasa de Prepago resultare superior o
inferior a las contenidas en el rango definido por las duraciones de los
instrumentos que componen todas las Categorias Benchmark de Renta Fija o si
la Tasa Referencial no pudiere ser determinada en la forma indicada en el
parrafo precedente, el Emisor solicitara al Representante de los Tenedores de
Bonos a mas tardar dos Dias Habiles Bancarios previos al dia en que se publique
el aviso de rescate anticipado, que solicite a al menos cinco de los Bancos de
Referencia una cotizacién de la tasa de interés para los instrumentos definidos
anteriormente, tanto para una oferta de compra como para una oferta de venta,
las que deberan estar vigentes el Dia Habil Bancario previo al dia en que se
publique el aviso de rescate anticipado. Se considerara como la cotizacién de
cada Banco de Referencia el punto medio entre ambas ofertas cotizadas. La
cotizacion de cada Banco de Referencia asi determinada, serd a su vez
promediada con las proporcionadas por los restantes Bancos de Referencia, y el
resultado de dicho promedio aritmético constituira la Tasa Referencial. La Tasa
Referencial asi determinada sera definitiva para las partes, salvo error
manifiesto. Seran Bancos de Referencia los siguientes bancos: Banco de Chile,
Banco Santander-Chile, Banco de Crédito e Inversiones, Banco Bice, Banco del
Estado de Chile, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, Scotiabank Sud
Americano, Corpbanca y Banco Security. La Tasa de Prepago debera
determinarse el Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del
rescate anticipado. Para estos efectos, el Emisor deberd hacer el célculo
correspondiente 'y comunicar la Tasa de Prepago que se aplicara al
Representante de los Tenedores de Bonos a mas tardar a las diecisiete horas del
Dia Habil Bancario previo al dia de publicacion del aviso del rescate anticipado.

B.7  Descripcion de garantias

La presente emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general
sobre los bienes del Emisor de acuerdo a los articulos 2.465 y 2.469 del Cddigo
Civil,

B.8  Finalidad del empréstito y uso general de fondos

Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos correspondientes a la

Linea, se destinaran al financiamiento de inversiones del Emisor y/o al pago de
pasivos del Emisor y/o a otros fines corporativos del Emisor.



CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS SERIE B
C.1  Escritura complementaria

Los Bonos Serie B constan en Escritura Complementaria otorgada por escritura
publica de fecha 16 de octubre de 2009, en la Notaria de Santiago de don
Eduardo Avello Concha, repertorio nimero 19.238-2009 (la *“Escritura
Complementaria™).

C.2 Monto de la emisién
UF 6.000.000.-

Se deja constancia que el Emisor efectu6é otra emision de bonos por linea de
titulos de deuda desmaterializados por un monto maximo de la suma equivalente
en Pesos a UF 6.000.000, inscrita en el Registro de Valores con el N° 617 de 16
de octubre de 2009, en adelante la “Linea Dos”. No obstante lo sefialado
precedentemente, el monto maximo del capital insoluto de los Bonos
efectivamente colocados y vigentes con cargo a la Linea y del capital insoluto de
los bonos efectivamente colocados y vigentes con cargo a la Linea Dos,
considerados conjuntamente, no podra ser superior a la suma equivalente en
Pesos a UF 6.000.000. Para los efectos anteriores, si se efectuaren emisiones
nominales en Pesos con cargo a la Linea y/o a la Linea Dos, la equivalencia de
la UF se determinara a la fecha de cada escritura complementaria que se otorgue
al amparo del respectivo contrato de emision.

C.3  Serie

Serie B

C.4  Cantidad de Bonos

6.000 Bonos

C.5 Cortes

UF 1.000.-

C.6  Valor nominal de la serie

UF 6.000.000.-



C.7 Reajustabilidad

Reajustables segun la variaciéon que experimente la UF.

C.8 Tasade interés

Los Bonos Serie B devengaran, sobre el capital insoluto expresado en UF, un
interés de 4,5% anual, simple, vencido, calculado sobre la base de afios iguales
de 360 dias.

C.9 Fechade inicio de devengo de intereses y reajustes

Los intereses y reajustes se devengaran desde el 15 de octubre de 2009 y se
pagardan en las fechas que se indican en la Tabla de Desarrollo referida a

continuacion.

C.10 Tabla de Desarrollo

Serie B

Fecha de Inicio Devengo Intereses 15 de octubre de 2009
Monto de la Emision UF 1.000

Tasa de Interés Anual 4,5000%

Plazo del Bono 21 afios y 5 meses
N° de Cuotas de Interés 22

N° de Cuotas de Capital 11

Cuota de Cuota de Intereses Amortizaciones Saldo
Interés Amortizacion Insoluto
N° N°

15 de marzo de 2010 1 0 18,7500 0,0000 18,7500 1.000,0000
15 de marzo de 2011 2 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2012 3 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2013 4 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2014 5 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2015 6 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2016 7 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2017 8 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2018 9 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2019 10 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2020 11 0 45,0000 0,0000 45,0000 1.000,0000
15 de marzo de 2021 12 1 45,0000 90,9091 135,9091 909,0909
15 de marzo de 2022 13 2 40,9091 90,9091 131,8182 818,1818
15 de marzo de 2023 14 3 36,8182 90,9091 127,7273 727,2727
15 de marzo de 2024 15 4 32,7273 90,9091 123,6364 636,3636
15 de marzo de 2025 16 5 28,6364 90,9091 119,5455 545,4545
15 de marzo de 2026 17 6 24,5455 90,9091 115,4546 454,5454
15 de marzo de 2027 18 7 20,4545 90,9091 111,3636 363,6363
15 de marzo de 2028 19 8 16,3636 90,9091 107,2727 272,7272
15 de marzo de 2029 20 9 12,2727 90,9091 103,1818 181,8181
15 de marzo de 2030 21 10 8,1818 90,9091 99,0909 90,9090
15 de marzo de 2031 22 11 4,0909 90,9090 94,9999 0,0000




C.11 Fechas o periodos de amortizacion extraordinaria.

(a) El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos
Serie B, a partir del 15 de marzo del 2021, en la forma sefialada en el numeral
/ii/ del punto B.6 de la seccion IV de este Prospecto.

Para estos efectos, el “Spread de Prepago” correspondera a la diferencia entre la
tasa de colocacidn /considerando la primera colocacion, si los respectivos Bonos
se colocan en més de una oportunidad/ de los Bonos a ser rescatados y la “Tasa
Referencial”, calculada segln se establece en el Contrato de Emisién, menos una
tasa del cero coma cinco cero por ciento.

(b) Adicionalmente, si en o antes del dia 31 de diciembre de 2009, el Emisor no
ha adquirido directamente, o indirectamente a través de ICS’, el control y la
propiedad de al menos el 99,9% de la propiedad accionaria de ING RV?, dentro
del periodo comprendido entre los 61 dias corridos y los 150 dias corridos
siguientes al dia 31 de diciembre de 2009, el Emisor podré rescatar
anticipadamente en forma total los Bonos Serie B que se encuentren colocados y
vigentes conforme a las disposiciones del punto B.6 de esta Seccion IV. En este
caso, el precio de rescate serd el equivalente al monto del capital insoluto a la
fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha fecha, més los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el rescate, mas un
premio de prepago de un cero coma cinco cero por ciento del capital insoluto a
la fecha fijada para el rescate, debidamente reajustado hasta dicha fecha.

C.12 Uso especifico de fondos.
Los fondos provenientes de la colocacion de los Bonos Serie B se destinaran a
financiar la adquisicién por parte del Emisor, ya sea en forma directa o indirecta

a través de ICS, del control y la propiedad de al menos el 99,9% por ciento de la
propiedad accionaria de ING RV.

D. OTRAS CARACTERISTICAS DE LA EMISION

" ICS: significarda INVERSIONES CORPSEGUROS S.A., constituida por escritura publica de fecha
nueve de septiembre de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don José Musalem Saffie,
bajo el repertorio nimero diez mil seiscientos cincuenta y cinco / dos mil nueve.

8 ING RV: significarda ING SEGUROS DE RENTAS VITALICIAS S.A., constituida por escritura
publica de fecha tres de agosto de dos mil nueve, otorgada en la Notaria de Santiago de don Humberto
Santelices Narducci, bajo el repertorio nimero tres mil novecientos sesenta y uno guion dos mil nueve, a
que se redujo el acta de la junta general extraordinaria de accionistas de ING Seguros de Vida S.A. que
acordé la divisién de ésta y la creacién, a partir de ella, de ING RV.



D.1

Conversion en acciones

Los bonos emitidos con cargo a esta linea no seran convertibles en acciones.

D.2

Resguardos establecidos en el Contrato de Emision
(A)  Obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el total
del capital, reajustes e intereses de los Bonos en circulacion, el Emisor se
sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin
perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas generales
de la legislacion pertinente:

(vi)  Informacion.

Enviar al Representante de los Tenedores de Bonos: /i/ en el mismo plazo
en que deba entregarla al destinatario, copia de toda la informacién que
esté obligado a enviar a la SVS, siempre que ésta no tenga la calidad de
informacion reservada; /ii/ en el mismo plazo en que deban entregarse a
la SVS, copia de sus estados financieros trimestrales y anuales
individuales y consolidados; /iii/ copias de los informes de clasificacion
de riesgo de la Emision, a mas tardar dentro de los 5 Dias Habiles
Bancarios después de recibidos; y /iv/ tan pronto como el hecho se
produzca o llegue a su conocimiento, toda informacién relativa al
incumplimiento de cualquiera de sus obligaciones asumidas en este
Contrato, particularmente en la Clausula Décima del Contrato de
Emision, y cualquier otra informacion relevante que requiera la SVS
acerca del Emisor, que corresponda ser informada a acreedores.

(vii)  Nivel de Endeudamiento.

Mantener, en sus estados financieros trimestrales (FECU), a contar de la
FECU al 31 de diciembre de 2009, el siguiente indicador: un nivel de
endeudamiento no superior a: /i/ 1,40 veces, entre el 31 de diciembre de
2009 y el 30 de septiembre de 2011; /ii/ 1,20 veces, entre el 31 de
diciembre de 2011 y el 30 de septiembre de 2013; /iii/ 1,0 vez, entre el 31
de diciembre de 2013 y el 30 de septiembre de 2015; /iv/ 0,80 veces,
entre el 31 de diciembre de 2015 y el 30 de septiembre de 2017; vy, /v/
0,60 veces, a partir del 31 de diciembre de 2017, medido sobre cifras de
sus balances consolidados e individuales trimestrales. Para estos efectos,
se entendera definido dicho nivel de endeudamiento como la razon entre:
/il Pasivos

Exigibles /cuenta 5.21.00.00, mas cuenta 5.22.00.00 de la FECU/; y /ii/
Patrimonio /cuenta 5.23.00.00, mas cuenta 5.24.00.00 de la FECU/,
menos las cuentas por cobrar con empresas relacionadas /cuenta
5.11.10.70 mas cuenta 5.13.10.60 de la FECU/. Para efectos de medir el



nivel de endeudamiento consolidado del Emisor, debera excluirse de la
consolidacién a “Compafiia de Seguros CorpVida S.A.” o la entidad que
la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o institucion financiera
que deba consolidar directa o indirectamente con el Emisor. Asimismo,
para estos efectos, el Emisor entregara al Representante de los Tenedores
de Bonos, junto con los estados financieros trimestrales, un certificado de
cumplimiento de lo dispuesto en este punto.

(viii)  Patrimonio Minimo.

Mantener en todo momento un Patrimonio minimo superior a 2.500.000
UF. Por “Patrimonio” se entiende la partida 5.24.00.00 — Total
Patrimonio — de la FECU individual y consolidada del Emisor.

(ix) Sistemas de Contabilidad, Auditoria y Clasificacion de
Riesgo.

El Emisor debera establecer y mantener adecuados sistemas de
contabilidad sobre la base de los Principios Contables Generalmente
Aceptados Chilenos (“PCGA”) y las instrucciones de la SVS, como
asimismo contratar y mantener a una firma de auditores externos
independientes de reconocido prestigio nacional o internacional para el
examen y andlisis de sus Estados Financieros, respecto de los cuales tal
firma debera emitir una opinién al treinta y uno de diciembre de cada
afio.- No obstante lo anterior, en caso que, por aplicacién de los IFRS, el
Emisor implemente un cambio en las normas contables utilizadas en sus
estados financieros, el Emisor deberd exponer estos cambios al
Representante de los Tenedores de Bonos, con el objeto de analizar los
potenciales impactos que tales cambios podrian tener en las obligaciones,
limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas en el Contrato de
Emision. EI Emisor, dentro de un plazo de 30 Dias Habiles Bancarios
contados desde que dicha modificacion contable haya sido reflejada por
primera vez en sus estados financieros, solicitara a sus auditores externos
que procedan a adaptar las obligaciones asumidas en sus obligaciones o
covenants financieros segln la nueva situacion contable, teniendo
aquellos un plazo de 30 Dias Habiles Bancarios contados desde la
respectiva solicitud para evacuar el correspondiente informe. El
Representante de los Tenedores de Bonos y el Emisor deberan modificar
el Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores externos dentro del plazo de 10 Dias Habiles
Bancarios desde que dichos auditores evacuen su informe. Para lo
anterior, no se requerira de

consentimiento previo de los Tenedores de Bonos, sin perjuicio de lo
cual el Representante de los Tenedores de Bonos debera comunicar las



modificaciones al Contrato de Emision mediante un aviso publicado en el
Diario, a mas tardar dentro de los 10 Dias Habiles Bancarios siguientes a
la fecha de la escritura de modificacion del Contrato de Emision. Para
todos los efectos a los que haya lugar, antes que se modifique el Contrato
de Emision con el fin de ajustarlo a lo que determinen los referidos
auditores externos de conformidad a lo dispuesto en este numero, las
infracciones que se deriven de dicho cambio en las normas contables
utilizadas para presentar sus Estados Financieros no seran consideradas
como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisién en los
términos de la letra (B) de este punto D.2. Una vez que se modifique el
Contrato de Emision con el fin de ajustarlo a lo que determinen los
referidos auditores externos de conformidad a lo dispuesto en este
namero, y producto de esto mismo, y adaptadas las referidas obligaciones
0 covenants financieros, las infracciones a estas ultimas se consideraran
como un incumplimiento del Emisor al Contrato de Emisién en los
términos de la letra (B) de este punto D.2. Todos los gastos que se
deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

(x) Reserva de Liquidez.

Durante los 90 dias corridos inmediatamente anteriores a la fecha de
pago de cada cupon de los Bonos, el Emisor podra otorgar préstamos o
efectuar pagos a “personas relacionadas” (segun este término se define en
el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores) sélo en el caso que en
todo momento durante ese periodo mantenga activos liquidos por un
monto al menos equivalente a la cantidad que deba pagar a los Tenedores
de Bonos en la proxima fecha de pago. Se entendera por “activos
liquidos™ la suma de las cuentas 5.11.10.10, 5.11.10.20 y 5.11.10.30 de la
FECU individual y consolidada del Emisor.

(vi)  Mantencion de Control y Propiedad de ICS.

/al Mantener el control y la propiedad actual, en forma directa, de ICS;
esto es, el 99,9% de la propiedad accionaria de ICS. Asimismo, tales
acciones deberan mantenerse libres de todo gravamen, prohibicion, carga
o limitacién al dominio, salvo por aquellos que se requirieran por ley o
reglamento o que se trate de los gravdmenes constituidos para garantizar
el completo y oportuno pago y cumplimiento de las obligaciones
establecidas bajo el Contrato de Emision.

/b/ No obstante lo establecido en la letra /a/ anterior, ICS podra absorber,
ser absorbida o fusionarse con ING RV, en cuyo caso el Emisor debera



mantener el control y la propiedad, en forma directa, de a lo menos el
66,5% de la propiedad accionaria de ICS /o de la sociedad que la absorba
por fusiobn o que sea su sucesora legal/. Asimismo, en este caso, el
Emisor debera mantener libres de todo gravamen, prohibicion, carga o
limitacion al dominio, salvo por aquellos que se requirieran por ley o
reglamento o que se trate de los gravdmenes constituidos para garantizar
el completo y oportuno pago y cumplimiento de las obligaciones
establecidas bajo el Contrato de Emision, acciones de ICS /o de la
sociedad que la absorba por fusiéon o que sea sus sucesora legal/ por un
valor equivalente, a lo menos, a una vez el monto de capital insoluto de
los Bonos vigentes con cargo a la Linea. El correspondiente calculo se
efectuard en base a los valores que aparezcan en la ultima FECU
trimestral individual del Emisor.

(vii)  Mantencion de Control y Propiedad de ING RV.

/a/ Si el Emisor adquiere directamente el control y la propiedad de al
menos el 99,9% de la propiedad accionaria de ING RV, a contar de la
fecha de dicha adquisicion deberd mantener, directamente, el control y la
propiedad de a lo menos el 66,5% de la propiedad accionaria de ING RV
/o de cualquier otra sociedad que la absorba por fusion o que sea su
sucesora legal/. Asimismo, en este caso, el Emisor deberd mantener libres
de todo gravamen, prohibicion, carga o limitacion al dominio, salvo por
aquellos que se requirieran por ley o reglamento o que se trate de los
gravamenes constituidos para garantizar el completo y oportuno pago y
cumplimiento de las obligaciones establecidas bajo este Contrato de
Emision, acciones de ING RV /o de cualquier otra sociedad que la
absorba por fusion o que sea sus sucesora legal/ por un valor equivalente,
a lo menos, a una vez el monto de capital insoluto de los Bonos vigentes
con cargo a la Linea. El correspondiente célculo se efectuard en base a
los valores que aparezcan en la ultima FECU trimestral individual del
Emisor.

/b/ Si el Emisor adquiere indirectamente, a través de ICS, el control y la
propiedad de al menos el 99,9% de la propiedad accionaria de ING RV,
se aplicara lo siguiente:

/il A contar de la fecha de dicha adquisicion debera mantener,
indirectamente a través de ICS, el control y la propiedad de a lo menos el
99,9% de la propiedad accionaria de ING RV /o de cualquier otra
sociedad que la absorba por fusibn o que sea su sucesora legall.
Asimismo, tales acciones deberdn mantenerse libres de todo gravamen,
prohibicion, carga o limitacion al dominio, salvo por aquellos que se
requirieran por ley o reglamento o que se trate de los gravamenes
constituidos para garantizar el completo y oportuno pago y cumplimiento
de las obligaciones establecidas bajo el Contrato de Emision;



/ii/ No obstante lo establecido en el numeral /i/ anterior, ING RV podra
absorber, ser absorbida o fusionarse con ICS, en cuyo caso el Emisor
deberda mantener el control y la propiedad, en forma directa, de a lo
menos el 66,5% de la propiedad accionaria de ING RV /o de la sociedad
que la absorba por fusion o que sea su sucesora legal/. Asimismo, en tal
caso, el Emisor debera mantener libres de todo gravamen, prohibicién,
carga o limitacion al dominio, salvo por aquellos que se requirieran por
ley o reglamento o que se trate de los gravdmenes constituidos para
garantizar el completo y oportuno pago y cumplimiento de las
obligaciones establecidas bajo el Contrato de Emision, acciones de ING
RV /o de la sociedad que la absorba por fusion o que sea sus sucesora
legal/ por un valor equivalente, a lo menos, a una vez el monto de capital
insoluto de los Bonos vigentes con cargo a la Linea. El correspondiente
calculo se efectuara en base a los valores que aparezcan en la ultima
FECU trimestral individual del Emisor.

(viii) Distribucion de Dividendos y/o Disminuciones de Capital de
ICS.

El Emisor hara que ICS /o cualquier sociedad que la absorba por fusion o
gue sea su sucesora legal/ distribuya a sus accionistas, a prorrata de sus
participaciones en ésta, la totalidad de los dineros provenientes de
distribuciones de dividendos y/o disminuciones de capital que reciba de
tiempo en tiempo de sus filiales. Dichas distribuciones deberan realizarse
dentro del plazo de 120 dias corridos contado desde la fecha en que ICS
/o cualquier sociedad que la absorba por fusion o que sea su sucesora
legal/ haya recibido dichos dineros. No obstante lo anterior, ICS /o
cualquier sociedad que la absorba por fusion o que sea su sucesora legal/
podré reservar y mantener en sus arcas sociales, y disponer de: /a/ en
todo momento un monto equivalente de hasta 50.000 UF; y /b/ aquellos
montos que sean necesarios para el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de ICS. No obstante todo lo anterior, en caso que ICS
absorbiere, fuere absorbida o se fusionare con una compafiia de seguros
de vida nacional, lo dispuesto en este numero (viii) no sera aplicable.

(ix)  Actividades de ICS.

El Emisor hara que ICS /o cualquier sociedad que la absorba por fusion o
que sea su sucesora legal/ no desarrolle otra actividad distinta de: /a/
poseer y mantener acciones emitidas por compaiiias de seguros de vida
nacionales, y /b/ celebrar los actos y contratos directa o indirectamente
relacionados con las actividades descritas en la letra /a/ precedente. Sin
embargo, ICS / o cualquier sociedad que la absorba por fusion o que sea
su sucesora legal/ podra invertir los fondos que mantenga en sus arcas
sociales referidos en el nimero (viii) anterior en instrumentos de renta
fija que sean emitidos por la



Tesoreria General de la Republica, el Banco Central de Chile o un banco
comercial autorizado para operar en Chile. No obstante todo lo anterior,
ICS podra absorber, ser absorbida o fusionarse con una compafiia de
seguros de vida nacional, en cuyo caso lo dispuesto en este nimero (ix)
no sera aplicable.

(x)  Obligaciones con Terceros y Gastos de Administracion de
ICS.-

El Emisor haré que ICS /o cualquier sociedad que la absorba por fusion o
gue sea su sucesora legal/ no mantenga, en cualquier momento y a
cualquier titulo, obligaciones con terceros por un monto total acumulado
superior al equivalente a 10.000 UF, con la sola excepcion de sus
obligaciones tributarias. Asimismo, el Emisor hard que ICS /o cualquier
sociedad que la absorba por fusién o que sea su sucesora legal/ no incurra
en gastos de administracion por un monto total acumulado superior al
equivalente a 10.000 UF por afio. No obstante todo lo anterior, en caso
que ICS absorbiere, fuere absorbida o se fusionare con una compafiia de
seguros de vida nacional, lo dispuesto en este numero (X) no sera
aplicable.

(xi)  Oferta Irrevocable de Prepago.

/al Si en o antes del dia 31 de diciembre de 2009, el Emisor no ha
adquirido directamente, o indirectamente a través de ICS, el control y la
propiedad de al menos el 99,9% de la propiedad accionaria de ING RV,
dentro del plazo de 30 dias corridos contados desde dicha fecha el
Emisor debera efectuar una oferta irrevocable de prepago respecto de la
totalidad de los Bonos en circulacion colocados con cargo a la Linea por
un precio equivalente al monto del capital insoluto a la fecha fijada para
el prepago, debidamente reajustado hasta dicha fecha, si correspondiere,
mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha fijada para el
prepago, méas un premio de prepago de un uno por ciento del capital
insoluto a la fecha fijada para el prepago, debidamente reajustado hasta
dicha fecha, si correspondiere, la que debera publicarse en el Diario y ser
ademas enviada por correo certificado al Representante de los Tenedores
de Bonos /en adelante una “Oferta de Prepago”/ indicando:

/il que al dia 31 de diciembre de 2009, el Emisor no ha adquirido
directamente, o indirectamente a través de ICS, el control y la propiedad
de al menos el 99,9% de la propiedad accionaria de ING RV, y que cada
Tenedor de Bonos que acepte la Oferta de Prepago mediante carta
certificada enviada al domicilio del Emisor, a la atencion de su gerente
general dentro del plazo indicado en el literal /iii/ siguiente, tendra el
derecho de exigir al



Emisor el prepago obligatorio de la totalidad de sus Bonos al precio
indicado en la Oferta de Prepago;

fii/ el plazo dentro del cual los Tenedores de Bonos deberan aceptar la
Oferta de Prepago, plazo que no podré exceder de 30 dias corridos
contados desde la fecha en que la Oferta de Prepago fuere publicada en el
Diario;

fiii/ la fecha de prepago de los Bonos, la que no podré ser anterior a 31
dias corridos ni posterior a 60 dias corridos contados desde la fecha en
que la Oferta de Prepago fuere publicada en el Diario; y

/iv/ las instrucciones que deberéan seguirse por los Tenedores de Bonos en
orden a obtener el prepago obligatorio de sus Bonos. En el evento que un
Tenedor de Bonos no aceptare la Oferta de Prepago en la forma y dentro
del plazo indicados en la misma, se entendera para todos los efectos que
ha rechazado dicha Oferta de Prepago y renunciado a su derecho a exigir
al Emisor el prepago obligatorio de la totalidad de sus Bonos, segin se
establece en este numero (xi).

/b/ Si la legislacion y regulaciones aplicables vigentes a la fecha de
ocurrencia del evento descrito en la letra /a/ precedente no permitieren
dar cumplimiento a las disposiciones establecidas en este nimero (xi), el
Emisor debera cumplir con dicha legislacion y regulaciones aplicables, y
ello no serd considerado como un incumplimiento de sus obligaciones
bajo este numero (xi).

/c/ Las disposiciones del Contrato de Emision relativas a la obligacion
del Emisor de efectuar una Oferta de Prepago como resultado de lo
dispuesto en este numero (xi) podran ser renunciadas con el acuerdo de
los Tenedores de Bonos mediante junta de Tenedores de Bonos de la
emision correspondiente, adoptado con la mayoria establecida en el
Articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores.

(B)  Causales de incumplimiento

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los
Tenedores de Bonos y previo acuerdo de la junta de Tenedores de Bonos
adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a lo establecido
en el articulo 124 de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer
exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los
intereses devengados por la totalidad de los Bonos en caso que ocurriere
uno o mas de los eventos que se singularizan a continuacion en esta letra
y, por lo tanto, acepta que todas las obligaciones asumidas para con los
Tenedores de Bonos en virtud



del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en la
misma fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo
respectivo:

(x) Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos.

Si el Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier
cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, sin
perjuicio de la obligacion de pagar los intereses penales pactados.

(xi)  Incumplimiento de Obligaciones de Informar.

Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las obligaciones de
proporcionar informacién al Representante de los Tenedores de Bonos,
establecidas en el literal (i) de la letra (A) de este punto D.2 de la Seccion
IV de este Prospecto, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del
plazo de 60 dias corridos contados desde la fecha en que ello le fuere
solicitado por el Representante de los Tenedores de Bonos.

(xit)  Incumplimiento de Otras Obligaciones del Contrato de
Emision.

Si el Emisor persistiere en el incumplimiento o infraccion de cualquier
otro compromiso u obligacién que hubiere asumido en virtud del
Contrato de Emisién, por un periodo igual o superior a 60 dias corridos,
luego que el Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al
Emisor, mediante correo certificado, un aviso por escrito en que se
describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarlo. El
Representante de los Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el
aviso antes mencionado dentro de los 3 Dias Habiles Bancarios
siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo
incumplimiento o infraccion del Emisor.

(xiit) Mora o Simple Retardo en el Pago de Obligaciones de Dinero.

Si el Emisor, o alguna de sus Filiales Relevantes, incurriere en mora o
simple retardo en el pago de obligaciones de dinero por un monto total
acumulado superior a cien mil UF, la fecha de pago de las obligaciones
incluidas en ese monto no se hubiera prorrogado, y no subsanare esta
situacién dentro de un plazo de 60 dias corridos contados desde la mora o
simple retardo. En dicho monto no se consideraran las obligaciones que
se encuentren sujetas a juicios o litigios pendientes por obligaciones no
reconocidas por el Emisor en su contabilidad.

(xiv) Aceleracion de créditos por préstamos de dinero.



Si cualquiera obligacion del Emisor o de cualquiera de sus Filiales
Relevantes se hiciere exigible anticipadamente (ya sea por aceleracion o
por cualquiera otra causa), siempre que no se trate de un pago anticipado
normalmente previsto antes del vencimiento estipulado y siempre que, en
cualquiera de los casos mencionados en este numeral, se trate de una o
mas obligaciones que, individualmente, excedan del equivalente de
100.000 UF, a la fecha del célculo respectivo. Se considerara que se ha
hecho exigible anticipadamente una obligacion cuando se hayan
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor y/o sus
Filiales Relevantes, segun sea el caso, y el Emisor y/o sus Filiales
Relevantes no hubieren disputado la procedencia y/o legitimidad del
cobro con antecedentes escritos y fundados ante los Tribunales de
Justicia dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de la existencia de la respectiva accion judicial
demandando el pago anticipado de la respectiva obligaciéon, o en el plazo
procesal inferior que de acuerdo a la ley tenga para la defensa de sus
intereses.

(xv)  Quiebra o insolvencia.

Si el Emisor incurriera en cesacion de pagos o suspendiera sus pagos 0
reconociera por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o hiciere
cesion general o abandono de bienes en beneficio de sus acreedores o
solicitara su propia quiebra; o si el Emisor fuere declarado en quiebra por
sentencia judicial firme o ejecutoriada; o si se iniciare cualquier
procedimiento por o en contra del Emisor con el objeto de declararle en
quiebra o insolvencia; o si se iniciare cualquier procedimiento por o en
contra del Emisor tendiente a su disolucion, liquidacion, reorganizacion,
concurso, proposiciones de convenio judicial o extrajudicial o arreglo de
pago, de acuerdo con cualquier ley sobre quiebra o insolvencia; o se
solicitara la designacion de un sindico, interventor, experto facilitador u
otro funcionario similar respecto del Emisor o de parte importante de sus
bienes, o si el Emisor tomare cualquier medida para permitir alguno de
los actos sefialados precedentemente en este numero, siempre que, en el
caso de un procedimiento en contra del Emisor el mismo no sea objetado
0 disputado en su legitimidad por parte del Emisor con antecedentes
escritos y fundados ante los tribunales de justicia o haya sido subsanado,
en su caso, dentro de los 60 dias corridos siguientes a la fecha de inicio
del respectivo procedimiento. Para todos los efectos de esta clausula, se
considerara que se ha iniciado un procedimiento, cuando se hubieren
notificado las acciones judiciales de cobro en contra del Emisor. La
quiebra, se entendera subsanada mediante su alzamiento.

(xvi) Declaraciones Falsas o Incompletas.



Si cualquier declaracién efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o
suscriban con motivo del cumplimiento de las obligaciones de
informacion contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o
resultare ser manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta en
algun aspecto esencial al contenido de la respectiva declaracion.

(xvii) Disolucion del Emisor.

Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al
plazo de vigencia de los Bonos o si se disolviere el Emisor antes del
vencimiento de los Bonos.

(xviii) No Mantencion de Activos Libres de Gravamenes.

Si durante toda la vigencia de la Emision, el Emisor no mantuviera, a
nivel consolidado, activos, presentes o futuros, libres de cualquier tipo de
gravamenes, garantias reales, cargas, restricciones o cualquier tipo de
privilegios, equivalentes, a lo menos, a 1,5 veces el monto insoluto del
total de deudas no garantizadas y vigentes del Emisor, incluyendo entre
éstas la deuda proveniente de la Emision. Los activos y las deudas se
valorizaran a valor libro. Para estos efectos, deberd excluirse de la
consolidacién a “Compafiia de Seguros CorpVida S.A.” o la entidad que
la suceda, y a cualquier otra compafiia de seguros o institucion financiera
que deba consolidar directa o indirectamente con el Emisor. Asimismo,
para estos efectos, el Emisor entregara al Representante de los Tenedores
de Bonos, junto con los estados financieros trimestrales, un certificado de
cumplimiento de lo dispuesto en este punto.

(xX)  Cambio de Control

/al Si los actuales controladores del Emisor dejaren de serlo, lo que
debera ser certificado por el propio Emisor, en la forma indicada en la
Seccion Segunda, numero dos, numeral dos punto dos de la Norma de
Caracter General ndmero treinta (“NCG 30”) de la SVS. Para estos
efectos, se entiende que los actuales controladores dejaran de serlo
respecto del Emisor, si cesan de asegurar la mayoria de votos en las
juntas de accionistas o de tener el poder para elegir la mayoria de los
directores del Emisor. Para los efectos de este numeral, el término
“controlador” tendra el significado sefialado en el Articulo 97 y
siguientes de la Ley de Mercado de Valores.

/b/ Si el Emisor dejare de ser controlador de COMPANIA DE
SEGUROS CORPVIDA S.A. Para los efectos de este numeral, el
término “controlador”

tendra el significado sefialado en el Articulo 97 y siguientes de la Ley de
Mercado de Valores.



(C)  Montos de las restricciones

Los montos de las restricciones de Corp Group Vida Chile S.A. al 30 de
junio de 2009 son:

(iv)  Nivel de Endeudamiento.

Individual: 0,0247
Consolidado (1): 0,0247

(1) de acuerdo al Contrato de Emisidon, el nivel de endeudamiento consolidado no
incluye a las compafiias de seguros de vida.

(v)  Patrimonio Minimo

El Patrimonio de Corp Group Vida Chile S.A. al 30 de junio de
2009 es de UF 3.335.759.

(vi)  Activos Libres de Gravamenes

El valor de los activos libres de gravamenes de Corp Group Vida
Chile S.A., a nivel consolidado (1), al 30 de junio de 2009 es de
M$ 71.548.764, que corresponde al 100% de los activos del
Emisor.

(1) de acuerdo al Contrato de Emisién, el nivel de endeudamiento consolidado
no incluye a las compafiias de seguros de vida.

E. CLASIFICACION DE RIESGO

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos y de la Serie B con cargo a la
Linea, son las siguientes:

Clasificacion Estados Financieros Sociedad Clasificadora
A+, tendencia Estable 30 de junio de 2009 ICR Compafiia Clasificadora de Riesgo
Limitada
A, tendencia Estable 30 de junio de 2009 Fitch Chile Clasificadora de Riesgo
Ltda.




DESCRIPCION DE LA COLOCACION

1. Tipo de colocacion

La colocacion de los Bonos de la Serie B se realizara a través de intermediarios.
2. Sistema de colocacion

El sistema de colocacién de los Bonos de la Serie B serd a través de
intermediarios bajo la modalidad de mejor esfuerzo. Se realizara mediante
remate holandés en bolsa de comercio.

Por el caracter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la
forma de un registro electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un
encargado de la custodia que en este caso es el Deposito Central de Valores
S.A., Deposito de Valores, el cual mediante un sistema electronico de
anotaciones en cuenta, recibira los titulos en deposito, para luego registrar la
colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente, abonandose las
cuentas de posicion de cada uno de los inversionistas que adquieran titulos y
cargandose la cuenta del Emisor o Agente Colocador.

Los Tenedores de Bonos podran transar posiciones, ya sea actuando en forma
directa, como depositantes del DCV, o a través de un depositante que actle
como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones ante el DCV, de acuerdo a
lo dispuesto en la Ley del DCV.

3. Colocadores

La colocacion serd realizada por Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa.

4, Relacion con colocadores

No existe relacion significativa entre el colocador y el Emisor.

5. Plazo de colocacion

El plazo de colocacion de los Bonos Serie B sera de 12 meses, a partir de la
fecha de la emision del oficio por el que la Superintendencia de Valores y
Seguros autorice la emisién de los Bonos Serie B. Los Bonos que no se
colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.

6. Cddigo nemotécnico

BCGVI-B



Vi

INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS
Lugar de pago

Los pagos se efectuaran en la oficina principal de CORPBANCA, en su calidad
de banco pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Rosario Norte N°
660, comuna de Las Condes, ciudad de Santiago, en horario bancario normal de
atencion al pablico.

Forma de avisos de pago
No se contempla.
Informes Financieros

Con la entrega de la informacién que de acuerdo a la ley, los reglamentos y las
normas administrativas debe proporcionar el Emisor a la Superintendencia de
Valores y Seguros, se entenderan informados el representante de los tenedores
de bonos y los tenedores mismos, de las operaciones, gestiones y estados
financieros que el Emisor debe informar con motivo de esta emision. Copia de
dicha informacion deberd remitirla, conjuntamente, al representante de los
tenedores de bonos. Se entendera que el Representante cumple con su obligacion
de informar a los tenedores de bonos, manteniendo dichos antecedentes a
disposicion de ellos en su oficina matriz.

El dltimo estado financiero anual auditado, y su respectivo analisis razonado, y
el Ultimo estado financiero trimestral correspondiente se encuentran disponibles
en las oficinas del Emisor, Rosario Norte No. 660, Piso 23, Las Condes,
Santiago; en las oficinas de Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa S.A.
Avenida Apoquindo N°3721 Piso 19, Las Condes, Santiago; y en la
Superintendencia de Valores y Seguros, Av. Libertador Bernardo O’Higgins
1449, Santiago.



Vil

OTRA INFORMACION
Representante de los tenedores de bonos
BANCO DE CHILE

La direccion de la sede principal del Representante de los Tenedores de Bonos
es calle Ahumada N° 251, comuna y ciudad de Santiago.

No existe relacién de propiedad, negocios o parentesco entre el representante de
los tenedores de bonos y los principales accionistas 0 socios y administradores
del Emisor. El Banco de Chile es uno de los tantos bancos comerciales que
realiza operaciones propias de su giro con el Emisor.

Administrador extraordinario y peritos calificados

No hay.

Asesores que colaboraron en la preparacion del prospecto

No hay.





