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SECCION 2 : NORMAS APLICARLES
Titule I. Defipiciones v Noimas Geperales

ART. 1°;: La presente Seccidn tiene por cbjeto detallar las normas generales que
guian la operatoria en acciones.

ART. 2°- Las acciones son instrumentos de renta variable, emitidos por
sociedades andnimas y en comanditas por acciones, que representan un titulo de
propiedad sobre una fraccidn del patrimonio de la empresa, es decir, el
comprador de una accidn pasa a ser propietario de una parte de la empresa
emisora.

ART. 3°: En Beolsa s0lo podridn cotizarse aquellas acciones de sociedades
andénimas y en comanditas por acciones gque se encuentren inscritas en el Registro
de Valores de la Superintendencia respectiva y, que hayan sido aceptadas a
cotizacibén por el Directoric de la Bolsa de Comercic uma vez cumplidos los
requisitos sefialados en el Manual de Derechos vy Obligaciones de Emisores. Estas
acciones recibirdn el nombre de inscritas.

Sin perjuicio de lo anterior, aguellas acciones de sociedades andnimas y en
comanditas por accicnes gue no cumplan los reguisitos sefialades en el inciso
precedente - denominadas no inscritas -, y las inscritas y suspendidas, podrén
ser transadas en Bolsa de acuerde a la modalidad especial gue se sefiala en el
articulo siguiente.

Con todo, con el objeto de proteger los intereses de los inversicnistas que
pudieran comprar acciones suscritas y no pagadas sin el conocimiento suficiente
de las disposiciocnes legales vigentes, no se podrid transar en Bolsa toda accidn
que se encuentre en esta situacidén. No obstante esto, estas acciones podrén ser
transadas en los casos contemplados en el incisc 3° del Art. 16¢, en el Art. 17°
y en el incisc 2° del Art. 19° de la Ley 18.046. '

ART. 4°: Las acciocnes inscritas y gue no se encuentren suspendidas podran
transarse en rueda mediante los sistemas sefialados en el Titulo II de esta
Seccidn, en tanto las acciones no inscritas y aquellas inscritas y suspendidas
s6lo podrén transarse mediante el remate quincenal.

ART. S°. Las operaciones en acciocnes, sean © no inscritas, sélo podrian
realizarse en rueda, c<on excepcidn de agquellas que se sefialan en el Articulo 23°
de la Ley 18.045.

ART. 6°: Los corredores gue efectlian operaciones en acciones podrin realizarlas
por cuenta propia, cuando estén autorizados para hacerlo, o por cuenta de
terceros.
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Operacidn por cuenta propia es la compra o© venta de valores hecha per un
corredor para si, diferencidndose en aquellas con y sin animo de transferir
derechos sobre los mismos.

Operacién por cuenta de terceros es la compra o venta de valores hecha por un
corredor pecr crden de un tercero.

Titulo I7. De los Sistemas de Transaccidn en Rueda

ART. 7°: Las acciones se pueden transar en rueda, bésicamente, bajo los
giguientes sistemas:

- Pregén

- Ofertas a Firme sin Calce Automatico

- Telepregén o Calce Automdtico de Ofertas a Firme
- Ofertas a Firme en Blogue

- Remate

- Licitacidn

- Remate Electrénico Serializade

- Subasta de un Libro de Ordenes

ART. 8°: El sistema de pregén, es un sistema mediante el cual el corredor
ejecuta en rueda de viva voz las drdenes que recibe de su cliente, no pudiendo
convenir operaciones al margen de la rueda.

En las ruedas no se reconccen ordenes de caracter personal y por consiguiente
toda coperacidén ofrecida y aceptada deberd llevarse a efecto sin que valga de
excusa la intencién de transar con determinada persona.

ART. 9°: Propuestc un negocio en rueda y aceptado por algun corredor mediante
un conforme, gqueds a firme y obliga a ambas partes al cumplim ento de lo
convenide.

Sélo podran exceptuarse de lo anterior, las operaciones sujetas a los sistemas
de ™“Remates de Ofertas dirigidas Simulténeamente al Mercado Nacional e
Internacicnal” y “Subasta de un Libro de Ordenes”, en los cascs y en la forma
gue establecen los numerales 2.3.1.4. y 2.4A del presente Manual.

ART.10°: Los conformes se regiran por las instrucciones sefialadas en la Seccién
B de este manual.

ART. 11°: El sistema de ofertas a firme, es un sistema computacional que permite
al corredor efectuar cofertas de compra o venta de acciones, para lo cual debe
sefialar la cantidad a vender o comprar con su respective precio y condicién.
Existen dos sistemas de ofertas a firme, sin calce automadtico y con calce
automdtico o telepregén.

El Sistema de Cfertas a Firme Sin Calce Automdtico opera en forma simultanea al
pregén y las transacciones de estas ofertas se atienen a todo lo sefialado para
el pregén.

El Telepregdn es un sistema para transar acciones de alta presencia bursatil,
baja presencia bursdtil y aguellas en situacidén especial, ingresandc ofertas de
compra © venta al sistema computacional, el que procede a calzar autcraticamente
las ofertas compatibles conforme al procedimiento descrito en la Seccidén B de
este Manual.

ART. 12°: El sistema de remate, es un sistema de compra y venta de accicnes en
el cual las ofertas de compra y venta son presentadas con anterioridad, y su
adjudicacién le corresponde al mejor postor.

ART. 13°: La responsabilidad de lo ofrecido para ser rematado serd del corredor
‘que emite la orden de remate. Si el corredor verifica que existen embardgos u
otras medidas restrictivas de la libre disposicién de las acciones, deberad
retirar y dejar sin efecto la orden de remate hasta que se haya alzado el

embargo o© restricecidn. Ademas, debera comunicar el retiro de la orden a la
Gerencia de la Bolsa vy a su cliente.
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ART. _14¢9: Podran llevarse a cabo remates forzados de accicnes, estémn © no
inscritas en Bolsa, los cuales se atendrdn en todo, a las normas generales de
transaccidn v a aquellas instrucciones especificas gque se sefialen.

Para los efectos de este manual, Remate Forzado es todo remate Que se ordena
independientemente de la voluntad del duefio de los valores.

Los remates forzados pueden sery de los tipos © clases siguientes:

a) Remate Prendaric: Es el remate de valores mobiliarios que se realiza de
acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 4.287, sobre prenda de valores
mobiliarics a favor de los Bancos. En este caso, quien da la orden de
remate es el Banco o Institucidén Financiera acreedora.

b) Remate Judicial: Es el remate gque ordena un Tribunal, ordinario o
especial, en un juicio ejecutivo o como realizacidén de una prenda que se
rige por las normas del D.L. 776 de 1825.

c) Otrog: Son los remates que ordena un Sindico de Quiebras, un Liquidader
de Sociedad, gue correspondan a accionistas fallecidos © a accicnes
suscritas y no pagadas, etc., u otxos semejantes no previstos en ésta ni
en las letras anteriores.

Titule III.__ De ] . g 3 4

ART__ 15°: lLas operaciones realizadas en conformidad a lo sefialado en el Articulo
23 de la Ley 18.045 deberadn registrarse en Bolsa de acuerdo a las condiciones,
formalidades y plazos que el Directoric determine.

ART. l1ge: Respecto de las operaciones realizadas en rueda no se acgptarin
correcciones, salvc las excepciones establecidas en la Seccién B de este Manual
y sélo procederd la anulacidn cuande haya sido debidamente autorizada por el
Director de Turno ¢ quiémn lo reemplace.

ART. 17°: Respecto de operaciones realizadas fuera de rueda, no se aceptardn
correcciones ni anulaciones.

ART. 18°: EIl Director de Turnoc podrd rechazar anulaciones cuando €stas importen
modificaciones de consideracidn para el mercado, tales como en precio de clerre,
precioc medio, cantidad, monto, etc. La reiteracidn por parte de un corredor en
el wuso de las anulaciones permitird al Director 48e Turno calificar 1las
explicaciones dadas y rechazar las siguientes anulaciones que se soliciten.

ART. 19°: Las liquidacicnes se efectuaran conforme a la condicidn convenida al
acordar la transaccidn y segin las normas, horarios y procedimientos gue
determine el Directorio.
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ART. 20°: Para tedos los efectos reglamentarios sélo tendra valiQez el precio vy
monto que sefiale la Bolsa, debiendo los corredores liguidar sus operaciones de
acuerdo a estas condicicnes.

ART. 21°: 8i se demuestra gue ha habido errores en los cdlculos efectuados por
ia Bolsa, ésta deberd rectificarlos comunicande los walores definitivos a los
corredores afectados. Estos deberdn develver o enterar las diferencias que se
produjeren.

ART. 22°: El precio de las operaciones de valores de emisores locales se
pagara en general en moneda mnacional, ya sea en dinero efective, vale vista o
cheque girado por el corredor comprador a favor del corredor vendedor. Los
pagos deberadn efectuarse mediante documentos nominativos. Agimismo, las
operaciones podran ser liquidadas wmediante la transferencia electrénica de
fondos disponibles.

Sin perjuicio de lo anterior, el Directorioc podra definir otras formas de pago
disponibles en el sistema financiero, en la wedida gque &éstas representen un
avance en materia de seguridad y disponibilidad de fondos.

El precio de las operaciones de valores extranjeros se pagard en ddlares de los
Estados Unidos de Norteam@rica u otra moneda autorizada por el Banco Central de
Chile yv en las formas de pago que el Directorio defina.

Bl corredor wvendedor no estard obligado a recibir el precio en otra forma
distinta de las indicadas precedentemente,

ART. 23°: 8i el pago se efectia wmediante giro de cheque, la responsabilidad del

corredor comprador queda sujeta a la condicién de efectiva cancelacidn del mismo
por el banco librado.

Si el chegue se protestare, el Director de Turno ~una vez que haya conocimiento
de este hecho- adoptarad las medidas que corresponda con miras a lograr la
ligquidacién de la operacidén y la sancién del corredor infractor.

ART. 24°: La entrega de las acciones vendidas se efectuari&d cumpliendo los

regquisitos exigidos por la ley y 1la reglamentacién vigente, conforme al
procedimiento descrito en la Seccidn B de este manual.

ART. 25°: <Cuando se hubiese anunciado el pago de dividendos, acciones liberadas
y/u otros beneficios a ser distribuidos por 1la Sociedad emisora a sus
accicnistas, en las transacciones efectuadas hasta el gquinto dia h&abil,
inclusive, anterior a la fecha establecida para la solucidén o page, el comprador

tendra derecho a los mismos. Para estos efectos el dia sabadeo sera considerado
dia habil. :

El corredor vendedor gquedari responsable del page de los dividendos, crias, o
beneficios anunciados y al efectuar la entrega del traspaso deberid acompafiar un
vale, firmado por el corredor, por dicha obligacidn, dejande constancia de ello

en el traspasc. No obstante, dicho pago podra ser efectuado centralizadamente a
través del sistema SCL.

A contar del dia siguiente al sefialadc en el inciso primero, las transacciones
se efectuaran sin dereche a los dividendos y demds beneficios.

Sin perjuicio de lo anterior, en lag transacciones de acciones sin derecho
definidas en la letra a) del numeral 2.5.8. de la seccién B de este Manual, el
vendedor nc traspasard al comprador loz derechos a recibir una determinada
variacidn de capital o beneficio acordade distribuir por la sociedad emisora.

Por lo tanto, el corredor vendedor no deberd adjuntar al traspasc el vale
correspondiente.

ART. 26°: Cuando se hubiere anunciado una emisién de pago ¢ algiin derecho que

rgquiera de una opcidn por parte del accionista, las transacciones se efectuaran
sin derecho a ella desde el dia siguiente al que se determine para fijar quienes
tendrdn derecho a ella por estar inscritos en el registro respectivo.

En las transacciones que se efectfien con derecho a suscripeidn u opcibn, el
corredo§ vendedor gquedard obligade a ejercer la suscripcién u opecidén en
?anormldad a las imstrucciones gque imparta el corredor comprador siempre gue
¢ste le abone oportunamente el importe de la misma.
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Tratandose del derecho a opcién preferente de suscripcién, el corredor vendedor
quedard libre de la obligacién sefialada en el inciso precedente si, al momento
de liquidar la operacién, entrega la transferencia de la opcidn en conformidad
al articulo 31 del Reglamento de Sociedades Andnimas.

Traténdose de transacciones de acciones sin derecho definidas en la letra a) del
numeral 2.5.8. de la seccién B de este Manual, el corredor vendedor no quedara
obligado a ejercer la suscripcién u opcién cuando se hubiere anunciado una
emisién de pago.

ART. 27°: La opéraciﬁn debidamente registrada en bolsa, que no fuera
oportunamente cumplida por un corredor en conformidad a lo prescrito en el
presente manual, autoriza al Director de Turno para liquidarla en la primera
rueda del dia siguiente h#bil buredtil.

Para esta liquidacién sera suficiente que el corredor perjudicado reclame ante
el Director de Turno y que &ste ponga el reclamo en conocimientc del corredor
que no hubiese cumplido su compromiso. :

La liquidacién de la operacién practicada por el Director de Turno serd sin
perjuicio de las demds responsabilidades que afecten al corredor incumplidor y a
su obligaciéh de indemnizar los perjuicios civiles que hubiese ocasionado por su
incumplimiento.

Titulo VI. De las Responsabilidades

ART. 28°: Los corredores quedan personalmente obligados a pagar el precio de la
compra © a hacer la entrega de los valores vendidos y en cago alguno se les
admitird la excepcién de falta de provisién. Los corredores no pueden compensar
las sumas que recibieren para comprar valores ni el precio gque se les entregare
de los vendidoe por &l, con las cantidades que les deba su c¢liente, comprador o
vendedor. - . I

Toda operacidn entre corredores deberid ser liquidada y pagada por duienes
aparezcan como contratantes en los registros de la Bolsa.

ART. 29°: Los corredores serdn responsables de la identidad y capacidad legal
de las personas que contrataren por su intermedio; de la autenticidad e

integridad de los valores que negocien y de la inscripcidn del dltimo titular en
los registros del emisor.

ART. 30°: El corredor comprador es responsable ante el corredor vendedor de que
se presente a la sociedad el traspaso para la inscripcién de las acciones y
responderd de los perjuicios que la no presentacidén oportuna ocasione al
vendedor. El corredor comprador deber& presentar el traspaso a la sociedad el
dia h8bil bursitil siguiente a la fecha de liduidacién de la operacidén, siempre
gque el cliente no lo haya solicitado por escrito para tramitarlo por su cuenta.

ART. 31°: La anulacién de las operaciones no libera a lozg corredores de las
responsabilidades que pudiere corresponderles reglamentariamente.

Las operaciones que no hayan sido anuladas oportunamente serdn de cargo y
responsabilidad de guien haya cometido el error.

ART. 32°: El Directorio graduari las sanciones que aplique de acuerdo con la
gravedad de la infraccién y otros antecedentes que estime pertinentes.
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Titulo VII. De la Informacidn gue entrega la Bolsa

ART. 33°: La informacidn que la Bolsa proporciocna a través de sus informatives,
se detallard conforme a las instruccicones que imparta el Directorio y no
acarrearia responsabilidad para la Bolsa si tuviere errores. La informacidn
oficial que se regquiera o solicite se certificard por el Gerente de la Bolsa ©
quién éste designe. Sin perjuicio de lo anterior, la informacidn que se
preporcione a la Superintendencia de Valores y Seguros tendrd cardcter oficial.

Titulo VIII. De los Derechos de Bolsa

ART. 34°: El Directorio fijard la politica de los derechos aplicables a las
operacicnes sobre acciones y derechos preferentes de suscripcién de acciones.
Toda modificacién de la politica de derechos en aplicacidén serd comunicada al

mercado y a la Superintendencia de Valores y Seguros, con a lo mencs tres dias
hiébiles de anticipacién a la entrada en wvigencia de la misma.

ART. 1° TRANSITORIO: Para los efectos del presente Manual las funciones del
Director de Turno corresponden a las del Director de Rueda definidas en el
articulc 20 del Reglamentc de la Bolsa de Comercio y a las del Vicepresidente
definidas en el articulo 17.
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SECCION B: INSTRUCCIONES Y PROCEDIMIENTOS

1. ANTECEDENTES GENERALES

a)

b)

c)

La presente seccidén tiene por objeto establecer 1las instrucciones vy
procedimientos especificos que rigen la operacidén en acciones.

Las normas e instrucciones sobre inscripcidén de emisores y acciones en
Bolsa estadn contenidas en el Manual de Derechos y Obligaciones de
Emisores.

Las normas e instrucciones respecto a las 6rdenes de compra y venta se
indican en el Manual de Derechos y Obligaciones de Corredores.

Acciones con Presencia Bursdtil: Son aquellas acciones que registran una
presencia ajustada igual o superior a 25% durante los Ultimos 180 dias
hédbiles bursatiles, en cuyo calculo se consideran sdélo los dias con
transacciones por un monto igual o mayor a UF 200 en dicho periodo.

Los horarios de negociacidén de los distintos sistemas, son los siguientes:

Sistemas de pregén y ofertas a firme de acciones y sus respectivos
derechos preferentes de suscripcidén

- Rueda unica: Horario continuo entre 09:30 y 16:00 horas. (1)

Sistema de telepregdén de acciones, CFI, derechos preferentes, oro, plata,
y dbélares

- Operaciones de Preapertura de Acciones: entre 9:00 y 9:25 horas

- Operaciones de Acciones, CFI y derechos preferentes: entre 9:30 vy
16:00 horas. (1)

- Operaciones de D&lares, Oro y Plata: entre 9:30 y 13:00 hrs.

Sistema de remate diario de acciones, CFI y sus respectivos derechos
preferentes

Remates Martillero (pregdn-rueda)

- Primer remate : A contar de las 9:15 horas
- Segundo remate : A contar de las 12:30 horas
- Tercer remate : A contar de las 15:45 horas (1)

Remates Electrdnicos

- Primer remate : 10:30 a 10:40 horas
- Segundo remate : 11:30 a 11:40 horas
- Tercer remate : 13:30 a 13:40 horas
- Cuarto remate : 15:30 a 15:40 horas

Las operaciones PH de acciones y cuotas de fondos de inversidén y sus
respectivos derechos preferentes de suscripcidn, en rueda, telepregdn y
remates martilleros y electrdnicos, finalizaran a las 13:00 horas.

Sistema de remate electrdnico serializado para operaciones a plazo y
simultaneas

Horario continuo entre 9:30 y 16:00 horas. 1)

- Primer remate : 9:30 a 13:00 horas (PH-PM-CN)
- Segundo remate : 13:00 a 16:00 horas (PM-CN) (1)

El Directorio podrad modificar estos horarios, cuando las condiciones del
mercado asi lo aconsejen, debiendo informarse este hecho a través de los
terminales y mediante Comunicacidén Interna, con a lo menos tres dias
hdbiles de anticipacidén a la vigencia de los nuevos horarios.

Las acciones y derechos preferentes de suscripcidén (opciones) de acciones
que registran un precio de mercado inferior a $ 10,00.-, se pueden cotizar
y transar con tres decimales.

(1) Modificada por Comunicacidén Interna N° 10.826 de 17/03/2010
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2. OPERACIONES EN RUEDA

2.1. Sistema de Pregén

a} En las ruedas fisicas se podran realizar en un solc lote,
operacicones por cuenta propia o de terceros, de acclones inscritas
gque no se encuentren suspendidas y de suse respectivos derechos
preferentes de suscripcién, por un monto de hasta UF 100.000.

Las operaciones en un solo lote de acciones o de sus respectivos
derechos preferentes de suscripcién de montos supericres a
UF 100.000, deberan efectuarse a través de los sistemas de cofertas
a firme en blogue, remate o licitacidn, con una difusién minima de
30 minutes, en los términcsg establecidos en los numerales 2.2.3.,
2.3.1.2. y 2.4., respectivamente.

No obstante 1lo anterior, en el pregbn se podran realizar
operaciones OD o aguellas gue resulten de sus interferencias, de

montos superiores a UF 100.000, ingresadas en los términos
establecidos en el nlmero 2.5.1. de la Seccidn B del presente
Manual.

b) El1 pregdén se efectuard durante los dias habiles bursatiles de
lunes a viernes, en los horarios establecidos en el nimero 1. de
la Seccidn B del presente Manual.

¢) La orden que reciba un corredor deberd ser ejecutada en rueda,
debiendo ser pregonada a viva veoz, seflalando claramente:

- Tipo de Operacidn (compra o venta)
- Precio

- Cantidad

- Instrumento

- Condicidn de Pago

Al no sefilalar precio y/o condicidn, se entenderid que es el precio
vigente en ese momento y condicidn contado normal.

Las ofertas de compra o venta no podrdn ser condicicnadas a ser
ejecutadas en un lote.

d) Si un corredor pregona que vende o compra & un precio determinado,
no podré haber una contra-oferta inferior en el caso de compra o

superior en el casc de wventa.

Propuesteo un negocio en rueda y aceptado por alglin corredor guada
a firme y obliga & ambas partes al cumplimiento de lo convenido.
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e) Si dos o mis corredores ofrecen comprar ¢ vender una accidén a
igual precio y se da una conformidad, tendrd preferencia el que
ofrecid primeroc. Esta preferencia se mantendra mientras no se
pregone otro precio.

Cuandce exista s6lc un vendedor de upa accidén determinada a2 un
cierto precio y existan dos o mds compradores de esa accidn al
mismo precio, el vendedor se abstendrid de dar el conforme y, en
lugar de ello, deberd pregonar su oferta de venta, con indicacién
de precic y cantidad. De la misma manera, si existe sdlo un
comprador y varios vendedores, aguél deberd pedir la accidén con
indicacidn de precio y cantidad, en lugar de dar el conforme a une
de los vendedores. Hecho el pregdn por quién correspconda
(vendedor o comprador segin sea el caso} se aplican las normas
generales, es decir tiene preferencia guién hayva dado primero el
conforme, v si hubiere simultameidad en los conformes se aplica lo
dispuesto en el Art. 128° letra c) del Reglamento de la Rolsa.

f} La operacidén serd adjudicada al que primero haya acusado
conformidad aunque no sea una misma cantidad ofrecida © pedida.
5in embargeo, el corredor oferente no estd obligade a vender o
tomar lotes quebrados que no sean wmilltiplos de 100, salvo en
aguellas acciones, definidas en el Anexo N° 2 del presente manual.

g} Cuando una conformidad haya sido acusada simultineamente por dos
" corredores y uno de ellos lo haya hecho por signo v el otro en
alta voz, tendrid preferencia este dltimo.

h} Cuando la conformidad haya sido acusada simultidneamente en alta
voz por dos o mAs corredores, se determinard a la suerte cuil de
ellos deberda adjudicarse el negocio, a menos que haya acuerdo
entre los participantes para la divisidn y reparto de la operacién
Yy siempre gue sea a igual precio.

i} Para variar precio deberd haberse agotado toda oferta pendiente a
mejor precio.

j) Los corredores deberin registrar las operaciones que efectien en
la rueda, siendo responsabilidad del wvendedor comunicarlo al
funcionaric de la Bolsa encargado de recibir la informacidén sobre
transacciones, el que las comunicard al digitador para gue sean
ingresadas al proceso computacicnal.

k) Las acciones emitidas por sociedades que se encuentran en alguna
situacidn especial, tendrin un tratamiento dJdiferenciade en la
informacién de las transacciones bursdtiles, las gque se publicarin
en forma separada del resto de las operaciones.

Las situaciones especiales que se considerarin para estos efectos
son las siguientes:

- Sociedades cuyo patrimonio contable sea negativo, de acuerdo a
lo informado por el emisor en el dltime estado de situacién
remitideo a la Bolsa de Comercio de Santiago.

- Sociedades en procesc de liquidacidn

- Sociedades en cesacidn de pagos

- Sociedades declaradas en cuiebra

-  Sociedades que de acuerdo a alguna situacién no considerada en

los puntos anteriores, proceda a Jjuicio de la Bolsa
AN® 51 encontrarse en situacidn especial.
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Existen tres sistemas de operacién para las ofertas a firme, Sistema
de Ofertas a Firme Sin Calce Automatico, Sistema de Calce Automitico
de Ofertas a Firme o Telepregdn v Sistema de Ofertas a Firme en
Blogque. En el primerc se pueden negociar las acciones autorizadas
para el pregdn, en el segundo las acciones que defina el Directorio, vy
en el tercero, pueden hacerlo todas lag accicnes inscritas en Bolsa.

2.2. Sistema de Ofertas a Firme

2.2.1. Sistema de Ofertas a Firme Sin Calce Automdtico (OF})

a) Podrén ser presentadas en este sistema cfertas en un sclo lote, por
cuenta propia o de terceros, de acciones inscritas gue noc se
encuentren suspendidas y de sus regpectivos derechos preferentes de
suscripcién, autorizadas para transarse en el pregbn, por un monto
de hasta UF 100.00C.

Las ofertas de venta en un solo lote de acciones o de sus
respectivos  derechos  preferentes de suscripecidén de  montos
superiores a UF 100.000, deberadn efectuarse a través de 1los
sistemas de ofertas a firme en blogue, remate o licitacidn, con una
difusidén minima de 30 minutos, en los términos estabklecidos en los
numerales 2.2.3., 2.3.1.2. ¥y 2.4., respectivamente.

b) Estas ofertas a firme, nc podridn ser condicicnadas a ser ejecutadas
en un lote.

¢) Estas ofertas a firme podrédn ser ingresadas Yy/o anuladas
exclusivamente en los horarios de ruedas, mediante la "Boleta de
Cferta" que contiene la siguiente informacidn:

-~ Oferente : Cédigo del corredor

- Modalidad OF : QOferta que puede ser tomada parcialmente

- Tipoc de Oferta : 81 es de compra ¢ de venta

- Cantidad : Namero de acciones gque se desea comprar O
vender.

- Instrumento : C6digo nemotécnico de las acciones cfrecidas

- Precio : Precio de oferta

- Condicién : Condicidén de liguidacién PH, PM, Contado
Normal o A Plazo.

- Firma : Firma del corredor, apoderadoc u operador

Todas las boletas de ofertas ingresadas en la Sala de Ruedas
deberan ser entregadas al funcionario de la Belsa encargade de su
recepcién, quien timbrard la boleta y devolverd una copia al
oferente (Anexo N¢ 1).

d) Estas ofertas a firme podrdn ser ingresadas de acuerdc a su
condicién de liquidaciérn, PH, PM, Contadoc Normal ¢ A Plazo.

1) Las ofertas con precics PH, PM, Contadeo Normal o A Plazo,

serdn independientes entre si, conformando grupos de ofertas
distintos, segln su condicidn de liquidacidn.

A. N°62
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2) Las ofertas a firme sgerdn ordenadas por orden cronolégico de
ingreso en caso de igualdad de precio o por precio, de mavor a
mencr si son ofertas de compra y de menor a mayor tratindose
de ofertas de ventas, si éstos son distintos, lo anterior sdlo
dentro del grupe al cual pertenecen. Al mismo tiempo, las
relaciones de prioridad entre la oferta a firme y el pregdn,
sdloc se aplicardn dentro de una wisma condicidn de
ligquidacidn.

e} A igualdad de precioc entre la oferta a firme y el pregdn, este
dltimo tiene prioridad, debiendo rechazarse sélo aguellas
transacciones efectuadas a precios superiores, si existen ofertas
de wventa vigentes, o inferiores, si existen ofertas de compra

A vigentes.

f} Estas ofertas a firme podrin ser tomadas verbalmente o mediante la
"Boleta de Transaccibn®. En el primer caso deberd indicarse
claramente que se trata de una transaccidén contra-oferta,
pregonéndose el nombre del corredor vendedor y comprador,
cantidad, instrumento, precio y condicidn.

si la coferta es tomada mediante la "Boleta de Transaccidn®, en
ésta se deberd indicar lo siguiente: (Bnexo N¢ 2).

- Vendedor : C6dige del corredor

- Comprador : Coédige del corredor

- Cantidad : Nimero de acciocnes tomadas

- Instrumentc : Cédigo nemotécnico

- Precio : Precio de transaccidn

- Condicién : Condicién de ligquidacidn PH, PM,
Contado Normal o A Plazo

- Firma : Firma del corredor, apoderado u
operador.

g) Estas ofertas a firme podran ser tomadas sin restriccicnes en la
cantidad.

No obstante lo anterior, tratindose de sociedades en gque la
tenencia de acciones da derechos especiales (Belsas de Valores,
Clubes Deportivos, Inmobiliarias, Colegios, etec.), las ofertas a
firme podrén ser tomadas parcilalwente, respetando el nOmero de
acciones o lote padrdn gue se requiere para optar a los derechos
especiales, salvo cuando se trata de tomar alguna fraccién como
saldo. {(Anexoc N° 3).

8i la oferta ha sido tomada o es insuficiente el sistema rechazard
la transaccién, lo cual serda comunicade inmediatamente al corredor
interesado. Si la transaccidn es aceptada, se procederi a rebajar
de la cantidad ofrecida, el monto de la operacidn realizada.
Posteriormente, se entregara copia de la "Boleta de Transaccidn®
al vendedor y al comprador.

A.N° 51

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES



A.N%62

3)

ACCIONES

21.600

El retire o anulacién de ofertas sdlo podrZd hacerse mientras no
exista conformidad y se hard exclusivamente en la Sala de Ruedas &
través de la "Boleta de Oferta", en la gue se indicarid la oferta
que se desea retirar, marcando con una X el espacic RETIRO.

El retiro serad comunicade de inmediato al digitador para gue
proceda & anular la cferta.

Para modificar wuna oferta, se deberd retirar la anterior vy
entregar una nueva.

Las ofertas a firme serdn difundidas a través de los terminales de
consulta y en pizarras de la Sala de Ruedas. Asimismo, a través de
log meonitores de TV se mostraran las mejores ofertas vigentes para
cada papel, dentro del grupo al cual pertenecen.

La vigencia de las ofertas ser& séle durante el horario de rueda
del dia en que son presentadas, procediéndose a eliminar todas las
ofertas que se encuentren vigentes al términc del horaric de
negociacidén de la rueda diaria.
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2.2.2. Sistema de Calce Automético de Ofertas a Firme (Telepregdn)

2.2.2.1. Antecedentes Generales

1. El sistema de calce automdticc de cfertas a firme de acciones c
telepregédn es un sistema de negociacién computacional, que
consiste en la presentacién de ofertas de compra o venta, gue son
calzadas de acuerdc al procedimiento indicado en el punto 2.2.2.6.

2. Podran participar como intermediarios en el Telepregdn los
corredores de la Bolsa. Con este objeto, cada corredor
participante tendrid un cédigo particular y secreto para acceder al
Sistema y para operar en €l. El uso de este cbédigo seri de la
exclusiva responsabilidad del corredor respectivo y, por lo tanto,
toda operacidén efectuada a través o bhajo el cbdigo se entendera
efectuada en lugar y a nombre del propio corredor.

3. Podradn participar como operadores directos de un determinadoe
corredor, las entidades expresamente autorizadas por el Directorio
que cumplan con los requisitos establecidos en el ntmero §. de la
Seccidén B del presente Manual.

4. En el sistema de telepregdn se podran realizar en un sclo lote,
cperaciones por cuenta propia o de tercercs, de acciones inscritas
que no se encuentren suspendidas y de sus respectives derechoes
preferentes de suscripcidn, por un monto de hasta UF 100.000.

Las operaciones en un soloc lote de accicnes o de sus respectivos
derechos preferentes de suscripcidn de montcs superiores a
UF 100.000, deberan efectuarse a través de los sistemas de ofertas
a firme en blogue, remate o licitacidn, con una difusidén minima de
30 minutos, en los términos establecidos en los numerales 2.2.3.,
2.3.1.2. ¥y 2.4., respectivamente.

No obstante lo anterior, en el telepregén se podrén realizar
operaciones OD o aquellas que resulten de sus interferencias, de

mentos  superiores a UF  100.000, ingresadas en los términcs
establecidos en el nimero 2.5.1. de la Seccién B del presente
Manual .

5. En el telepregén se pondrdn negociar acciones con condicidén de

liguidacién PH, PM, contado normal y a Plazo.

6. Las acciones de nuevas sociedades gque se inscriban en la Bolsa
podrdn ser negociadas en los gistemas de pregén, telepregdn,
ofertas a firme en bloque, remates o licitacidn.

Tocda accibn que se inscriba y cotice por primera vez, deberd tener
incorporade sus estados financieros en la red de informacién
computacional de la Bolsa, y el inicioc de su cotizacién se
informard mediante Comunicacién Interna con dos dias habiles de
anticipacidn.

Si por cualguier circunstancia especial los estados financieros de
la sociedad no se encuentren disponibles en la red computacional
de la Belsa, éstos se adjuntardn a la Comunicacidén Interna
correspondiente.

7. Las ofertas de compra o venta en el telepregén no podrdn ser
condicionadas a ser ejecutadas en un lote, salvo que éste
corresponda a “lote padrén” de alguna de las acciocnes gue otorguen
derechos especiales indicadas en el Anexo N° 3, o bien, cuando se
trate de una OD ingresada en conformidad a lo establecido en el
ntmero 2.5.1. de la Seccién B del presente Manual.
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8. Durante la difusidén de un hecho esencial transmitido por la
Superintendencia de Valcres y Seguros, en confermidad al 0Oficio
Circular N° 272 de fecha 13 de eneroc de 2005, el cual genera un
blequeo automatico por un lapso de un minuto del emisor
correspendiente, los corredores pedrdn anular o mantener las
ofertas de compra y/o venta de esas accienes, gque se encuentren
vigentes al momento del bloqueo.

Al término del pericdo de difusidén del hecho esencial vy activadas
ias acciones del emisor respectivo, el sistema eliminara
automaticamente las eventuales Ordenes directas (OD) de esas
acciones y sus respectivas interferencias, gue al momentc del
blogueo se encontraban en proceso de difusidén y calce.

De acuerdc a lo anterior, los corredeores podran ingresar
nuevamente la 0D, en las mismas condiciones o en otras diferentes.

A. N°68
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2.2.2.2. Tipo de Ofertas

Las ofertas de compra o venta con calce automitico podran ser de
tres tipos:

a) Ofertas del dia (D}: Ofertas cuya wvigencia serd sélo durante
el dia en que son presentadas.

b) Ofertas permanentes (P): Ofertas que se mantendrdn en el
sistema hasta que sean calzadas o anuladas.

¢) ©Ofertas con fecha 1imite (DD,MM,2A): Ofertas cuya vigencia
serd hasta la fecha 1limite gque se defina en 1la oferta,
inclusive.

2.2.2.3. Ingreso de Ofertas

a) Las ofertas sélo podran ser ingresadas a través de los propios

terminales de consulta de los seficres corredores, de los
operadores directos o de otros que hayan sido autorizados para tal
efecto.

b} Las ofertas de acciones podran ser ingresadas al sistema dentro de
los horarios de negociacidén del telepregdn establecidos en el
nimero 1. de la Seccidn B del presente Manual.

¢) La informacidén que el corredor deberd proporcionar al ingresar la
oferta es la siguiente:

- Tipc de oferta : compra, venta, OD.

- Instrumento : c¢odigo nemcotécnico de la accidn

- Cantidad : nimerc de accicnes gque se desea comprar o©
vender

- Precio (§) : Precic de oferta. Este precic deberd ser

necesariamente mGltiple de wuna determinada
cantidad, definida en el anexoc N° 24, eéen
funcidén de la magnitud que dicho precio posea.
- Vigencia
- Condicidn : Condicién de 1liquidacidn PH, BM, Contado
Normal, o a Plazo.
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d) El1 ingreso de ofertas serd sin restriccicnes de locte. Sin
embarge, en las accicnes con derechos especiales a que sge refiere
el anexo N° 3, por cada oferta que se ingrese, el sistema podra
generar dos ofertas: una correspondiente al miltiplo entero del
lote padrén y otra correspondiente a la fraccidn restante. De no
existir fraccidn restante o miltiplo enterc s6lo se generard una
oferta. Al momento de ingresar la oferta, el sistema destacara la
generacién de dos ofertas cuando correspenda, enviando un mensaje
al usuarioc en tal sentido.

e) ©l sistema permitird el ingreso de Operaciones OD s6lo si éstas
cumplen con los requisitos establecidos en el ntmero 2.5.1. de la
Seccidén B del presente Manual.

Agimismo, en el ingreso de la OD al telepregdén se validard que el
tiempo de calce inicial de ésta no sea superior al horario de
término de negociacién del sistema.

£} Durante el tiempo de permanencia de una Orden Directa de una
determinada accidn en el sistema, los corredores tendridn las
siguientes alternativas:

i) Ingresar ofertas de compra ¢ venta de esa accidén a precios
peores o iguales que los de la OD, sin gue estas ofertas
interfieran la Orden Directa.

ii) Interferir la Orden Directa, para cuyc efecto deberdn ingresar
ofertas de compra ¢ venta mejores que la CD.

Las interferencias de OD scn a firme por lo tanto mientras
dure la OD no pueden ser eliminadas, permitiéndose s&lo
modificaciones que mejoren el precic de la oferta.

g) Traténdose de acciones con derechos especiales, el sistema
presentard en forma separada las ofertas superiores al lote padrén
v las inferiores al lote, las gque no se calzarin entre si.

h) El1 corredor s&le podrid ingresar ofertas en gque actlle como
oferente, rechazando el sgistema cualquier alternativa distinta a
la anteriocr.
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2.2.2.4. Anulacién v Modificacién de Ofertas

Las ofertas a firme de compra o venta, con excepcidn de las
Ordenes Directas (OD) y sus interferencias, podrén ser anuladas o©
modificadas en cualgquier momento durante su permanencia en el
sistema, siempre y cuande aln no hayanisido calzadas, siendo la
anulacién ¢ modificacidn de exclusiva responsabilidad de los
corredores.

Las ofertas permanentes y con fecha limite podran ser eliminadas
entre la hora de términc del horarico de calce autométicc y las
18:00 horas de ese mismo dia, y entre las 9:00 y 9:30 horas del
dia habil bursadtil siguiente. '

2.2.2.5. Difusién de las Ofertas

Las ofertas a firme con calce automatico seran difundidas a través
de los terminales de consulta, los cuales mostraridn todas las
ofertas de compra Yy venta vigentes al momento de efectuar la
consulta.

2.2.2.6. Calce de Ofertas

a) Las ofertas podradn ser calzadas dentrco de los horarios de
negociacidén del telepregdn establecides en el nlmerc 1. de la
Seccién B del presente Manual.

b) En el horario de calce del telepregdn participardn todas las
ofertas vigentes en el sistema.

c) El procedimientc de calce de ofertas no CD serd el siguiente:
1) Accilones sin derechos egpeciales:

Las ofertas o saldeos de ofertas podréan ser calzadas sin
restricciones en la cantidad.

2) Acciones con derechos especiales
i) Existirdn dos grupos de cfertas, las de cantidades mayores
o iguales al lote padrén y las de cantidades inferiores al

lote padrén.

1i} Las ofertas de wmiltiplos enteros del lote padrén =e

calzaran sin regtriccicnes en la cantidad, ne
interfiriendo con 1las ofertas de fracciones del 1lote
padrdn.

iii) Las ocfertas inferiores al lote padrdén se calzardn sin
restricciones de cantidad, sin interferir con las ofertas
en miltiplos del lote.
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El criteric general de calce de ofertas no OD establece la
preferencia de aquella oferta de mejor precio. A igualdad
de precio, prevalecerd el orden cronoldgico de ingresc de
la oferta al sistema, teniendo prioridad la oferta de
mayor antigliedad.

3) Criteric general de calce

asi, la mejor oferta existente en el sistema, mayor precio
si es de compra y menor precio si es de wventa, serad
calzada por la primera oferta contraria gue se ingrese a
ese precio o a unc mejor. El precic de calce serda el de
la oferta més antigua.

d) 8i el calce es por el total de la oferta, ésta desaparecerd
inmediatamente del sistema, generdndose en forma automitica el
registro de la operacidn.

S1 el calce es parcial, el sistema rebajard de la oferta la
cantidad que corresponda, procediendo a generar la transaccidn
respectiva, quedando el saldo en oferta.

e) El ©procedimiento de calce para las Operaciones 0D esta
establecidc en el nimero 2.5.1. de la Seccidn B del presente
Manual.

f) Las ofertas de accicones con distinta condicidén de liguidacién,
esto es, PH, PM, Contade Normal y a Plazo, seran independientes
entre si y en consecuencia, no se calzarin entre ellas.
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2.2.3. Sistema de COfertas a Firme en Blogue

2.2.3.1. Definicicnes y Antecedentes Generales

a) El sistema de *Ofertas a Firme en Bleque” es un sistema de
transaccidn de acciones donde se ingresaran ofertas a firme, cada
una con un pericdo de vigencla definido por el propio coferente,
durante el cual se mantendrda un libro con las d&rdenes de
aceptacidén de cada oferta a firme.

El calce de las &rdenes del libro correspondiente se producird,
si procede, al términc de la vigencia de la oferta a firme que
estén aceptando.

b) Podran participar comoe intermediarios en el sistema de ofertas a
firme en blogque los corredores de la Bolsa de Comercio de
Santiago.

c) Podran ser objeto de este tipo de ofertas todas las acciones
inscritas en Bolsa gue nc se encuentren suspendidas.

a) Para todos los efecteos del sistema de ofertas a firme en bloque,
se entenderd por las siguientes expresicnes lc que a continuacidn
ge sefiala:

Oferta: Oferta a firme de compra o de venta, gque posee una
vigencia definida.

Orden : Orden de aceptacidén de una oferta a firme y gue se
mantendrd en un libro de S&rdenes hasta gque sea calzada ¢
eliminada.

e) Las operaciones correspondientes a wuna Oferta Plblica de
Adquisicién de Acciones (OPA) por hasta un 5% de las acciones
emitidas por una sociedad inscrita, que se realicen en
conformidad a lo establecido en el inciso 5° del articule 198 ¥
en el articule 200 de la Ley N° 18.045, deberén cumplir con las
condiciones e instrucciones impartidas para este efecto por la
Superintendencia de Valores y Seguros.
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2.2.3.2. Ingreso de QOfertas

a) La informacién que el corredor deberd proporcionar al ingresar una
oferta es la siguiente:

- Tipo de oferta : Compra o venta.

- Instrumento :  Cédigo nemotécnico de la accidn.

- Precio : Precio de la oferta.

- Cantidad Minima : Nimero minimo de acciones que el oferente
desea comprar/vender.

- Cantidad Méxima : Nimero maximo de acciones que el oferente
desea comprar/vender.

- Vigencia desde : Fecha y hora de inicic de la oferta.

- Vigencia hasta : Fecha de término de la oferta.

- Condicidn de

Liguidacidn : Puede ser Contado Normal, Pagadero Hoy,

Pagadero Maflana u Otra. En el caso que se
especifique Otra, se deberd ingresar en
Observaciones la fecha y forma de
liquidacidn.

- Observaciones : Informacidn opcional que diga relacidn con
formas de liquidacidn y condiciones
particulares de la oferta.

b) Opcicnalmente, el corredor oferente podrd determinar una cantidad
limite, la cual serd conocida solamente por éste y podra
modificarse durante toda la vigencia de la oferta. Esta permitira
al corredor, al término de la oferta y en caso gque no se alcance
la cantidad minima de acciones requerida, comprar/vender el nimero
total de acciones registradas en el libro de o&rdenes. Si ne se
ingresa cantidad limite, el sistema la asumird igual a la cantidad
minima ingresada en la oferta.

c) Para el caso especifico de una Oferta Piiblica de Adguisicidn de
Acciones (OPA) gqgue se realice en conformidad a lo establecido en
el inciso 5° del articulo 198 y en el articulo 200 de la Ley
N° 18.045, la cantidad a adguirir no peodr& superar el 5% de las
acciones emitidas por una sociedad inscrita, situacidén gque sera
validada por el sistema, vy la oferta deberd cumplir con las
condiciones e instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros sobre la materia.

2.2.3.3. Ingreso de Ordenes

a) La informacidn gque el corredor deberd proporcionar al ingresar una
orden es la siguiente:

- Oferta : Debera identificar la oferta que esta aceptando.
- Cantidad : Namero de acciones a comprar o vender.

b} Las ordenes podran ser ingresadas en el libro de 6rdenes durante
todo el periodo de vigencia de una oferta, las que quedarin a
firme al término de dicho periodo.

¢} Tratindose de ofertas competitivas, esto es, el ingresc de una o
mds ofertas que mejoren las condiciones de precic, e igualen o
mejoren las cantidades y condicidn de ligquidacién respecto de la
oferta a firme vigente, el sistema agignari provisoriamente las
ordenes a la mejor oferta existente.
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Las Ofertas a Firme en Bloque podran ser ingresadas al sistemza en los
dias habiles bursatiles, desde 1las 9:30 horas y hasta las 18:30
horas.

2.2.3.4. Horario de ingreso de Ofertas a Firme

2.2.3.5. Horaric de ingreso de Ordenes de aceptacién

Las Crdenes podran ser ingresadas al libro correspondiente, desde las
2:30 horas del dia habil bursatil siguiente de la fecha de ingresc de
la Oferta a Firme y hasta las 18:30 horas.

No obstante lo anterior, el dia de vencimiento de 1la OCferta el
sistema aceptard el ingreso de drdenes hasta las 17:30 horas.

2.2.3.6. Anulacidén y Mocdificacién de Ofertas y Crdenes

a} Las Ordenes podrian ser anuladas o© modificadas en cualquier
momento durante la vigencia de la coferta que se esté aceptando.

b) Las ofertas no podridn ser anuladas y podrin ser modificadas sdlo
para mejorar el precio, aumentar la cantidad méxima o disminuir
la cantidad wminima v/o mejorar la condicidén de liguidacidn. Sin
embargo, la cantidad limite se podra modificar durante toda la

vigencia de la oferta, tanto para aumentarla come para
disminuirla.
¢) Sin perjuicic de lo sefialado en las letras antericres, el

Director de Turno pedra, a solicitud del corredor que ingresé la
oferta y cuando a su juicio exista alguna circunstancia especial
que asi lo amerite, fundamentando la resolucidén y actuando en
representacién del corredor, autorizar la anulacidn de la oferta
durante su pericde de vigencia.
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2.2.3.7.

2.2.3.8.

2.2.3.9.

A. N*61

22.930

Las COfertas a Firme y las respectivas oOrdenes serdn difundidas a
través de la red computacicnal desde la fecha y hora de ingreso y
hasta la fecha y hora de términc de su vigencia.

Difusién de las Ofertas y Ordenes

Asimismo, en el boletin informative diario seran difundidas a contar
de la fecha de ingreso y hasta el dia habil bursatil anterior al
vencimiente de la oferta.

Para cada oferta vigente, la informacién difundida comprenderd al
Menos :

- C&digo del cerredor gue ingresd la oferta.

- Tipo de oferta, compra ¢ venta.

- Nemotécnico de la accién cbjetc de la oferta.

- Precic de la oferta.

- Cantidad minima y maxima de acciones cfrecidas en la oferta.
~ Condicién de ligquidacién

- Fecha de ingresoc de la oferta.

- Vigencia de la cferta.

-~ Dias restantes para el vencimiento de la oferta.
- Total de acciones de las drdenes.

- Porcentaje de aceptacidn de la coferta.

Periodo de vigencia de las Ofertas y prérrogas

El plazo de vigencia de una Oferta a Firme en Blogue no podré ser
inferior a 20 dias ni superior a 30 dias, y la prdrroga deberd ser
por un minimo de 5 diag vy hasta por 15 dias adicionales.

La Oferta regird hasta las 17:30 horas del dia de wvencimiento
original o su proérroga.

Ofertas Competitivas

a) Por ofertas competitivas se entienden agquellas nuevas cfertas gque
mejocran las condiciones de precio, e igualan © mejoran las
cantidades y condicién de liquidacidn de la oferta vigente.

b} Las ofertas competitivas se deberén ingresar, al menog, con 2
dias hdbiles bursédtiles de anticipacién al vencimiento del plazo
original de la cferta inicial.

c) Para el ingresc de las cfertas cowmpetitivas se deber&n considerar
los regquisitos establecidos en el numeral 2.2.3.2.

d) La fecha y hora de término de las ofertas competitivas serdn las
mismas de la oferta original y sus prorrogas.
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a}) De presentarse Otras Ofertas sobre el mismo instrumento de Ila
Oferta a Firme, y que no cumplan con los regquisitos establecidos
en la letra a) del punto 2.2.3.9 anterior, é&stas deberéan
ingresar, al menos, con 2 dias habiles bursatiles de anticipacidn
al vencimiento del plazo original de la oferta inicial.

2.2.3.10. Otras Ofertas

) La fecha y hora de térwino de las Otras Ofertas seran las mismas
de la oferta original y sus prorrogas.

¢} Estas Otras Ofertas mantendridn un libro de &rdenes independiente
ai de la Oferta a Firme original, uno existiendoe wun cambioc
automiatico de las Srdenes de un libro al otro.

2.2.3.11. Calce de Ofertas
1. S8in Ofertas Competitivas u Otras Ofertas

a) La fecha y hora de calce de las ofertas corresponderd a las
17:30 horas del dia de término de la vigencia de la cferta o
su prérroga. En dicho momente se verificard que la cantidad
de acciones de las &rdenes gea mayor gue la cantidad limite
de la oferta, procediendo de acuerde a lo indicado en la
letra k) siguiente. En caso contraric, la oferta se anularéd
Yy no se producird calce alguno.

Sin perjuicio de lo anterior, cuandoe la aceptacidén de una
oferta correspondiente a una CPA segln lo indicade en la
letra &) del numeral 2.2.3.1., se encuentre condicionada por
el oferente al cumplimiento de determinados eventos,
conforme a lo informado en las caracteristicas de ésta, el
calce se realizard el dia en gue se comunigue oficialmente a
la Bolsa la aceptacidn de la oferta, aplicandese el
procedimiento indicado en la letra b) siguiente. Dicha
comunicacidn deberd realizarse dentro de los tres dias
habiles bursédtiles siguientes de la fecha de expiracidén del
plazo de vigencia de la oferta o de su prdrroga. En casc de
rechazo, la oferta se anulard y no se preoducird calce
alguno.

b} 8i al término de la vigencia de la oferta la cantidad de
acciones de las O&rdenes es mayor que la cantidad limite
vigente al momento del té&rminc de la oferta, el
procedimiento de calce serd el siguiente:

b.1) 81 la cantidad total de accicnes de las &rdenes es
mayer a la cantidad limite definida por el oferente y
menor que la cantidad mixima definida en la cferta, el
sistema procederd a calzar la cferta con la cantidad
total de accicnes registradas en el libro de &rdenes.

b.2}) 8i la cantidad total de acciones de las O&Ordenes es
mayor a la cantidad méxima definida en la oferta, se
procedera a calcular un factor de  prorrateo,
dividiendo la cantidad mé&xima de acciones de la oferta
per la cantidad total de acciones registradas en el
libro de érdenes.
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La cantidad de acciones calzadas por corredor corresponderd
a la multiplicacién del factor de prorrateco por el nimero
total de acciones comprendidas en las &Srdenes de diche
corredor. La adquisicién se efectuara sdélo por el ndmero
entero de accicnes gque resulte de la multiplicacidn
anterior, desprecidndose los decimales resultantes. Bl
corredor deberd aplicar el mismo criterico de prorratec para
asignar la adquisicién de acciones para sus clientes.

c) En las pizarras se identificardn comn una “"B* las
transacciones realizadas en este sistema.

2. Con Ofertas Competitivas u Otras Ofertas

De existir Ofertas Competitivas u Otras 0Ofertas, los oferentes
deberin entregar a la Bolsa a més tardar a las 18:30 horas del
dia habil anterior a la fecha de vencimiento original o su
prdrroga, un scbre cerrado con las condiciones finales de precio,
cantidades y condiciones de liquidacién, las que deberdn ser al
menos i1guales a las publicadas durante la wvigencia de las
ofertas.

La Beclsa realizarid la apertura de sobres a las 18:30 horas,
publicando en su informativo bursatil diario y a m&s tardar a las
5:00 horas del dia hibil siguiente a su presentacidn, en los
terminales de consulta , las ceondiciocnes finales de las distintas
ofertas.

Las &rdenes ingresadas al libro de ordenes de la Oferta a Firme y
sus Ofertas Competitivas serdn asignadas al término del plazo de
vigencia o sus prérrogas a la mejor Oferta a Firme o Competitiva
existente, para cuyo efecte efectuard la verificacidén contenida
en la letra a) del nimero anterior y se aplicara el procedimiento
de calce sefialado en la letra b) del nimeroc precedente.

Sin perjuicio de lo sefialado en el pirrafo anterior, cuande la
aceptacidén de la oferta a firme o de las ofertas competitivas,
correspondientes a una OPA seqin lo indicade en la letra e} del
numeral 2.2.3.1., se encuentren condicionadas por los oferentes
al cumplimiento de determinados eventos, conforme a lo informade
en las caracteristicas de ésta, el calce se realizard el dia en
que se comunigue oficialmente a la Bolsa la aceptacién de éstas,
aplicandose el procedimientc indicado en la letra b) del numero
precedente. Dicha comunicacidén deberd realizarse dentro de los
tres dias hébiles bursitiles siguientes de la fecha de expiracidn
del plazo de vigencia de las ofertas ¢ sus prérrogas. En el
eventual caso gque la mejor oferta a firme o competitiva vigente
sea rechazada por el oferente, se calzardn las dSrdenes ingresadas
al libro correspondiente a la sgegunda mejor oferta a firme o
competitiva no recharzada, y asi sucesivamente, pudiéndose excluir
del calce las Ordenes ingresadas para las ofertas competitivas
gue hayan sido declaradas fallidas. 8i no existieran ofertas
exitosas, &stas se anulardn y no se producird calce alguno.

Las dérdenes ingresadas al libro de o&rdenes de las Ctras Ofertes

seran calzadas en conformidad a lo establecidc en el nimerc 1
precedente.
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2.2.3.12. Ofertas relacionadas a una OPA superior al 5% de las acciones
emitidas por la sociedad

1. Las operaciones correspondientes a una Oferta Pablica de
Adquisicién de Acciones (OPA) superior al 5% de las acciones
emitidas por la sociedad, deberdn regirse por las disposicicones
estaplecidas en el Titulo XXV de la Ley N°® 1B.045 y por las
instrucciones complementarias que imparta la Superintendencia de
valores y Seguros, las que prevaleceran sobre las condiciones
particulares establecidas en esta normativa.

2. La vigencia de la OPA seri establecida por el oferente, cuyo plazo
no podrda ser inferior a 20 dias ni superior a 30 dias, Yy la

prérroga podrd ser por un minimo de 5 dias y hasta por 15 dias
adicionales.

En Bolsa, 1la OPA regiri hasta las 17:30 horas del dia de
vencimiento original o de su prérroga.

3.La oferta correspondiente a una OPA serd ingresada al sistema el
dia de inicic de vigencia de la misma.

Las ofertas competidoras de una OPA gue cumplan los reguisitos
establecidos en el articulo 206° de la Ley N° 18.045, serdn

ingresadas ‘el dia de inicio de su correspondiente periodo de
vigencia.

4.Las ofertas competidoras mantendran un libro de oOrdenes de
aceptacién paralelo e independiente al de la OPA original, no
existiendo un cambio automatico de las drdenes de un libro a otro.

Por lo tanto, los correderes que deseen cambiar &rdenes de
aceptacién desde el libro de la OPA original al libro de la oferta
competidora, deberan eliminarlas del primero e ingresarlas
directamente en el segundo libro.

5.Una OPA podrid modificarse durante su vigencia sdlo para mejorar el
precio ofrecide o para aumentar el nlmeroc miximo de accicnes gque
se ofrece adquirir. Cualquier incremento en el precio favorecerd

también a guienes hubieren aceptado la oferta en su precio inicial
o anterior.

6.Las o6rdenes de aceptacién de una OPA podran ser ingresadas,
modificadas © anuladas durante todo el periodo de vigencia de la
oferta, las que guedaridn a firme al término de dicho pericdo.

7.E1 calce de las ordenes de aceptacidn y registro de las
operaciones en pizarra ge realizard el dia en que se comunique
oficialmente a la Bolsa la aceptacién de la OPA. En dicho momento
se verificard cque la cantidad de acciones de las drdenes sea mayor
gque la cantidad limite de la oferta, procediendo en los términos
que se indican mids adelante. En casco contraric, la oferta se
anulard y no se producird calce alguno.

Dicha comunicacidn deberd realizarse a mas tardar el dia de la
publicacidn del aviso de resultado de la OPA.

.81 la cantidad de acciones de las Ordenes de aceptacidn es mayor
gque la cantidad limite vigente al momento del términe de la
oferta, el procedimiento de calce serd el siguiente:

8.1 5i la cantidad total de acciones de las dHrdenes es mayor a la
cantidad limite definida por el oferente y menor dque la
cantidad méxima definida en la ©OPA, el sistema procederda a

calzar la oferta con la cantidad total de acciones registradas
en el libro de 4rdenes,
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8.2 8i la cantidad total de acciones de las &rdenes es mayor a la
cantidad maxima definida en la QPA, se procederd a calcular un
factor de prorrateo, dividiendo la cantidad mixima de acciones
de la oferta por la cantidad total de acclones registradas en
el libro de &rdenes.

La cantidad de acciones calzadas por corredor corresponderia a
la multiplicacidén del factor de prorratec por el nlmero total
de acciones comprendidas en las ordenes de dicho corredor. La
adquisicién se efectuard s6lo por el nimero entero de acciones
que resulte de la multiplicaciédn anterior, despreciindose los
decimales resultantes. El corredor deberid aplicar el mismo

criterio de prorrateo para asignar la adquisicidn de acciones
para sus clientes.

9. En casoc de rechazo de una OPRPA cuando ésta se encuentre
condicionada por el oferente al cumplimiento de determinados
eventos conforme a lo informado en las caracteristicas de 1la
misma, la oferta se anulard y no se preducirad calce alguno.

10. Para las ofertas relacionadas a una OPA que se realicen en
conformidad a 1o establecido en este numeral, nc les sera
aplicable lo sefialado en los numerales 2.2.3.6., 2.2.3.9.,
2.2.3.10. v 2.2.3.11,
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2.3. Sistema de Remate

2.3.1.1.

En este sistema se pueden transar acclones inscritas, no inscritas e
inscritas y suspendidas, asi como también derechos preferentes de
suscripcién de acciones, pudiendc su caridcter ser voluntario o
forzado (judiciales, prendarios, ordenados por un Sindico ds
Quiebras, correspondientes a accionistas fallecidos, a acciones
impagas, y cotros).

El remate se podrd realizar a través de un martillero o mediante un
sistema electrdnico.

Existen dos modalidades de remate:

1. Remate Diaric de Acciones Inscritasg: sdlc para accicnes inscritas
y gue no se encuentren suspendidas y sus respectivos derechos
preferentes de suscripcién, de cardcter voluntarie o Iorzado, con
ingcripeién de ofertas de venta.

También se podran realizar remates diarios de accicnes inscritas y
gue Tno se encuentren suspendidas y sus respectivos derechos
preferentes de suscripcién, de carécter voluntario, con
inscripcién de ofertas de compra.

2. Remate Quincenal: para acciones nc inscritas e inscritas vy
suspendidas, y se realiza los segundos y cuartos juevas de cada
mes.

Cuando el dia jueves sea feriado, el remate se efectuard el dia
habil bursatil siguiente.

Inscripcién de Ofertas

Antecedentes Generales de los Remates Diaries Voluntarics ¥
Forzados de Acciones Inscritas y Derechos Preferentes de
Suscripcién de Accicones

a) La inscripcién de ofertas deberd efectuarla directamente el
corredor u operador a través de su terminal de computacién.

Al momento de la inscripeidn, se debera definir el sistema bajo
el cual se realizard el remate, esto es, a través de un
martillero ¢ en el sigstema electrdénico.

b} Eliminada por Circular N°® 1.43%5 de 15.04.2002.
¢} La fecha de un remate de acciones o derechos preferentes de

suscripcidn a efectuarse en dias siguientes deberd ser fijada
por el propio corredor.
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d} La informacidén que deberé ingresar el corredor es la siguiente:

- Fecha del remate (S3lo en el caso de remates de dias
giguientes}.

- Ndmero de remate (i1, 2 o 3}

- Cantidad toctal de accicnes o derechos preferentes

- Cantidad del lote

- Nimerc de lotes

- Instrumento (cddige nemotécnico)

- Inscrito © nc en Bolsa

- Precio minimo (%)

- Condicién de precio:

- Sin condicién
- Sin minimo
- Precio por el lote
- Otras condiciones
- Condicidén de ligquidaciém:
- Contado normal
- Pagadera Hoy (PH]
- Pagadera Mafiana (PM)
- Tipo de remate:
- Voluntario
- Judicial
- Prendaric
- 8indico de Quiebras
- Accionistas fallecides
- Acciones suscritas y no pagadas
- Otros {remate forzado cuyas caracteristicas no
corresponden a ninguno de locs anteriores).

- Divisibilidad de la oferta {(divisible o no divisible)

- Cantidad en gue puede ser divisible la oferta

- Indicar si la oferta es con c¢pcidén, cuande se divide en
lotes. :

- CObservaciones {indicar todos los antecedentes adicicnales que
permitan clarifican la forma en que se ejecutard el remate,
por ejemplo si es con opcidén a la oferta total o es lote a
lote sin opcién, si el precio es condicionade mencionar el
precio de referencia de gque se trata. En el caso de remates
forzados, en este campo se debe seflalar, cuando corresponda,
gue la inscripcidn de la oferta es condicional a la espera de
completar antecedentes, de acuerdo a lo gue indique la
Agesoria Legal de la Bolsa).

Cuando la oferta sea dividida en lotes, en los campos referidos
a lotes se podra ingresar g5lo la cantidad de acciocnes o©
derechos preferentes de suscripcidén del lote, sdlc el nlmero de

lotes en que se desea dividir 1la cantidad total, o ambas
opciones.

En la inscripcidn de ofertas sin minimoc, €l campo 'precioc
minimo" debe dejarse en blancc.
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2.3.1.2.
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e) Para tcdos los efectos del remate electrénico se entenderd por
las siguientes expresicnes lo que a continuacién se sefiala:

1. Remate Electrdénico: sistema de negociacidén de acciones y
otres instrumentos, en que las cfertas, las posturas y las
adjudicaciones se efectian a través de terminales conectados
a la red computacional de la Bolsa de Comercio de Santiage.

2. Operaderes: Las personas o entidades autorizadas por un
corredor para que, en su representacidédn y a través de su
codigo, coperen en el remate electrénico haciendo ofertas vy
posturas en conformidad al presente reglamento.

3. Oferta: Cfrecimiento de venta de un determinado instrumento,
gue contiene la infermacién necesaria para identificarle, la
cantidad, su precio minime y la condicién de ligquidacién.
Cada oferta podra estar fraccionada en uno o més lotes
indivisibles.

4. Postura: Aceptacidén de una oferta hasta un precic maximo
determinado.

5. Adjudicacidén: Asignacidén de una oferta, operada por el
sistema, a la mejor postura efectuada en el remate.

f) La fecha y hora oficial, valida para todos los efectos del
remate electrédnico, serd la que registre el computador de la
Bolsa. El computador registrarad el dia y hora en que se efectue
cualguier operacidn en el sistema.

Remate Diario Voluntario de Acciones Inscritas y de Derechos

Preferentes de Suscripcidn de Acciones

a) Las ofertas de acciones o de sus respectivos derechos
preferentes de suscripcidén, deberan ser inscritas de acuerdo a
lo siguiente: :

a.l. Las ofertas de montos iguales o mencres a UF 300.000
podrén ser inscritas, modificadas o anuladas hasta 30
minutos antes del inicio del respectivo remate.

a.2. Las ofertas de montos superiores a UF 300.000 e iguales o
menores a UF 500.000 podrin ser inscritas, modificadas o
anuladas hasta el dia hdbil bursatil inmediatamente
anterior al dia de remate. La inscripcién deberd
efectuarse dentro del  Thoraric de negociacidén del
telepregdédn cuando el remate se realice el dia hébil
bursatil siguiente.

a.3. Las ofertas de montos superiores a UF 500.000 deberdn ser
inscritas con a lo menes 20 heras de anticipaciédn al
horarico de realizacién del correspondiente remate. La
inscripcién deberd efectuarse dentro del horario de
negociacién del telepregédn cuando el remate se realice el
dia héabkil bursatil siguiente.

Estas ofertas podrdn contener una mencidn gue tanto el
nitmero de acciones a rematar y el precio minimo podran
ser definidos antes del heorario de término de negociacién
del telepregdén del dia anterior al del remate.

b) E1 Director de Turno tendrd la facultad de disponer gue una
determinada cferta sea inscrita en un plaze mayor al indicadc
en la letra a), dependiendo del instrumento, del tipe de
oferta, y cuando las condiciones del mercado hagan aconsejable
adoptar dicha medida.

Por otra parte ¥ no obstante lo indicade er 1z letra a)
anterior, el Director de Turno en casos excepcionales v
calificados, y a solicitud del corredor que inscribid 1la
oferta, podrd autorizar la anulacién de la misma hasta cinco
minutos antes del inicio de remate.

¢) La inscripcién de ofertas serd continua a través de los
terminales de los corredores, pudiendo participar en un
determinado remate sélo aquellas ofertas que retnan los
requisitos de difusién minima.
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d) Para efectos de determinar el wvaler en U.F. de las cfertas
inscritas ya sea con ¢ sin precio minimo, se multiplicard el
namero total de acciones o derechos preferentes de suscripcién
de la oferta por el precio de cierre de la accidén ¢ del derecho
preferente de la rueda mads reciente.

Remate Diario Forzado de Acciones Inscritas

a) Previc a la inscripcién de ofertas de un remate forzado de
acciones, el correder, cuande corresponda, deberd depositar en
el Departamentc de Custodia de la Bolsa de Comercio de Santiago
los antecedentes legales, tituleos y traspascs debidamente
firmados. Estos UGltimos deberédn ser entregados de acuerdo a los
lotes que ofreceré vender, sin perjuicic de gue con
posterioridad al remate, el Departamento de Custodia le sclicite
reemplazar aquellos traspasos correspondientes a lotes due
fueron fraccionados durante el remate.

Dichos antecedentes se deberdn entregar junto al "Formulario de
Fresentacidén de Antecedentes para Remate Forzado", cuye formato
se establece en el BAnexoc N° 28.

k) Una vez entregados los antecedentes requeridos al Departamento
de Custodia y otorgada la conformidad de inscripcidn del remate
forzado, el corredor podra proceder a inscribir la oferta en los
términcs establecidos en el numeral 2.3.1.1. anteriocr.

c) Las ofertas de acciones para remate forzado podran ser
inscritas, modificadas y anuladas hasta el ftercer dia habil
bursatil inmediatamente anterior al diaz de remate.

No obstante lo anterior, el Director de Tuxrno en casos
excepcionales y calificados, y a solicitud del corredor que
efectué la oferta, podrid auterizar el retiro de la misma hasta
cinco minutos antes del respectivo remate.

En todo caso, las inscripciones para remates forzades de
acciones, cuyoe caracter sea ccndicional por falta de
antecedentes, o con occasidén de una resolucién emanada de una
autoridad superior ajena a la Bolsa de Comercic, y siempre vy
cuando la Asesoria Legal dé su conformidad, podréan retirarse en
cualquier momento antes del inicic del remate, presentando,
cuandc corresponda, los antecedentes necesarios que Jjustifiquen
el retiro.

d) El1 ccrreder sdleo podrd ingresar ofertas de venta en gque actie
como oferente, rechazando el computador cuzlgquier zlternativa
distinta a la anterior.

e) Las inscripcliones de ofertas de acciones correspondientes a
deudores prendarios de Bancos e Instituciones Financieras y de
la Corpeoracidn de Fomento a la Produccidn, cuyos traspasos deben
ser firmados por el Gerente de la Bolsa sequn lo dispone la Ley
4.287, sdlo podradn llevarse a efecto una vez que la Gerencia
cuente con el Informe Legal favorable para proceder a la venta
de dichas acciones en remate.

Los antecedentes que deberdn presentarse para obtener el Informe
Legal antes indicado, son los siguientes:

- Copla del contrate de prenda.
- Poder de quien da la orden de venta en remate.
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- Copia de las gestiomes Jjudiciales de notificacién al deudor
realizadas de acuerdo con lo dispuesto en el articulc €° de la
Ley N° 4.287, y certificado del Tribumal que acredite no
existir consignacidén ni pago dentreo de los siete dias
siguientes a la notificacién.

- Condicicnes de venta: lotes y precio minimo por accidn.

- Titules de las acciones que se ordena rematar.
Excepcicnalmente, si fuere una misma persona juridica la gque
ordena el remate y la emiscra de las acciones, bastard una
certificacidén de encontrarse los titulos en custodia en la
sociedad emisora.

- Carta dirigida por el Banco o Institucién Financiera
acreedora, a la socjedad emisora de las accicnes, para gue
proceda a cancelar la prenda, alzar 1las prohibiciones de
enajenar - si las hubiere - ¥y a registrar las acciones a
nompbre de guien se las haya adjudicado en remate.

En la venta de acciones ordenadas por un Sindico de Quiebras, la

ingcripeién del remate se hargd previo informe favorable de la

Asesoria Iegal de la Bolsa de Comercic de Santiago, por lo cual

la orden debe venir acompafiada de los siguientes antecedentes:

- QOrden de remate.

- Titulo de las acciones.

- Certificado que acredite que las accicnes no tienen gravamenes
¢ prohibiciones que impidan su enajenacidn.

- Copla de la sentencia que declara la quiebra, del nombramiento
del Sindico, y de su aceptacidn de cargo.

- Condiciones de venta: lotes y precio minimo por accién.

- Traspascs firmados por el Sindico gue da la orden.

- Constancia de haberse notificado la quiebra per mediec de un
aviso en el Diario Oficial, segin lo prescribe el Art. 54° de
la Ley de Quiebras.

En las Ordenes de remate emanadas de una autoridad judiecial, la
inscripcidén de ofertas se realizard previo informe favorable de
la BAsesoria Legal de la Bolsa de Comercio de Santiago, por 1o
cual la orden debe venir acompafiada de los siguientes
antecedentes:

g.l. Copia de expediente judicial, el gque debe dejar constancia

de lc siguiente:

- Del embargo de las accicnes.

- Que el deudor ha sido debidamente notificado de ese
embarge.

- De la solicitud de remate.

- Que la resolucidn que ordena el yemate se encuentre
ejecutoriada.

- Del nombramiento de corredeor, de su notificacidén vy
aceptacion.

- Condiciones de remate: precio y lote.

g.2. Certificadc de la sociedad emisora de las acciones, gue
acredite que éstas no tienen gravimenes ¢ prohibiciones gue
impidan su enajenacidn.

En 1la venta de acciones correspondientes a accicnistas
fallecidos, la inscripecidén del remate se hard previo informe
favorable de la Asesoria Legal de la Bolsa de Comercic de
Santiago, por lo cual la orden debe venir acompafiada de los
siguientes antecedentes:
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h.i. Carta del Gerente General de la sociedad emisora, o de
guien tenga esa facultad, en la que junto con sclicitarse
el remate de las acciones, se manifieste lo siguiente:

- Que no se han presentado herederos ¢ legatarios
solicitande el registro a su nombre de las accicnes
respectivas.

- Que las acciones a rematar se encuentren libres de todo
gravamen vy prohibicidn.

~ Condiciones de lote v precio para el remate

h.2. Documentos gue acrediten la personeria de gquien ordena el
remate en representacién de la sociedad.

h.3. Copia de la publicacién de las citaciones a los herederos o
legatarios prescritas por la ley, efectuadas en el Diaric
Oficial ¥y en un diario distinto de c¢irculacidn nacicnal.

h.4. Traspasos fiymados por el Gerente General de la sociedad
emisora, de acuerdc a los lotes sefialados para el remate,

En la venta de acciones guscritas y no pagadas, la inscripciédn
del remate se hari previc informe favorable de la Asesoria Legal
de la Bolsa de Comercio de Santiago, por 1lo cual la orden debe
venir acompafiada de los siquientes antecedentes:

- Certificado de la sociedad emisora en gue conste el no pagoe de
las acciones suscritas.

- Orden de remate escrita firmada por el Gerente General de la
sociedad emisora, o por quien tenga esa facultad.

- Copia del contratc de suscripeién de las acciones.

- Copia de la sesidn de Directorio de la sociedad emisora en la
cual se acuerda el remate de las acciones correspondientes.

- Documentos que acrediten la personeria de guien ordena el
rvemate, condiciones de precioc y lote.

- Traspasos firmados por el gerente general de 1la sociedad
emisora. '

- En general, todos los demds antecedentes necesarios para
calificar la procedencia y legitimidad de la orden de remate.

j) Ningin remate forzado se podrd inscribir sin el informe

k}

favorable de la Asesoria Legal.

Los remates se inscribirdn bajo una de las siguientes
condiciones:

j.1. Inscripcién pura y simple, cuando se hayan accompaiadoe todos
los antecedentes al momento de realizar la inscripcién.

3.2. Inscripeidn condicional, cuando faltare alglin antecedente
al momentoc de la inscripcidn del remate, pero éste no Iuere
de tanta importancia como para impedir la inscripcidén. En
este caso, se indicard al corredor vendedor los
antecedentes gque dJdeben acompafiar y se le hard fiymar una
"Autorizacidn de retiro de inscripeidn condicicnal”,
documentc en el cual ese corredor instruye y ordena a la
Gerencia de la Belsa que retire la inscripcidn si los
antecedentes no fueren acompailados coportunamente. EI1 misme
documento sefilalari el momento en gue debe procederse al
retiro de la inscripcidn.

El Directorico de la Institucidn estard facultado para modificar
los antecedentes gque se reguieran, legales y otros, necesarios
para la inscripcién de un remate forzado, establecidos en las
letras e}, £), g}, h) e i) precedentes.
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2.3.1.4., Remates de QOfertas dirigidas simulténeamente al Mercado Nacionzl e
Internacicnal

1. Las ofertas secundarias de venta de acciones de socledades
antnimas inscritas en la Bolsa de Comercio de Santiago,
dirigidas simulténeamente al mercado nacional e internacional,
podrén ser inscritas sujetas a una condicidén suspensiva
negativa, a favor de los compradores, consistente en gque, dentro
del plazo de liquidacién de la operacidén, nc ocurra un evento
extraordinaric, excepcional y gravisimo gue haga imposibkble o no
aconsejable concretar la coperacién. Durante la vigencia de dicho
plazo, los derechos gque nacen del remate se mantendrén en
suspenso.

Previo a la inscripcién de la oferta el colocador deberd enviar
a la Bolsa por escrito la lista de evenios especiales a que se
refiere el péarrafo anterior, los cuales seran difundidos
conjuntamente con la oferta. Dicha lista sélo podrd contemplar
eventos que se circunscriban dentro de los que se enumeran en el
documentc anexo a esta normativa, el gue se tendra come parte
integrante de ella (Anexo N° 46).

2. De presentarse, durante la vigencia del plazo de liguidacién de
la operacidén, a lo menos unc de los eventos especiales
expresamente previstos en la oferta, de acuerde con lo
establecido en el ntGmero precedente, el comprador podrad ejercer
la facultad de darlo por cumplido y en consecuencia gue Se tenga
come fallida la condicién Y por consiguiente COomo
definitivamente no adgquirideos los derechos gque nacian del
remate, para lo cual deberd comunicar por escrito el heche al
Director de Turno, quien procederid a otorgar la autcrizaciédn
correspondiente,

Vencide el plazo para la liguidacién de la operacidn, sin que
haya ocurrido durante su vigencia alguno de los eventos o, si
habiendo ocurride, sin que el comprador ejerza la facultad antes
mencionada, el remate se tendrid por plenamente perfeccicnadeo y
produciréd todos sus efectos.

3. Estos remates podran ser liguidados hasta el tercer dia habil
bursatil siguiente de efectuados (72 horas), situacidn gque
debera ser indicada en la inscripcidn de la oferta.

4. Estos remates se podran efectuar tantec en la Sala de Ruedas a
través de un martillero como en los sistemas electrénicos, y las
ofertas de venta deberan ser inscritas dentro del horario de
negociacién del telepregén, con a lo menos 20 horas de
anticipacién &l horario de realizacidédn del correspondiente
remate,

Con todo, la oferta de venta podrd contener una mencidén qgque
tante el numerc de acciones a rematar y el precio minimo podrén
ser definidos antes del horaric de términc de negociacién del
telepregdn del dia anterior al del remate.

A, N°65
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2.3.1.5. Remate Quincenal de Acciones no Inscritas e Inscritas y Suspendidas

a) Las ofertas de remates voluntarios de acciones no inscritas
podran ser inscritas, modificadas y anuladas hasta el dia habil
bursdtil inmediatamente anterior al dia de remate.

No obstante lo anterior, el Director de Turno en casos
excepcicnales y calificados, y a solicitud del corredor gque
efectué la oferta, podra autorizar el retiro de la misma hasta
cinco minutos antes del inicio del respective remate

b) Eliminada por Circular N® 1.499 de 15.04.2002.

¢y Las ofertas de acciones inscritas y suspendidas ¢ de sus
respectivos derechos preferentes de suscripcién, deberan ser
inscritas de acuerdo a lo siguiente:

c.l. Las ofertas de montos iguales o mencres a UF 300.000
podran ser inscritas, medificadas o anuladas hasta 30
minutos antes del inicio del respectivo remate.

c.2. Las ofertas de montos superiores a UF 300.000 e iguales o
menores a UF 500.000 podran ser inscritas, medificadas o
anuladas hasta el dia hébil bursatil inmediatamente
anterior al dia de remate. La inscripcidn debera
efectuarse dentro del horario de negoclacidn del
telepregén cuando el remate se realice el dia habil
bursatil siguiente.

¢.3. Las ofertas de montos superiores a UF 500.000 deberan ser
inscritas con a lo menos 20 horas de anticipacién al
horario de realizacidén del correspondiente remate. La
inscripcién deberd efectuarse dentro del horaric de
negociacidén del telepregdn cuande el remate se realice el
dia hébil bursatil siguiente.

Estas ofertas podran contener una mencién gque tantc el
numero de acciones a rematar v el precic minimo podrén
ser definidos antes del horario de términc de negociacién

del telepregdn del dia anterior al del remate.

d) Eliminada por Circular N° 1.499 de 19.04.2002.

A.N"67
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e) Las ofertas de remates forzades de acciones no inscritas e
inscritas y suspendidas, podridn ser inscritas, modificadas v
anuladas hasta el tercer dia habil bursidtil inmediatamente
anterior al dia de remate.

No obstante lo anterior, el Director de Turnc en cases
excepcionales y calificados, y a solicitud del corredor que
efectud la oferta, podrd autorizar el retirc de la misma hasta
cinco minutos antes del inicio del respectivo remate.

f} Las inscripciones de ofertas de acciones correspondientes a
deudores prendarios de Bancog e Instituciones Financieras y de
la Corporacién de Fomento a la Produccién, cuyos traspascs deben
ser firmados por el Gerente de la Bolsa seglin lo dispone la Ley
4.287, s6lo podran llevarse a efecto una vez que la Gerencia
cuente con el Informe Legal £favorable para proceder a la venta
de dichas acciones en remate.

Los antecedentes que deberdn presentarse para obtener el Informe

Legal antes indicado, son los siguientes:

- Copia del contrato de prenda.

- Poder de quien da la orden de venta en remate.

- Copia de las gestiones judiciales de notificacién al deudor
realizadas de acuerde con lo dispuestc en el articulo 6° de la
Ley N° 4,287, vy certificade del Tribunal gque acredite no
existir consignacidén ni page dentro de los siete dias
siguientes a la notificacidén.

- Condiciones de venta: lotes y precio minimeo por accidn.

- Titulos de las acciones que se cordena rematar.
Excepcionalmente, si fuere una misma persona juridica la gue
crdena el remate vy la emisocra de las acciones, bastard una
certificacién de encontrarse los titulos en custodla en la
scciedad emisora.

- Carta dirigida por el Banco o Institucién Financiera
acreedora, a la sociedad emiscra de las acciones, para qus
proceda a cancelar la prenda, alzar las prohibiciones de
enajenar - si las hubiere - y a registrar las acciones a
nombre de quien se las haya adjudicado en remate.

g) En la venta de accicnes ordenadas por un Sindico de Quiebras, la
inscripcién del remate se harié previo informe favorable de 1la
Asesoria Legal de la Bolsa de Comercio de Santiago, por lo cual
la ordern debe venir acompafiada de los siguientes antecedentes:

- Orden de remate.

- Titulo de las acciones.

- Certificadc que acredite que las acciones no tienen gravamenes
e} prohibiciones Jque impidan su enajenacién.

- Copia de la sentencia gque declara la gquiebra, del nombramiento
del sindico, y de su aceptacién de cargo.

- Condicicnes de venta: lotes y precio minimo por accién.

- Traspasos firmados per el Sindico gue da la orden.

- Constancia de haberse notificade la quiebra por medio de un
avisc en el Diaric Oficial, segin lo prescribe el Art. 54° de
la Ley de Quiebras.
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En las ordenes de remate emanadas de una autoridad judicial, la
inscripcidn de ofertas se realizard previo informe favorable de
la Asesoria Legal de la Bolsa de Comercio de Santiago, por 1o
cual la orden debe venir acompafiada de los siguientes
antecedentes:

h.1. Copia de expediente judicial, el gue debe dejar constancia

de lo sigulente:

- Del embargo de las acciones.

- Que el deudor ha sido debidamente notificade de ese
embargo.

- De la solicitud de remate. :

- Que Jla resolucién gque ordena el remate se encuentre
ejecutoriada.

- Del nombramiento de c¢orredor, de su notificacién v
aceptacién.

- Condiciones de remate: precic v lote.

h.2. Certificado de la sociedad emisora de las accicnes, que
acredite que éstas no tienen gravamenes o prohibicicnes que
impidan su enajenacidn.

En la venta de accicnes correspondientes a accionistas
fallecidos, 1la inscripcién del remate se hari previe informe
favorable de la Asesoria Legal de la Bolsa de Comercio de
Santiago, por lo cual la orden debe venir acompafiada de los
siguientes antecedentes:

i.1. Carta del Gerente General de la sociedad emiscra, o de
quien tenga esa facultad, en la que juntc con sclicitarse
el remate de las acciones, se manifieste lo siguiente:

- Que mno se han presentado herederos o legatarios
solicitando el registro a su nombre de las accicnes
respectivas.

- Que las acciones a rematar se encuentren libres de todo
gravamen y prohibicién.

- Condiciones de lote y precio para el remate

i.2. Documentos gue acrediten la personeria de quien ordena el
remate en representacién de la sociedad.

i.3. Copia de la publicacién de las citaciones a los herederos o
legatarios prescritas por la ley, efectuadas en el Diario
Oficial ¥ en un diario distinto de circulacidén nacional.

i1.4. Traspasos firmados por el Gerente General de la sociedad
emisora, de acuerdo a los lotes sefialados parz el remate.
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j) En la venta de acciocnes suscritas y no pagadas, la inscripciéa

k)

1)

del remate se hard previc informe favorable de la Asesoria Legal
de la Bolsa de Comercioc de Santiago, por lo cual la orden debe
venir acompafiada de los siguientes antecedentes:

- Certificadc de la sociedad emisora en que conste el no pago de
las acciones suscritas.

- Orden de remate escrita firmada por el Gerente General de la
sociedad emisora, o por quien tenga esa facultad.

- Copia del contrato de suscripcidén de las acciocnes.

- Copia de la sesidn de Directorio de la sociedad emisora en la
cual se acuerda el remate de las acciones correspondientes.

- Documentos gue acrediten la personeria de quien ordena el
remate, condiciones de precioc y lote.

- Traspasos firmados por el gerente general de la sociedad
emisora.

- En general, todos los demids antecedentes necesarios para
calificar la procedencia y legitimidad de la orden de remate.

Ningin remate forzade se podrd inscribir sin el informe
favorable de la Asesoria Legal.

Los remates se inscribirdn baje wna de las siguientes
condiciones:

k.1. Inscripcidn pura y simple, cuando se hayan acompafiado todos
los antecedentes al momento de realizary la inscripciénm.

k.2. Inscripcidn condicicnal, cuando faltare algiin ‘antecedente
al momento de la inscripcién del remate, pero éste no fuere
de tanta importancia como para impedir la inscripeién. En
este caso, se indicard al corredor vendedor los
antecedentes gue deben acompafiar y se le hard firmar una
"Autorizacidén de retiro de inscripcién condicional”,
documento en el cual ese corredor instruye y ordena a la
Gerencia de la Bolsa gque retire la inscripecién si los
antecedentes ne fueren acompafiados oportunamente. ¥l mismo
documento sefialard el momento en gue debe procederse al
retiro de la imscripcién.

El Directorio de la Institucidn estard facultado para modificar
los antecedentes que se requieran, legales y otros, necesarios
para la inscripcidén de un remate forzado, establecidos en las
letras £), g}, hi, i) v j} precedentes.
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Las ofertas para remate seran difundidas a través de los terminales de
computacién y del Informativo Bursidtil Diario de la Institucidén, de
acuerdo a lo que mads adelante se detalla.

Difusidén de las Ofertas

En todo casc, las cfertas para remate forzado se difundirdn en forma
separada de las ofertas del remate voluntario, sefialando expresamente
que se trata de accicnes que se remataridn forzadamente (judiciales,
prendarics, ordenades por un Sindico de Quisbras, corregpondiente a
accionistas fallecidos © a acciones impagas, y otros). Ademés, dichas
ofertas se publicardn sélo cuando se cuente con la conformidad por
parte de la Bolsa.

a) Red de terminales de computacidn

Las ofertas para los remates voluntario vy forzado, tanto a
efectuarse en el dia como en dias siguientes, se publicaridn a
través de los terminales de computacidn desde el momento mizmo de
su inscripcién hasta la hora del remate, entregandose la siguiente
informacién, en forma separada segin sea el caradcter del remate,
voluntaric o forzado, vy el sistema mediante el cual se realizard el
remate, esto es, a través de un martillero o electrdnico:

- Fecha del remate

- Nimero del remate

- Corredor oferente

- Tipo de remate

- Cantidad total de acciones
- Cantidad del lote

- Nlmero de lotes

- Instrumento

- Precio minimo ()

- Condicién de liquidacidn

- Mcnto (§) de la cferta

- Divisibilidad de la oferta
- Observaciones

El tiempo minimo de difusién de lag ofertas hasta UF 300.000 &
través de la red de terminales de computacidén serd de 20 minutos.

Las cofertas superiores a dicho monto deben ser inscritas el dia
h&bil bursatil inmediatamente anterier al dia de remate y seran
difundidas desde el momento mismo de su inscripciémn.

b} Informative Bursatil Diario

En los Informativos Bursdtiles Diarios de la Bolsa de Comercio de
Santiage se publicardn las ofertas para remates de dias siguientes,
desde la fecha de su inscripcién hasta el dia habil bursitil
inmediatamente anterior al dia de remate.

La informacidn gque se publicard en el boletin diario serd la misma
indicada en la letra a) precedente.

c) Las ofertas se publicardn tante a través de los terminales de
computacidédn como en los boletines diarios de la Bolsa, ordenadas de
la misma forma en (ue seran rematadas.

d) Eliminada por Circular N° 1.4%% de 19.04.2002.

e) Eliminada por Circular N° 1.499 de 19.04.2002.
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2.3.3. El Remate

2.3.3.1. Remate a través de Martillero

a) Los remates se realizardan en los horarics establecidos en el
nimeroc 1. de la Seccidn B del presente Manual.

b) En los dias que corresponda realizar mas de un tipo de remate
de acclones, se operard de la sigulente manera:

- Primero se llevard a cabo el remate diarico wvoluntarioc de
acciones inscritas y derechos preferentes de suscripcidén de
accicnes, posteriormente el remate diario forzade de accliones
insecritas, luego el remate de acciocnes no inscritas
(voluntaric y forzado), después el remate de las acciones
suspendidas y por dltime el remate de acciones con
inscripcidén de ofertas de compra.

- Finalizade el remate de acciones, se dard lugar al remate de
instrumentos, inscritos o no en bolsa, de Renta Fija e
Intermediacién Financiera, luego de cuctas de Fondos de
Inversidén y de derechos preferentes de suscripciédn de CFI, ¥y
posteriormente de oro y ddlares, etc.

¢) El remate de acciones con inscripcién de ofertas de compra, se
efectuarid respetando los siguientes criterios.

- Precio de oferta (de mayor a menor, entendiéndose gque el
mayor precio corresponde a ofertas sin méximo).

- Ante igualdad de precios, prevalecerid el orden cronolégico de
entrada de las S6rdenes en £l Departamento de Custodia.

d) Para remate, las ofertas de venta de acciones se ordenaran por:

- Cédigo nemotécnico.

- Precio (de menor a mayor, entendiéndose que el menor precio
corresponde a ofertas sin minimo), y a igualdad de éste, por
orden cronclégico de inscripeién.

- Condicidén de liguidaciém.

- Por montos, cuande éstos sean significativos, a fin de ser
rematadas en primer lugar.

e) Las ofertas serdn independientes entre ellas, Yy se remataran
una a una, declarandcose desiertas aguellas ofertas sin
posturas, procediéndose al remate de la siguiente oferta de
acuerdo al criterio de ordenamienteo indicado en la letra
anterior,

Las ofertas OD seré&n rematadas simulté&neamente y se podréd hacer
interferencia a un wmejor precio tanto a la venta como a la
compra y ser dJdefendidas por el corredor oferente, pudiendc ser
calzadas entre ellas ¢ adjudicadas a2l mejor postor.

£} El remate se efectuard por medic de un martillero, gque ira
pregonando las posturas y adjudicard la operacién al mejor
postor (vendedor a menor precic para las ofertas de compra ©
comprader a mayor precilo para las ofertas de venta).

A. N°62
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Al iniciar el remate, el martillero deberid informar de la
variacidén mixima de precio permitida entre cada una de las
posturas de compra o venta, segun corresponda.

Las posturas deben hacerse a viva veoz, por unidad o por el lote
total, cuando é&ste hayva sido ordenado sin minimo o sin méiximo,
independientemente del precio gue resulte por accidn o derecho
preferente de suscripecidn, aungue éste sea fraccionado o menor de
un centavo.

g} Los remates voluntarios de acciones o derechos preferentes de
suscripcién pueden condicionarse a ser ejecutades em un lote,
siempre gue se establezca expresamente esa condicién en la orden
de remate.

Lo anterior serd aplicable tanto a remates con inscripcidn de
ofertas de compra como de venta.

h) ©Ningtin vendedor podrd adjudicarse ofertas de compra de la misma
accidén mientras haya ofertas disponibles a mejor precio, salvo gue
las ofertas a mejor precio tengan un valor inferior a cince
unidades de fomento.

i) Los remates forzados de acciones, es decir, aguelles gue se
ordenan independientemente de la wvoluntad del duefio (prendario,
judicial, ordepado por sindico, etc.), pueden condicionarse a ser
ejecutados en un lote, en los wmismos <asos gue 1los remates
veluntarios.

Las inscripciones para remates forzados de acciones podran
retirarse en cualguiey momento antes del inicio del remate.

j) El Departamento de Estadistica llevard un registro especial con

las transacciones efectuadas en remate. Esta informacidén serd
entregada a Computacidén para que sea ingresada a los archivos
correspondientes. El detalle de 1lc transadc en remate se

publicard separado de las transacciones normales, en los
informativos que emite la Bolsa.

k) En los remates de acciones inscritas y no inscritas, y de derechos
preferentes de suscripcién, cuando una conformidad haya sido
acusada simultineamente por dos corredores y une de ellos lo hava

hecho por signo y el otro en alta voz, tendrd preferencia este
Gltimo.

Cuande la conformidad hava sido acusada simultdneamente en alta
voz por dos o miés corredores, se determinard a la suerte cudl de
ellos deberi adjudicarse el negocio, a menocs gque haya acuerdo
entre los participantes para la divisién y reparto de la operacidn
v siempre que sez a igual precio.

1) Tratandose de un remate voluntario de accicnes inscritas, y de
derechos preferentes de suscripcidn, las ofertas mno tomadas
pasardn automiticamente al remate siguiente, salvo que el cerredor
oferente decida lo contrarioc, situacidén que deber3d hacer pressente
al martillerc al término del respectivo remate.

las ofertas no tomadas al término del tercer remate perderan toda
validez y serdn eliminadas del sistema.

AN®S1
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2.3.3.2. Remate Electrdnico

a) Diariamente, existiendo ofertas, se realizarén remates
electrénicos voluntarios de acciones inscritas, en los horarios
que establezca el Directorio.

El nimerc de remates, horarios vy duracidn de los mismos, serén
informados mediante Comunicacién Interna, con & lo menos tres
dias hdbiles de anticipacién a su vigencia.

b) Los remates forzados de acciones inscritas y los remates
voluntarios y forzados de acciones neo inscritas se realizardn
cenjuntamente con los remates voluntarios de acciones inscritas,
en el horario gque oportunamente establezca el Directorio,
conforme a lo indicado en la letra a) anterior.

Al respecto, el Directeorio acordd que los remates electrdnicos
duren 10 minutcs cada uno y se realicen en los horarios
establecidos en el ntmero 1. de la Seccién B del presente
Manual .

¢) Bl Directoric de la Bolsa podrd modificar los horarios gi las
condiciones del mercado asi lo aconsejen, debiende informarse
este hecho a través de los terminales y mediante Comunicacidn
Interna, con a lo menos tres dias hibiles de anticipacidn a la
vigencia de los nuevos horarios.

d) En los remates participaran sélo las cfertas a firme que hayan
cumplido con el plazo minimo de inscripcidn establecids en el
numeral 2.3.1. Yy gue se encuentren vigentes al inicio del
respectivo remate.

e) Las ofertas no adjudicadas en wun determinado remate seran
asignadas automidticamente por el sistema al remate siguiente, a
menos que sSe trate del dltimo remate del dia, en cuyo casc las
ofertas perderin su vigencia. Asimismo, una vez asignadas estas
ofertas al remate siguiente, podran ser wodificadas © anuladas
pcr los corredores u operadores de acuerdo a las reglas
generales.

De igual forma, las ofertas de remates forzadeos gue no hayan
sido adjudicadas al términc del respectivo remate, perderdn su
vigencia y seré&n eliminadas automdticamente pcor el sistema.

f) Las ofertas de venta de accicnes se ordenarén por:

- Tipo de remate:

- Voluntaric de acciones inscritas vy derechos preferentes
de suscripcidn.

- Forzado de accicnes inscritas y derechos preferentes de
suscripcidn.

- Voluntario de acciones ne¢ inscritas y suspendidas.

-~ Forzado de acciones no inscritas v suspendidas.

- C6digo nemotécnico.

- Precio (de menor a mayor, entendiéndose que el menor precio
corresponde a ofertas sin minimo), y a igualdad de éste, por
orden cronoldégico de inscripeidn.

- Condicidn de liquidaciém.

g) lLas ofertas serdn independientes entre ellas y se podrd hacer
posturas a ofertas de precios peores Yy dguedar sin posturas
ofertas del mismo instrumento a mejor precioc.

Las ofertas 0D seran rematadas simultidneamente y se podréd hacer
interferencias a un wmwejor precio tantc a la venta como a la
compra y ser defendidas por el corredor oferente, pudiendo ser
calzadas entre ellas o adjudicadas al mejor postor.

A, N°62
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h) Solamente podran ingresarse posturas durante el desarrollo de
los remates y por las ofertas que participan en el remate
correspondiente. En este lapso, los corredores u operadores
podradn hacer o mejorar sus posturas a cuantas cfertas deseen, ne
aceptindose la anulacidén de una postura una vez realizada.

i) Las posturas deberan ser ingresadas al sistema por 1los
corredores 1 operadores digitandolas directamente en sus
terminales, y éstas necesariamente deberdn ser miltiplos de los
valores que se indican en la tabla siguiente:

31 EL PRECIO DE LA LAS POSTURAS DEBERAN
OFERTA ESTA ENTRE SER MULTIPLOS DE
($) (s)
+ 0O - 1.000 0,01
+ 1.000 - 10.000 0,10
+ 10.000 - 100.00C0 1,00
+ 100.000 - 1.000.000 16,00
+ 1.000.000 - 10.000.000 lco, 00
+ 10.000.000 1.000,00

j} Los lotes de las ofertas que participen en los remates serin
indivisibles.

k) Cada vez que un lote reciba una postura, el sistema le asignara
un precio provisorio de adjudicacidn, el que se calcularad en la
forma establecida en la 1letra o) de este numeral, Vv serd

difundidec por el sistema. Las siguientes posturas gue se
efectien sobre el mismo lote deberdn ser a un precio superior al
precioc provisoric de adjudicacidn. Las posturas no seran

visibles en el sistema, salvo para el corredor u operador dque
las ingresd.

1) Podrédn hacerse posturas a cualquiera de las ofertas gue estén
desplegadas en pantalla para ese remate.

m} El corredor u operador podrd ingresar una misma postura para mas
de - una oferta, sefialande su postura y 1los instrumentos
egpecificos a los que estd postulando.

n} El sistema efectuard las adjudicacicnes inmediatamente terminado
el correspondiente remate, quedando a firme estas transacciones.
Las ofertas serdn adjudicadas a los corredores u operadores gue
hayan efectuado las mejores posturas. A igualdad de posturas,
la oferta seré adjudicada a la postura wis antigua en el
sistema. Se entenderd por mejor postura agquella de mayor
precio.

Lag ofertas adjudicadas a un operador, figurardn como
transacciones realizadas por el corredor gque lo autoriza.

o) El precic de adjudicacién definitive para cada oferta serd el
prevaleciente en el sistema al momento de concluir el remate.
Esto es, el wvalor de la segunda mejor postura efectuada en el
remate aumentado en la cantidad correspondiente al tramo en el
cual se encuentre el precio de adjudicacidn de la oferta, seglin
se detalla en la tabla siguiente.

8i existiera una sola postura para una oferta, é&sta se
adjudicard en el minime indicado por el oferente. A igualdad de
mejores posturas, la adjudicacidédn se efectuard al valor de
égtas.

AN° 52

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES



ACCIONES

2.3

2.3

A. N°62

4.

.5.

SI EL PRECIO DE LA
SEGUNDA MEJOR POSTURA

24.200

CANTIDAD A AGREGAR AL
PRECIO DE ADJUDICACION

ESTA ENTRE (s) (s}
+ ¢ - 1.000 0,01
+ 1.000 - 10.C00C 0,10
+ 10.000 - 100.00C 1,00
+ 160.000 - 1.0C0.000C 10,00
+ 1.000.000 - 10.000.000 100,00
+ 10.0600.000 1.000,00

Eliminado por Circular N° 1.459 de 19.04.2002.

Bliminado por Circular N° 1.459% de 19.04.2002.
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24.500

Sistema de Remate Electrdénico Serializado

Definicicnes v Antecedentes Generales

a)

b)

c)

d)

e)

El Remate Electrdénico Serializade es un sistema de transaccién de
operaciones simultidneas de acciones y cuotas de fondos de inversidn
(CFI), en que las ofertas, posturas y adjudicaciones se efectdan a
través de terminales conectados a la red computacicnal de la Bolsa
de Comercic de Santiago.

Esta modalidad estd referida a un remate serializado de ofertas de
venta contade y compra a plazo de acciones y CFI, en gque ofertas
previamente inscritas van siendo rematadas una a una dependiendo de
su hora de ingreso al sistema.

Podran participar como intermediarios en este sistema los corredores
de la Bolsa de Comercio de Santiago.

El Directoric de la Bolsa establecerd los instrumentos gque pueden
ser transados mediante el remate serializado.

Para todos los efectos del remate serializado, se entenderé por las
siguientes expresiones lo gque a continuacién se sefiala

Oferta : Ofrecimiento simulté&neoc de venta contado y compra a
plazo de un determinado instrumento, gque contiene la
informacién necesaria para identificarlo.

Postura : Aceptacién de una oferta hasta un valor minimo
determinado.

Adjudicacién : Rsignacién de una oferta, realizada por el sistema,
al corredor que realiza la mejor postura en el
remate, conforme al procedimiento que se sefilala en
este documento.

El Sistema de Remate Electrdnico Serializado comprende los
siguientes periodos:

Franja de Negociacién : Corresponde al periode de tiempo dentro del
cual los corredores pueden ingresar ofertas
y posturas, y en el que se efectdan los

remates vy adjudicaciocnes. Diariamente
pueden existir wuna o mis franjas de
negociacidn.

Ingreso : Corresponde a la hora de ingreso de la
oferta simultdnea al sistema, la que

determina el periodc de maduracidén ¥
postulacidén de la oferta.

Periodo de Maduracidn : Corrésponde a un periocde de tiempo
paramétrico posterior al ingreso, en el
cual la oferta gqueda inhabilitada para
recibir posturas.

Periodo de Postulacidn: Es el periodo de tiempo en que una oferta
queda habjlitada para recibir posturas, el
gque se inicia con el término de la
maduracidén de la misma.

Periodo de Remate : Corresponde a un  periodo de tiempo
determinado, contado a partir de la hora de
ingreso de la primera postura, en el cual
los corredores pueden hacer o mejorar sus
posturas.
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f) El Directorio de la Bolsa establecerd el horario de las franjas de
negociacién diaria en este sistema, como asimismo la duracidén de los
periodos de maduracién, postulacién y remate, informando mediante
Comunicacién Interna los acuerdos que al respecto adopte, con a 1lo
menos tres dias hibiles de anticipacidén a su vigencia.

Al respecto, el Directorio acordd lo siguiente:

1. Que a contar del 1° de junio de 2004 las ofertas no tengan
periodo de maduracién, por lo tanto éstas podrdn recibir
posturas desde el momento mismo de su ingreso al sistema.

2. Que a partir del 7 de mayo de 1997 el periodo de postulacidén sea
de 2 minutos.

3. Que a partir del 9 de noviembre de 2009 el periodo de remate sea
de 1 minuto. (1)

Los horarios de negociacién acordados por el Directorio se
establecen en el ndmero 1. de la Seccidén B del presente Manual.

g) La fecha y hora oficial, valida para todos los efectos del remate
serializado, serd la que registre el computador de la Bolsa. El
computador registrard el dia y hora en que se efect@e cualquier
operacidén en el sistema.

2.3A.2. Inscripcidn de Ofertas

a) La inscripcidén de ofertas deberd efectuarla directamente el corredor
a través de su terminal de computacidn.

b) Para efectos del ingreso de ofertas el corredor deberd proporcionar
la siguiente informacién:

- Cantidad ofrecida

- Cbdigo nemotécnico del instrumento

- Precio Contado (%)

- Precio a Plazo ($)

- Diferencial de precio base 30 dias (%)

- Fecha de vencimiento

- Dias al vencimiento

- Condicidén de liquidacién operacidn contado
- Prepago: si/no

- Orden directa (OD), si procede

c) Una vez ingresada una oferta, ésta queda habilitada para recibir
posturas.

d) Las ofertas podran ser modificadas o anuladas por el corredor dque
las ingresd al sistema durante el periodo de postulacién, siempre y
cuando no hayan recibido posturas.

e) Toda oferta que haya sido modificada se considerard como un nuevo
ingreso para los efectos de la determinacidn de sus correspondientes
periodos de postulacidén y remate.

f) E1 sistema permitird el ingreso de ofertas bajo la modalidad OD
(Orden Directa).

g) Las ofertas serdn difundidas desde el wmomento mismo de su
inscripcién a través de los sistemas computacionales.

2.3A.3. Posturas

a) Las posturas deberan ser ingresadas al sistema por los corredores,
digitédndolas directamente en sus terminales de computacidn.

b) Solamente podran ingresarse posturas durante los periodos de
postulacién y remate, las que se efectuardn respecto de cualquier
oferta vigente desplegada en pantalla.

(1) Modificada por Comunicacién Interna N° 10.711 de 04/11/2009

A. N°78 - 10/11/2009
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c) Las co¢fertas ingresadas bajo Jla medalidad Orden Directa (OD)
recibirén autométicamente la postura minima.

d) Las ofertas seradn independientes entre ellas, razén por la cual
podrad hacerse pcstura a cualgquier oferta, sin restricciones.

e} Las posturas deberan ingresarse por la cantidad total seflalada en
las ofertas, siendo éstas indivisibles.

f) Las posturas corresponderdn a la diferencia porcentual de preciocs,
base 30 dias, entre el precio contade y el precio a plazo de la
oferta.

g) El sistema no permitird la anulacién de una pestura una ve:z
realizada.

h} Las ofertas que no hayvan recibide posturas durante el pericdo de
postulacidn seran eliminadas del sistema.

2.3A.4. Remates

ay El ingreso de la primera postura sobre una oferta, determinari el
inicio del pericde de remate para esa oferta. En este periodo los
corredores podran hacer o mejorar sus posturas.

b} La primera postura scobre una oferta deberd ser igual ¢ mejor al
respectivo valor determinado en la oferta.

c) Cada vez gue una oferta reciba una postura, el sistema le asignara
un valor provisorico de adjudicacidén, el gque se calculard en la forma
establecida en la letra f) siguiente y serad visible para todcs los
participantes. Las siguientes posturas que se hagan scbre la misma
oferta deberan ser a un valor infericor al wvalor provisorio de
adjudicacién. Las posturas no seran visibles en el sistema, salvo
para el corredor gue las ingresd.

d) El1 ceorredor podrd ingresar una misma postura para mas de una oferta,
sefialando en la pantalla su postura y los instrumentos especificos a
los que estéd postulando.

e) El sistema efectuard las adjudicaciones inmediatamente terminado el
periodc de remate de cada oferta, guedando a firme estas

transacciones. Las ofertas seran adjudicadas a los corredores que
hayan efectuado las mejores posturas. A ilgualdad de posturas, la
cferta seré adjudicada a la postura méds antigua en el sistema. Se

entenderd por mejor postura aquella cuyo precio de venta a plazo
asoclado es mencr.

f) E1 valor de adjudicaciédn definitivo para cada oferta serid aquel
valer provisorio de adijudicacidn prevaleciente en el sistema al
momento de concluir el periocdo de remate. Esto es, el wvaleor de la
segunda mejor postura efectuada en el remate disminuide en 0,01
puntos porcentuales. Si existiera una sola postura para una oferta,
ésta se adjudicarad en el minimoe indicado por el oferente. A igualdad
de mejores posturas, la adjudicacién se efectuard al valor de éstas.

g) Una vez realizadas las adjudicaciones, el sistema generari para cada

una de ellas dos transacciones, una operacién contado y una
operacién a plazo.

A. N®65
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Sistema de Licitaciones

Definiciones y antecedentes generales

a) E1 sistema de licitacicnes es un sistema de negociacidén donde los
corredores u operadores externos podran llamar a una licitacidn de
venta de instrumentos inscritos, a ebjetc que los participantes en el
sistema presenten posturas o contraofertas a "sobre cerrado”", las que
se adjudicardn en la fecha y bajo las condicicnes definidas por el
cferente.

b} En el sistema de licitacicnes se podrén negociar acciones y derechos
preferentes de suscripcién de acclones inscritas gue no se encuentren
suspendidas.

c) Para los efectos del sistema de licitacidn, se entenderd por las
siguientes expresicnes lo que a continuacidn se sefiala:

Licitacién: Oferta presentada por un corredor u operador
externo, en la cual se definen las condiciones y
fecha de adjudicacién de ésta.

- Bases de la: Condiciones definidas por el cferente para
licitacidn la realizacién de la licitacién.
- Postura : Contraoferta presentada por un correder u operador

externo para una licitacién determinada.

- Adjudicacidn: Asignacién de una licitacidén a las ©posturas
presentadas, de acuerdo a lc sefialado en el
numeral 2.4.4. siguiente.

d} Las licitaciones corresponderdn a ofertas de wventa, las que peodran
ser divisibles o indivisibles. En el caso de licitaciones
divisibles, el oferente deberid sefialar los lotes en que se divide la
oferta, los gque se adjudicarén de acuerdo a lo seflalado en el numeral
2.4.4. siguiente.

Bases de la licitacidn

a) Las bases de la licitacidén se podran inscribir directamente en los
sistemas computacionales, o dirigirlas por escrito a la Gerencia de
Divisién Operacicnes de la Belsa (Anexo N° 39).

b) Las bases de licitacidn correspondientes a ofertas de venta de
acciones o de sus respectivos derechos preferentes de suscripcién,
deberan ser inscritas de acuerdo a lo siguiente:

b.l. Las bases de ofertas de montes iguales o menores a UF 300.000
pedrén ser inscritas, modificadas o anuladas hasta 30 minutos
antes de la hora establecida para la apertura de sobres de la
licitacién. '

b.2. Las bases de ofertas de montos superiores a UF 300.000 e
iguales © menores a UF 500.000 podrédn ser inscritas,
modificadas o anuladas hasta el dia habil bursatil
inmediatamente anterior al diz de apertura de sobres de la
licitacidn, La inscripcidén deberd efectuarse dentro del horaric
de negociacién del telepregdn cuando la licitacién se realice
el dia habil bursatil siguiente.
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b.3. Las bases de ofertas de meontes superiores a UF 500.000 deberén
ser inscritas con a lo menos 3 dias habiles bursitiles de
anticipacién al dia de apertura de sobres de la licitacién.

Las bases de estas ofertas podran contener una mencién que
fanto el nuimerc de acciones a licitar y el precio minimo podréan
ser definidos zntes del hcorario de término de negociacidn del
telepregén del dia hébkil bursatil anterior al de apertufa de
sobres de la licitaciédn.

El Director de Turno tendrd la facultad de dispcner que las bases de
una determinada licitacidn sea inscrita en un plaze mayor a 1les
indicados precedentemente, dependiendc del instrumento, del tipo de
oferta, vy cuando las condiciones del mercade hagan aconsejable
adoptar dicha medida.

Asimismo, el Director de Turno, en casos excepcicnales y calificados,
y a solicitud del corredor que inscribié la licitacién, podra
autorizar la anulacién de la misma hasta 5 minutos antes de la
adjudicacidén de la licitacién.

¢} La informacidén que debera entregar quien llame a licitacidn, serd la

siguiente:

- Instrumento: Cédige nemotécnico de la accidn o derecho
preferente.

- Cantidad: - Nimero de acciones o derechos preferentes.

- Divisibilidad: Indicar si la oferta es divisible ¥, en
este caso, sefialar cantidad del lote ¥y
numerc de cada unc de éstos.

- Precio minimo: En caso de existir precic limite, indicar
el wvalor de éste o la férmula o
procedimiento para fijarlo.

- Fecha de licitaciédn: Fecha en la que se realizaréd la
adjudicacién de la oferta.

- Tipoc de liquidacién: Definir el plazo y forma de liquidacién de

los instrumentos.

d) Las bases de la licitacién seran difundidas desde el momentc de su
inscripcidén o recepcidén en la Bolsa, a través de la red de terminales
de computacién v en el Dboletin infermative diario, cuando
corresponda.
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a) Las posturas podran ser presentadas, modificadas y anuladas por 1los
corredores u operadores, desde la difusién de la licitacidn hasta 15
minutos antes de la adjudicacidén de ésta. Durante los 15 minutos
previos a la adjudicacién, las posturas quedardn a firme y no podrén
ser modificadas o eliminadas.

2.4.3. Posturas

b) Las posturas se podrdn presentar ingresandolas directamente =z los
sistemas computacionales de la Bolsa, ¢ enviidndelas por escrito, en
scbre cerrade, a la Gerencia de Divisién Operaciones de la Bolsa
{Anexo N° 40). Al momento de su ingreso al sistema computacional, o
de su recepcién por parte de la Bolsa, se registrarid la fecha y hora
de las posturas a objetc de establecer asi el orden cronelégico de
ingreso.

¢) En cada postura se deberd sefialar el tamafic del lote deseado, el
namerc de lotes vy el precio & pagar por cada unidad del instrumento
licitado.

d} Cada corredor u operador podrd presentar una postura cuando se trate
de ofertas indivisibles, y una o mas posturas cuando se trate de
ofertas divisibles.

e) Las posturas de las ofertas adjudicadas se difundirdan sélo al
momento de realizar la adjudicacidn de la licitacidn.

2.4.4. Adjudicacidn

La adjudicacidn de la licitacién se realizarid de acuerde al siguiente
procedimiento:

a) La apertura de sobres con las ofertas presentadas por los correderes
u operadores externos se efectuard al término del horarioc de rueda
del pregdn del dia de adjudicacidn.

Si la licitacién se esta efectuando &a través del sistema
computacicnal, & la hora de término de la rueda del pregdn se
realizard en forma automatica la apertura de los "sobres" con las
posturas, adjudicédndose la licitacidn conforme a los procedimientos
establecidos en las letras b), c) y d) siguientes.

b) La licitacién se adjudicard a la mejor postura que iguale o supere
las condiciones minimas establecidas en las bases.

En las licitaciones divisibles, cada lote se adjudicard a la mejor
postura por el lote gque reldna los reguisitos para ello.

¢} Las posturas seran ordenadas de mayor & menor precic y en el caso de
licitaciones divisibles las posturas serén separadas por lctes ¥y
dentro de cada lote se ordenarédn de mayor a menor precic.

Asimismo, ante iguaidad de precio, las pesturas se ordenarén
cronolégicamente, teniendo preferencia las de mayor antigliedad en el
sistema.

d) El precic de adjudicacién de cada lote corresponderd al precio
indicado en la postura asignada.
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a) Los resultados de la licitacidn serin comunicadoes el mismeo dia de la
adjudicacidén, a través de los sistemas computacionales vy en el
holetir informative diaric de la Bolsa de Comercio.

b} Las operacicnes yealizadas en el sistema de licitacidn, se
publicaran separadas de las transacciones realizadas en los otros
sistemas de negociacidm.

En los registros histdricos estas transacciones no fijardn precic
mayor, menor, medio ni cierre, y sdlo incrementarin las unidades y
monto transadeo del instrumento y mercado correspondiente.

AN 5L
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2.4A. Subasta de un Libro de Ordenes
2.4A.1. Definiciones y Antecedentes Generales

a) La Subasta de un Libro de Ordenes es un sistema de mnegociacidn
bursatil de wventa de acciones, gue a partir de lasg condiciones
establecidas por el oferente ordenard las &rdenes de compra
ingresadas al sistema por precio, y adjudicara la demanda gque cumpla
con los reguisitog a un precio Gnico, conforme a las condicionesg
definidas en la Cferta.

b) En este sistema se podran realizar OCfertas de venta de acciones
correspondientes a apertura de empresas, Ofertas de acciones de
primera emisidén y Ofertas secundarias de acciones inscritas en la
Bolsa de Comercio de Santiago.

c) El periodo de wvigencia de la Oferta deberd ser definide por el
propio oferente, no pudiendo ser inferior a dos dias habiles
bursatiles.

d) El1 sistema permitird la formacién de un Libro Unico, el cual se
canalizard a través de la Bolsa.

e) Para todos los efectos del sistema de Subasta de un Libro de
Ordenes, se entenderid por las sigulentes expresiones lo que a
continuacidén se sefiala:

Oferta: Oferta de venta de accicnes, gque posee una vigencia
definida.

Orden: Orden de aceptacidn de una Oferta de venta y que se mantendréa
en el Librce Unico de 6&rdenes, hasta gque sea eliminada por el
corredor que la ingresd o adjudicada por el sistema cuando cumpla
los requisitos establecidos en la Cferta.

Agente Colocador: Corredor que ingresa una Oferta de venta de
acciones al sistema, pudiendo actuar como tal une o mas ceorredores.

Periodo de Vigencia: Periodo de duracidén de una Cferta de wventa de
acciones, dentreo del cual los corredores podran ingresar ordenes de
compra c¢onforme a las condiciones establecidas en la Oferta, el cual
no podra ser inferior a 2 dias habiles bursatiles.

Demanda Total: Nimero total de acciones correspondientes a las
ordenes de compra ingresadas por todos los corredores, vigentes al
término del periodo de la Oferta.

Demanda Competitiva: NUGmero total de accicnes correspondientes a las
6rdenes de compra ingresadas con precio limite, vigentes al término
del pericdo de la Cferta.

Demanda no Competitiva: Numero total de acciones correspondientes a
las o&rdenes de compra ingresadas a precio de mercadc o sin precio,

vigentes al término del periodc de la Oferta.

Segmentacidn: Intencidn de adjudicar ciertos porcentajes a distintos

tipos de inversionistas: Institucionales, Extranjeros, Perscnas
Naturales, Personas Juridicas u Otros definidos vor el oferente, gue
sean identificables por caract- risticas objetivas. Dentro de un

segmento no se podran establecer criterios digcriminatorios.
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a) El Agente Colccador definird las caracteristicas de la Oferta y las
condicicnes particulares de la misma, dekiendo ingresar al sistema
la siguiente informacidn:

2.42.2. Ingreso de Ofertas de Venta

- Tipo de Oferta : Primaria o Secundaria

- Instrumento: : Codigo nemotécnico de la accién

- Cantidad : Namero maximo de acciones gque el oferente
desea vender

- Precio : Precio minimo de 1la Oferta, sin minime o
precic minimo oculto.

- Vigencia desde : Fecha y hora de inicio de la Oferta

- Vigencia hasta : Fecha y hora de término de la Oferta

- Adjudicacién : Cantidad minima de acciones gue serdn
adjudicadas

- Fecha Adjudicacién : Fecha v hora méxima dentro de la cual el

oferente comunicard el resultado de la Oferta,
esto es, si ésta sera adjudicada ¢ declarada
desierta, entregando en el primer casao las
condiciones de adjudicacién (nimero de
acciones, precio, prorrata(s) y porcentajes de
cada segmento, si corresponde) .

- Liquidacién : Puede ser Pagadero Hoy (PH), Pagadera Maflana
(PM) , Contado Normal, © en el plazo de 3 dias
habiles bursatiles.

- Segmentacién : Intencidn de adjudicar ciertos porcentajes a
distintos tipos de inversionistas y tamafio de
las ordenes, definidos por el oferente.

- Ordenes - Ingreso de oOrdenes por corredor o por Rut
{Cliente)

- Numero de <érdenes por corredor o Rut
{Cliente)

- Ordenes con precic y a precio de mercado o©
s6lo Grdenes con precio

- Ingresc de Odrdenes sdélo por cantidad de
acciones, o por cantidad de acciones y monto
en pesos.

- Ordenes con garantias, Ordenes sin
garantias, o ambas.

- Nameroc minimge de Srdenes de distintos
clientes, que el coferente podra definir para
declarar exitcosa la Cferta (Opcional).

- Tamafio méximo de la orden por tipo de
inversionista (Opcicnal)

- Otra condicidn definida por el Oferente

{Opcional)
- Observaciones : Informacién opcional gue diga relacidén con las
formas de liquidacidén, ingreso de &rdenes de
compra, <caracteristicas particulares de 1la

Oferta, garantias especificas, etc.

- Cfertas Simulténeas : Tratdndose de Ofertas simultdneas para el
mercado local v el mercado internacional, el
Agente Cclocador podra establecer una
condicidn suspensgiva negativa, en los términos
gque se seflalan en los puntos 2.4A.7. y 2.3.1.4
del Presente Manual.

b) A efectos de minimizar el arbitraje de las condiciones
preestablecidas por el Agente Colocador, ellas o parte de ellas
podran declararse reservadas, previo acuerde con la Bolsa,
debiéndose hacer plblica esa informacién una vez terminado el
proceso de determinacién del precio y la correspondiente asignacidén
de la Cferta.

c) La Bclsa considerard como criteric de segmentacidn no
discriminatorio lo siguiente: i} separacidn por tipo de
inversicnista {(Institucionales, Extranjeros, Personas HNaturales,
FEr50NAas JUriaicas u VULIros aeLinians poer et cLerellle, Jue Sedil

identificables por caracteristicas objetivas, ii) separacién por
tamafios de las &rdenes, y combinacicnes de las opciones antes
mencionadas, no pudiéndose ingresar una segmentacién diferente.
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8in perjuicico de lo antericr, dentro de cada segmento se podra
definir una asignacién o prorrata diferenciada del siguiente tipo:
i} por tramo de montos o tamaflo de las dérdenes, donde marginalmente
cada orden recibira una asignacién equitativa por cada tramo, ii) en
funcién del horario de ingreso de las ordenes, 1iii} dependiendo de
81 se trata de érdenes a precic de mercado o con precio, y iv) por
calidad de las 6rdenes (garantizadas o sin garantia). E1 Agente
Colocador deberd sefialar la intencidén de efectuar una prorrata ©
asignacién diferenciada en funcién de uno o mis de los criterios
antes indicados, informacién que se publicard Junto con las
caracteristicas de la Oferta.

d) cuande el Agente Colocador defina gque la Oferta permitira sélo el
ingreso de 6&rdenes competitivas, sin segmentacién y cuye precio de
adjudicacién corresponderd al precio de corte (modalidad remate
holandés), se debera indicar como caracteristica de la Oferta si la
prorrata serd igual para todas las Ordenes o afectard unicamente a
las Srdenes a precio de corte.

e) El Agente Colocador podrd seflalar que c¢ierta informacidn es
estimativa, pudiendo modificarla durante el procesc. Con todo, la
Oferta debe gquedar a firme, con todas las condiciones definidas para
la venta y sin gue se puedan realizar modificaciones, a mas tardar
el segundo dia habil anterior a la fecha de término de recepcidn de
6rdenes de compra.

f) Las condiciones que podrdn ser cconsideradas reservadas por el Agente
Colocador son: i) el precio minimo de la Oferta, ii} el tipo de
segmentacidén y rango de porcentaje correspondiente a cada segmento,
iii) el porcentaje de prorrata méxima por segmento, iv) la cantidad
minima de &rdenes, v} la cantidad minima por tipo de inversionistas,
y vi} el limite maximo de la orden a gue se refiere el literal e.4.
del numeral 2.4A.6. siguiente.

g) Con el objetec de declarar exitosa la Oferta, las condicicnes
reservadas podradn ser renunciadas o flexibilizadas por €1 Agente
Colocador cuando la demanda no satisfaga todas o parte de ellas,
informacidén gue se hard piblica una vez adjudicada la Oferta.

La flexibkbilizacién de las condiciones reservadas deberd ser accorde a
las condicicnes originalmente establecidas en la Oferta, y dice
relacién con: i} disminuir el precio minime, ii) modificar 1los
limites de los segmentos, iii) fusicnar segmentos, iv) incrementar
proporcicnalmente el rango superior de los otros segmentes cuando en
uno de elles no exista demanda suficiente, v) disminuir la cantidad
minima de o&rdenes, vi) disminuir la cantidad minima por tipo de
inversionistas, y vii) aumentar el limite wmaximo de la orden para
efectos de lo establecido en el literal e.4. del numeral 2.4A.6.
siguiente.

h} Las Ofertas de venta podran ser ingresadas al sistema en los dias
hédbiles bursatiles.

2.4A.3. Ingreso de Ordenes de Compra

a) Las 6rdenes de compra podrdn ser ingresadas al Libro Unice durante
todo el periodo de wvigencia de una Oferta, las que quedardn a firme
al término de dicho periodo.

b} Las érdenes de compra podrdn ser ingresadas al sistema en los dias
habiles bursitiles.

¢) La informacidén que el corredor deberd proporcionar al ingresar una
orden de compra, es la siguiente:

- Nidmero de QOrden

L I T | ~e L P L INY
R I P N L T =)

- Tipo de <Cliente {Institucional, Exiranijero, Perscna Natural,
Persona Juridica u otro, conforme a la segmentacidn definida en la
Oferta} (Si corresponde)

- Cantidad (1) :  NOmero maximo de acciones que desea adquirir
- Monto $ (1) : Monto m&ximo en pesos que desea invertir
- Precio S : Precio de mercado o precio limite
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El corredor comprador ingresari dicha informacién al sistema,
conforme a las condicicnes particulares gque el Agente Colocador haya
definido en la Oferta.

(1): El sistema permitird ingresar sélo una de las dos opciones.

d} Un wmismo cliente (RUT) podrd ingresar ordenes de compra sdlo por un
corredor, situacién gue serd controlada por el sistema aceptando el
ingreso de la orden de compra cuando en el libro no existan Ordenes
de ese misme RUT incorporadas previamente por otro corredor, y en

caso contrario, rechazarid el ingreso de la orden enviando un mensaje
al corredor.

e} Cuandc el agente colocador establezca en la Oferta que las
administradoras de fondos autorizados por ley (AFP, fondos wutuos,
fondes de inversidn, etc.), puedan ingresar sus ordenes
individualmente para cada fondoc que administren, se debera

identificar el fondo correspondiente en el momento de ingreso de la
orden de compra al sistema.

Anulacidén y Modificacidn de Ofertas y Ordenes

a) Las Ordenes de compra podran ser anuladas o modificadas en cualguier
momento durante la vigencia de la Oferta.

b) Las Ofertas podrdn ser anuladas y modificadas hasta el segundo dia

habil anteriocr a la fecha de términc de recepcidn de &rdenes de
compra.

¢} Sin perjuicio de lo sefialado en la letra anterioer, el Director de
Turno podra, a solicitud del corredor gue ingresd la Oferta y cuando
a su juicio exista alguna circunstancia especial que asi lo amerite,
autorizar la anulacidon de la Oferta hasta 5 minutos antes del
término de su pericdo de vigencia.

Difusidén de las Ofertas

a) Las Ofertas de venta de acciones serdn difundidas a través de la red
computacional desde la fecha y hora de ingreso al sistema y hasta la
fecha y hora de término de su vigencia.

Asimismo, en el boletin informative diario seran difundidas a contar

de la fecha de ingreso y hasta el dia habil bursatil anterior al
vencimiento de la Oferta.

b} Para cada Oferta vigente, la informacién difundida comprenderid al
menocs:

- Cbédigo del corredor que ingresd la Oferta

- Tipo de Oferta: Primaria o Secundaria

- Nemotécnico de la accidn objeto de la Oferta
- Precio de la Oferta

-~ Cantidad maxima de acciones de la Oferta

- Condicién de liquidacién

- TFecha de ingresoc de la Oferta

- Vigencia de la Oferta

- Obsgervaciones

La difusidén comprenderd aquella informacién de caricter estimativa,
cuando corresponda, seflalando dicha condicién.

Determinacién de Precio y Adjudicacidén de la Oferta

a}) La Bolsa recibira todas las 6rdenes, y ordenarad separadamente para
cada segmento de mercado, si corresponde, las drdenes con precic, de
mayor a menor, y las frdenes sin precio o a precio de mercado.

b) 31 térmip9 del periodo de ingreso de 6rdenes, la Bolsa entregaria la
informacién del 1libro al BAgente Colocador, sin identificar los

clieptes de los corredores, para que éste defina si el proceso
continia o no.
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¢} El Agente Colocador declarard exitosa o no la Oferta, dentroc del
plazo previamente establecido. En ninglin caso la Oferta se podra
declarar no exitosa si la demanda competitiva c¢on precico igual o
superior al precio minimo y la demanda a precio de mercado supera el
nimeroc de acciones ofrecidas y cumple los requisitos de la Oferta
para cada unco de los segmentos establecidos.

d} Declarada exitosa la Oferta, el Agente Colocador procederd a definir
el porcentaje de asignacién a cada segmento de mercado, si
corresponde, y las prorratas por tramo, si corresponde, en funcidn
de la informacién ingresada previamente en la Oferta.

e) El1 precic de adjudicacién serd determinado por el Agente Colocador
en funcidn de las condiciocnes de la Oferta y las &Srdenes recibidas,
debiendo cumplir las siguientes condiciocnes:

e.l. El precio de adjudicacidn sera el mismo para toda la Oferta.

e.2 El precio de adjudicacién debe ser igual ¢ superior al precio
minimo, si lo hubiere. Con todo, si la demanda competitiva con
precio igual o© superior al precioc minime vy la demanda a precio
de mercado es inferior a la cantidad maxima de acciones de la
Oferta, el precio de adjudicacidn corresponderi al precio
minimo, si lo hubiere. Tratandeose de un precio minime oculto,
éste podrid ser rebajado por el Agente Colocador.

e.3. Cuandc para 1la Oferta no existan condiciones de segmentacidn,
el precic de adjudicacién no deberd ser inferior a aguel para
el cual se cuente con una demanda competitiva (érdenes c¢on
precio 1limite) suficiente para satisfacer el total de la
Oferta.

Esto es, el precioc de adjudicacién debera ser mayor o igual al
precic de corte donde la demanda competitiva acumulada (drdenes
competitivas ordenadas de mayor a menor precio) iguala a la
Oferta.

e.4. Cuando la Oferta considere condiciones de segmentacidén, el
precic de adjudicacidn no debera ser inferior al menor precio
para el cual se cuente con al menos una demanda competitiva en
algunc de los segmentos previamente definidos, suficiente para
satisfacer la parte de la Oferta correspondiente. Estos
precios de referencia corresponderdn a aquellos donde se iguala
la demanda competitiva acumulada de cada segmentc (Srdenes
competitivas del segmento ordenadas de mayor a menor precio)
con la Oferta correspondiente a dicho segmento. Para 1la
determinacién de dichos precios se podrd establecer un limite
maxime del tamafio de 1la orden no inferior a un 10% del
segmento.

En todo caso, el segmento determinante del precio minimo de
adjudicacién debera corresponder a lo menos a un 20% del total
de la Oferta.

A su vez, el precio de adjudicacién no deberd ser inferior en
un 10% del precic resultante de aplicar lo dispuestc en el
numeral e.3. anterior. Esto es, existiendo segmentacién en
ningin caso el precio de adjudicacidén podrid ser inferior en un
10% al precic de corte donde se iguala la demanda competitiva
agregada (todas las &rdenes competitivas, independientes de su
segmento, ordenadas de mayor a menor precio) con la Oferta
total.

2.5. 8in perjuicioc de atenerse a lo dispuesto en los literales e.l a

e.4 precedentes, el Agente Colocador ne  tendra  otras
restriccicnes en la determinacién del precio de adjudicacién,
aquedandn a sau criterin an determinacidn. pudiendo ser éste

cualquiera gue permita adjudicar la totalidal de la Oferta.

A.N°75

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES



ACCIONES

24,960

f) La Oferta se asignard entre aquellas o&rdenes de compra gue cumplan
con el precioc de adjudicacidén y agquellas que correspondan a demanda
no competitiva.

En caso que se de una sobredemanda por la topalidg? de la.oferta, o
en uno o mas segmentos de la wmisma, la asignacion considerara al
menos igual prorrateo al interior de cada segmento, salvo gque se
haya previamente establecido un criterio distinto conforme a 1lo
establecido en la letra ¢) del punto 2.4A.2., o por tratarse de un
remate holandés.

g) No pudiendo satisfacerse uno o mas de los segmentos objetivos al
precio de adjudicacidén, la parte no cubierta pox dicho segmento se
asignard de acuerdo a un criterio de prorrateo entre los demas
segmentos o de acuerde al criterio gue el BRgente Colocador havya
definido previamente.

h) La Bolsa adjudicara la Oferta, registrarid las operaciones
correspondientes e informard a 1los corredores el resultado del
Proceso.

i) La asignacidn de las acciones serd por RUT, Para los efectos de

determinar el nfinero de acciones que le corresponda recibir a un
determinade RUT, se sumardn todas las Srdenes de compra de ese RUT
gue cumplan con el precio de adjudicacidén, consolidadndose en una
sola orden. Un vez concluido el proceso anterior, la Bolsa
procederid a asignar las acciones conforme a los criterios definidos
por el oferente.

Para las AFP, fondos mutuos, fondos de inversidn, etc., la
asignacién serid por tipo de fonde cuando el agente colocador
establezca dicha condicidén en la Oferta y las administradoras hayan
ingresado las 6rdenes de compra individualmente para cada fondo que
administren.

2.4n.7. Ofertas dirigidas simulti@neamente al Mercado Nacional e Internacicnal

Cuando se trate de Ofertas de venta de acciones Primarias o
Secundariag, dirigidas simulténeamente al Mercado Nacional e
Internacional, éstas podran ser inscritas sujetas a una condicién
suspensiva negativa a favor de los compradores, consistente en que,
dentro del plazeo de liquidacién de la operacién, no ocurra un evento
extraordinario, excepc¢ional y gravisimo que haga imposible o no
aconsejable concretar la operacidnm.

Dichas Ofertas se sujetaran complementariamente, en lo que corresponda,
a lo establecido en el numeral 2.3.1.4. de la Seccién B del Manual de
Operaciones en Acciones.

2.4A.8. Difusidén de la Demanda vy del Factor de Prorrata

Después de realizada la adjudicacidn de la colocaciédn, cuando el monto
de las O6rdenes de compra al precio de colocacién exceda a la misma y
corresponda efectuar una prorrata en las condiciones establecidas para
el caso, junte con la indicacidén del precio y la prorrata
correspondiente, se debera informar sobre la estructura de la demanda
que se registrd para la Oferta. Para ello, se deberd detallar al menos
el monto correspondiente a la demanda competitiva y no competitiva al
precio de colocacidn, asi como la disponible para cada precio superior,
hasta la que resulte igual a la Oferta en cuestidn.

2.42.9. Garantias

a) Cuando el Agente Colocador establezca en la Oferta exigencias de
garantias para las odrdenes de compra, deberid definir el monto o

porcentaje minimo de las garantias gue deberin ser enteradas a la
Bolsa.

b) Las garantias gque entreguen los clientes a los corredores deberan
ser ingresadas a la Bolsa antes del horario establecido por el
hAgente Colocador para el cierre del libro correspondiente, o ser
mantenidas en la custodia del propio corredor, situacidédn que debera

ser definida por el corredor colocadeor y ser publicada junto con las
caracteristicas de la Oferta.

¢) Las garantias enteradas a la Bolsa podran ser retiradas por los
corredores después de la fecha y hora en que la Oferta sea declarada
exitosa o fallida, segiin sea el caso, £in perjuicio de la obligacién
de mantener lgs garantias necesarias para la liquidacién de las
acclones adjudicadas por el cliente, en cuyoc caso las garantias
A NOT6 podran ser retiradas después de la liquidacidn correspondiente.
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d} La exigencia de garantias no serd aplicable a aguellos
jnversionistas institucicnales, nacionales o extranjeros, dque no
puedan constituirlas por ley © reglamento.

e} Las garantias gue deban ser enteradas por los clientes serén
determinadas en funcién del monto de la orden de compra. No
obstante, cuando el cliente otorgue la orden por cantidad de
acciones y a precio de mercado o sin precio, el Agente Colocador y
la Bolsa definiran el monto en pesos por cada accidén demandada que
deberi ser enterado en garantia.

f) Los instrumentos aceptados en garantia seran aguellos establecidos
en el Anexo N° 14 del Manual de Operaciones en Acciones, © boletas
de garantia bancaria.

2.4A.10. Resguardos

El Directorio acordd que las érdenes de compra a firme de acciones que
se ingresen en un libro de 6érdenes correspondiente a una apertura de
empresa © colocacidén secundaria de acciones, sean debidamente
garantizadas por los clientes no institucionales de los corredores,
para cuyc efecto impartid las siguientes instrucciones:

a) Los corredores gque reciban é&érdenes de compra de clientes no
institucionales que deseen participar en la coleocacidén de acciones
de una sociedad que se encuentre en procesc de apertura al mercado
o cuando se trate de una colocacién secundaria de acciones, previo
al ingreso de la orden al libro deberan exigir a sus clientes los
resguardos correspondientes, para lo cual pedran optar por una de
las siguientes alternativas:

1. Que el cliente entregue al corredor garantias reales
equivalentes al monte de la orden de compra correspondiente,

esto as:
a) Ordenes hasta por $50.000.000.- Garantias minimas de un 10%
b) Ordenes superiores a $50.000.000.- Garantias minimas de un 50%

Dichas garantias podrdn ser enteradas con los  mismos
instrumentos aceptados para garantizar Operaciones a Plazo,
establecidos en el Anexo N9 14 del presente Manual.
Adicionalmente, estas garantias podrin ser enteradas con cuotas
de fondos mutuos, cuotas de fondos de inversidén o en boletas de
garantia bancaria.

2. Que el cliente entere al corredor 1la provisién de fondos
respectiva por el monto de la orden de compra correspondiente,
de acuerdo a la exigencia indicada en el nimero 1. anterior.

3. Que el cliente respalde la orden de compra con instrumentos que
manteriga en la custodia del corredor, por un valor egquivalente
al monte de garantias indicadas en el nimero 1. anterior,
debiendo el corredor exigir al cliente el mandato para vendexr
dichos valores en caso de incumplimiento.

b) Tratandose de &érdenes de compra de inversicnistas institucionales,
el corredor deberd verificar que éstas se enmarquen dentro de los
limites autorizados para este tipo de inversionistas.

c} Las garantias gque deban ser enteradas por los clientes seréan
determinadas en funcidén del monte de la orden de compra. No
obstante, cuando el cliente otorgue la orden por cantidad de
acciones y a precio de mercado o sin precio, la Bolsa definira el

monto en pesos por cada accidn demandada que deberd ser enterado e€n
garantia.

d) Los corredores gque acepten O&rdenes de compra de clientes no
1nstitgcionales sin los resguardos antes mencionados, deberan
garantizar a su cliente en el monto antes sefialade, contabilizando
dicha garantia y rebajando de su patrimonio ligquido el monto de la

misma, .situacién que afectara sus indices de liquidez,
endeudamiento y solvencia patrimonial.
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2.5. Operaciones sujetas a Mcocdalidades Especiales

2.5.1. Operacicnes Directas (COD)

Toda ¢operacidn directa, es decir, aquella en que un solo corredor actise come

comprador y vendedor del instrumento, deberd ser realizada en la forma
siguiente:

l. Los corredores podrén realizar Operacicones OD tantc en el telepregén
come en el pregébn en rueda per un montc de hasta UF 300.000.

2. Las operaciones 0D por un monto maximo de UF 30.00C podré&n ser calzadas
automaticamente, sin necesidad de difusién previa, siempre que
corresponda a una acclén con presencla bursatil y gque al momento de su
ingreso el precic de la OD sea mejor que los precics de la mejor oferta
de compra y venta vigentes en el respectivo sistema de negociacion.

hdicionalmente, se requerird que al momento de ingresc de la OD la suma
de las ofertas de compra asi como la suma de las cfertas de venta sean
por un monto equivalente al menos a UF 200 o el 20% de la OD, el que
resulte mayor, y gque los preciocs de las ofertas de compra ¥y venta
limites para el cumplimiento del monto antes seflalado, se encuentren en

el rango de + - 1% respectc al precio promedio de las mejores cfertas de
cempra y venta.

3. Cuando no se cumpla con cualgquiera de las condiclones antes regueridas,
las OD hasta UF 30.000 se deberan efectuar a un precio mejor gue el de
las mejores ofertas existentes en el sistema, difundiéndose la CD, sin
posibilidad de calce automdtico, por 30 segundos, periodo en el cual
pedran ser interferidas a un mejor precic, Total o parcialmente.

4. Las OD divisibles de montocs supericres a UF 30,000 y hasta UF 100.000,
deberan tener una difusién de un minuto, periodo en el cual podréan ser
interferidas a un mejor precio, total o parcialmente.

5. Las OD indivisibles de montos superiocres a UF 30.000 y hasta UF 100.000,
deberdn tener una difusién de cinco minutos, periodo en el cual podran
ser interferidas a un mejor precio, s6lo v exclusivamente por el total
de las acciones de la CD.

6. Las OD divisibles de montos superiores a UF 100.000 y hasta UF 300.000,
deberan tener una difusidn de fres minutos, pericde en el cual podran
ser interferidas a un mejor precio, total o parclalmente.

7. Las OD indivisibles de nmnmontos superiores a UF 100.000 vy hasta
UF 300.000, deberéan tener una difusidn de treinta minutes, periodo en el
cual podran ser interferidas a un mejor precie, sd6lo y exclusivamente
por el total de las acclones de la OD.

8. Por cada interferencia gue se realice durante leos Ultimos 30 segundes
previos al calce de la 0D, se producirid un nuevo periodo de difusién de
20 ssgundos e igual tiempo parz la defensa del correder gque ingresd la
OD al sistema, dando de esta manera origen a un remate de ofertas de
compra vy ofertas de wventa, calzéndose la OD al cabo de los 30 segundos
de la tltima interferencia o defensa, segln sea el caso.

Las interferencias nc calzadas de una OD indivisible serdn eliminadas
por =l sistema, en tante las interferencias no <calzadas de las OD
divisibles permanecerédn en el sistema y podran ser mecdificadas o©
anuladas por el corredor cferente.

9. Al término del horaric de negociacidén del telepregdén se producirid el
calce de todas las OD o interferencias en el sistema

En el pregdn en tanto, las OD gue hayan sido interferidas y/o defendidas
v que al térming del horario de la rueda no hayan cumplido con el tiempe
de difusidén reglamentario, continuaréan negocidndose hasta Jue sean
adjudicadas.

AN°64

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES




ACCIONES

10. La oferta de compra se adjudicarad a la oferta de mencr precio inferior a
la OD existente en el sistema al momento de la adjudicacién, en tanto
que la oferta de venta se adjudicard a la oferta de mayor precio
superior a la OD existente en el sistema al momento de la adjudicacién.

11.La defensa de la OD por el corredor gue la ingresd serid modificando el
precio y por el total de las acciones de la OD.

12. De no existir ofertas mejores al momento de la adijudicacién, la OD se
calzara automaticamente al término del tiempc reglamentario.

13. La OD podra ser interferida por cantidades iquales o inferiores a la de
la oferta total cuandec ésta sea divisible, y sd6lo podrad ser interferida
por el total cuando la OD sea indivisikle.

i4. Las ofertas que constituyan interferencia a una 0D, podran ser calzadas
si se cumplen las condiciones gque rigen el calce de ofertas no OD.

15.En rueda se deberd pregonar a viva voz, pausadamente, la intencién de
efectuar una operacidén OD, detallando las caracteristicas de la misma.

16. Cuando se ingrese al telepregén ¢ pregone en rueda, segin sea el caso, ¥
se calce autcmaticamente una CD para un cliente determinade, el correder
debera esperar 30 segundos para ingresar una nueva OD sobre la misma
aceidn, para ese cliente.

17. Para evitar interferencias de las ofertas con modificacicnes minimas en
los precios, se ha establecide una escala que limita el ingreso de las
ofertas y contracfertas a aguellas cuyos preciocs sean mlltiplos de los
valores gue se indican en el Rnexo N° 24,

18. La interferenciaz de una OD de accicnes con derechos especiales podra ser
por una cantidad inferior a la de la oferta total, siempre que se trate
del lote padrdn o sus maltiplos.

198. Las Operaciocnes 0D, efectuadas en el pregdén y telepregdn, cuyo monto
transado represente un valor igual o supericr a UF 30.000, ¢ bien cuya
cantidad de acciones transadas sea i1gual ¢ superior al 10% del total de
acciones suscritas y pagadas de una misma serie, no fijaran precios de
cierre, mayor, menor ni medio, incrementandc sélo las unidades y monto
transado de la accién correspondiente.

Por su parte, las operaciones 0D a que se refiere el Oficio Circular
N° 098 de la Superintendencia de Valores v Seguros, de fecha 29 de abril
de 2002, no fijaradn precics de cierre, maycr, menor ni medic, no

incrementaran las unidades Yy monto transado de la acecidn
correspondiente, como tampoco serén consideradas para el célculo de
presencia.

El detalle de estos tipos de operacicones se publicard separado de las
demds operaciones efectuadas por esa misma accidn, en el Boletin
Informative Diario.

20. 8in perjuicio de lo anterior, se podran realizar Operaciones OD a través

de remates, cuyas ofertas de mentos " hasta UF 300.000 podrén serx
inscritas, modificadas vy anuladas hasta 30 minutos antes del inicic del
respectivo remate, en tanto las ofertas de montos superiores a

UF 300,000 deberan ser inscritas el dia habil bursatil inmediatamente
anterior al dia de remate.

2l1.Las transaccicnes efectuadas por los operadeores directos cuya
contraparte sea el proplc corredor bajo el cual se encuentra negociando,
u otro operador directo de ese corredor se identificardn con la
condicién “OE” en lugar de O0OD.
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Qperaciones a Plazo (QOP)

Se entenderd por coperacidn a plazo en acciones aguella transaccién
realizada en rueda, en gque ambas partes acuerdan diferir la
liguidacién a un plazo determinado, el gque no podrd ser inferior a
tres dias hébiles bursitiles ni superior a 180 dias corridos
después de realizada la operacidm.

El Directorico de la Bolsa establecerd los vencimientos para la
liquidacién de las operaciones a plazo, los que podrédn
corresponder a cualcuier dia hdbil bursatil del periodo sefialado
en la letra a) anteriocr, situacidén que serd informada al mercado
mediante Comunicacién Interna con a lo menos dos dias hébiles de
anticipacidn a la entrada en vigencia de la misma.

A este respecto, el Directorio ha establecido gue los vencimientos
de las operaciones a plazo en acciones corresponderan a cualguier
dia habil bursitil que medie entre 3 dias vy 180 dias corridoes,
contados desde la fecha en que se realice la operacidn.

Las operacicnes a plazo se podrdn realizar sélo en agquellas
acciones que exXpresamente autorice el Directorio. Estas acciones
se selecciomardn de acuerdo a su presencia, volumen de
operacicnes, comportamiento de precios y otros factores gue se
considere adecuados.

Las listas de accicnes autorizadas se encuentran en el Anexo N° 13
(listas A, B y C) y podran ser modificadas cuande las condiciones
del mercado asi lo requieran, situacidén gque serd informada
mediante Comunicacién Interna.

Los compromiscs vigentes en acciones gque sean eliminadas de las
listas se mantendrin hasta su vencimiento.

Las garantias enteradas en acciones que seanr eliminadas de las
listas deberdn ser reemplazadas. No obstante, no serid necesario
reemplazar las garantias cuando el wvendedor a plazo de acciocnes
eliminadas de las listas haya entregado en garantia las mismas

~acciones objeto de la operaciédn.

Las operacicnes a plazo gque se realicen en acciones que se
negocian en Telepregdén, se deberin efectuar en el sistema de
pregén en rueda.

Las operaciones a plazo se identificardn mediante una condicidn
especial del siguiente tipo:

TPDDMM donde:

TP Transaccidén a plazo
DD Dia de vencimiento
MM = Mes de vencimiento

Estas operaciones deberdn realizarse en el mismo horaric de las
respectivas acciones, debiendo pregonarse el nombre de la accién,
dia y mes de vencimiemtc correspondiente.
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e} Las ofertas de compra o venta de acciones a plazo podrén sex
ingresadas al Sistema de Ofertas a Firme (OF), en las mismas
condiciones que las ofertas de acciones cuya condicién de
liquidacién sea PH, PM o contado normal.

£} En las estadisticas de la Institucidn, estas operaciones se
presentardn separadas de aguellas cuya liguidacidén sea contado
normal, PH o ©PM, a objetc de permirir y facilitar la
identificacién de sus precios y de sus montos transados.

Las operaciones de una misma accidén y fecha de vencimiento,
fijaran precico de cierre transaccién (T) en base a la dltima
operacidn efectuada en el dia, de un monto mayor ¢ igual a 10 UF.

8i no se registraran transacciones en un dia determimade, el
precio de cierre corresponderd a agquel verificado en la dltima
operacidn que fijd precic, asumiendo condicién nominal ().

g} Las operaciocnes a plazo deberidn ser garantizadas por el corredor
frente a la Bolsa de acuerdo al siguiente procedimiento:

i) Para las transacciones en acciones de la lista A, se
exigird una garantia inicial equivalente al 25% del valor
de la operacidén, mas el 100% de las diferencias en contra
que resulten de comparar el precic a plazo con el precio
promedic diaric de las operaciones contado normal, PH ©
PM, tanto para el comprador como para el vendedor.

1i) Para las transaccicnes en acciones de la lista B, se
exigird uma garantia inicial del 50% del wvalor de la
operacidén, mis el 100% de las diferencias en contra que
resulten de comparar el precic pactado a plazo con el
precio promedic diario de las operaciones contado normal,
PH o PM, tanto para el comprador como para el vendedor.

iii) Para las accicmnes de la lista C sélc se podré@n realizar
operaciones cublertas, esto es, que el vendedor deberid
depositar en la Custodia de la Bolsa la totalidad de las
acciones objeto de 1la operacidén, mientras gue el
comprador deberd entregar garantias por el 100% del monto
de la operacién.

Las garantias no serdn exigibles cuando el vendedor deposite en

la Custodia de la Bolsa, las acciones objeto de la operacidn, o

cuando el comprador deposite el monto teotal involucrado en la

operacidn.

No cbstante lo sefialado en los pérrafos anteriores, cuande un
corredor realice para un mismo cliente una operacidn inversa a
una vigente {venta a plazo si la operacidén vigente es de compra o
viceversa), por similar nfimerc de unidades, en idéntico
instrumente y para igual fecha de liguidacidén, a ambas
operaciocnes sélo se les exigird una garantia Gnica eguivalente al
100% de la diferencia en contra del corredor que se produzca de
comparar los precios de compra y venta a plazo para esas
operaciones.
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Asimismo cuando un corredor realice una operacidén a plazo de compra
a una fecha de liquidacidn determinada, y efectie para el mismo
cliente, en idéntico instrumento, por similar niimero de unidades
una operacidn de venta a plazo para una fecha de liquidacidn
posterior a la operacién de compra a plazo, s6le se exigiran las
garantias corregpondientes por la operacidn de compra, gquedando la

‘operacién de venta libre de exigencias de garantias. Una vez gue

la operacidn de compra se haya ligquidado, se procederéan a exigir
las garantias correspondientes por la operacidn de venta.

De igual forma, estardn libre de garantias las renovaciones de
operaciones a plazo asociadas a operaciones simultineas, por cuenta
propia o de terceros, cuya condicidén de liquidacidn sea pagadera
mafiana (PM) o contado normal (CN}, en atencidn a que las garantias
de esas operaciones se encuentran depositadas en el Departamento de
Custodia.

Para estos efectos, por renovacién se entenderid toda aguella
operacién a plazo que realice un corredor para un cliente. en el
mismo instrumento v similar nimero de acciones que la operacidn a
plazo gque vence en las 24 & 48 horas siguientes.

El control de las garantias de las operaciones a plazo lo ejecutard
el Departamento de Custodia a nivel de cada cliente, para cuyo
efecto los corredores gque realicen este tipo de operaciones deberdn
informar el RUT de los clientes compradores o vendedores a plazo.

De igual forma, al enterar o retirar garantias, el corredor debera
sefialar el RUT del cliente para el cual estd efectuando esos
movimientos.

El procedimiento para informar el RUT del cliente serd el
siguiente:

1.2 las 14:30 horas aproximadamente, la Bolsa entregara el listado
con las operacicnes a plazo efectuadas en la primera y segunda
rueda del dia, el cual deberi ser devuelto al Departamento de
Custodia com el RUT de los clientes correspondientes, antes de
las 16:00 horas.

2.A las 17:45 horas aproximadamente, la Bolsa entregara el listade
con las operaciones a plazo efectuadas en la tercera rueda del
dia, el cual deberd ser devuelto al Departamento de Custodia con
el RUT de los clientes correspondientes, antes de las 18:15
horas.

Alternativamente, la Bolsa podrd habilitar una opcidn en los
terminales de los corredores, con el objeto gue éstos ingresen
directamente el RUT del cliente comprador o vendedor a plazo.

El control a nivel de c¢liente por intermedio del RUT permitird
compensar las diferencias en contra con las diferencias a favor que
mantenga cada cliente en sus operaciones, exigiéndose garantias
s6lo por el saldo de esas diferencias.

Las garantias podran constituirse en aguelleos instrumentos o
valores seflalades en el Anexo N°© 14, No obstante, el corredor
vendedor a ©plazo tendrd la facultad de condicionar y en
consecuencia de exigir al corredor comprador a plazo, dJue las
operaciones sean garantizadas ante la Bolsa en determinadas
acciones previamente establecidas, cuya némina deberid ser
oportunamente presentada al Departamente de Custodia y ser conccida
por los demis corredores.
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Las acciones gque se entreguen en garantia serdn valorizadas
conforme a la lista a la cual pertenecen, de la siguiente manera

- Acciones lista A se valorizardn al 80% del precio promedio diario
de las operaciones contado normal, PH, PM.

- Acciones lista B se valorizardn al 60% del precio promedio diario
de las operaciones contado normal, PH, PM.

- Acciones lista C se valorizaran al 50% del precio promedio diario
de las operaciones contado normal, PH, PM.

Los demds instrumentos entregados en garantia se valorizarédn
diariamente conforme a la metodologia indicada en el anexo N° 14.

En la valorizacién de las acciones entregadas en garantia, para el
cdlculo del precio promedio diario no se consideraradn las
operaciones de acciones sin derecho definidas en la letra a) del
numeral 2.5.8. de este Manual.

Asimismo, se aceptard recibir en garantia Cuotas de Fondos de
Inversién (CFI) inscritas oficialmente en la Bolsa de Comercio de
Santiago y Cuotas de Fondos Mutuos (CFM) inscritas o no en esta
Institucidén, que se encuentren en custodia en el Depdsito Central
de Valores (DCV). Las CFI y CFM seran valorizadas al 80% del
precio de mercado y en el evento que no registren precio, se
valorizaran al 80% del valor de la cuota diaria informada por la
respectiva administradora a la Superintendencia de Valores vy
Seguros. (1)

j) La constitucién o sustitucidn de garantias, entrega de acciones o
provisidén del monto, segin corresponda, deberd realizarse en el
Departamento de Custodia hasta las 14:00 horas del dia hdbil
bursatil siguiente al de las operaciones.

Asimismo, las garantias correspondientes al 100% de las diferencias
diarias de precios en contra que se produzcan, deberan enterarse en
el Departamento de Custodia dentro del mismo plazo, esto es, hasta

las 14:00 horas del dia habil bursitil siguiente de producida la
diferencia.

Los excesos de garantias podran ser retirados entre las 9:00 y las
14:00 horas del dia habil bursatil siguiente de producidos.

k) El pago del precio y la entrega de los valores deberid efectuarse
antes de las 12:30 horas de la fecha de liquidacidén, teniendo el
corredor vendedor la obligacidén de girar el traspaso de las
acciones objeto de la transaccibén. Los corredores deberan informar
al Departamento de Custodia en el formulario del Anexo N° 15 el
cumplimiento de las operaciones a plazo y sus variaciones de
capital.

Los traspasos y pagos correspondientes a operaciones entre
corredores de una misma accidn podrédn realizarse por la diferencia
existente a la fecha de liquidacién. Para el cumplimiento de esta
norma, con dos dias hdbiles bursdtiles de anticipacién a la fecha
de liquidacién, la Bolsa emitird wun listado por corredor que
entregaré los saldos fisicos y financieros correspondientes.

El corredor comprador deberd presentar el traspaso a la sociedad
dentro de los cinco dias hébiles bursdtiles siguientes a la fecha
de liguidacidn de la operacibén, siempre que el cliente no lo haya
solicitado por escrito para tramitarlo por su cuenta.

1) Liquidacidén anticipada de operaciones a plazo:

1. Las operaciones a plazo que se encuentren o no asociadas a
operaciones simulténeas y en cuya oferta se haya indicado que es
sin prepago, podran 1ligquidarse anticipadamente cuando exista
acuerdo entre el corredor vendedor y comprador, y en los términos

que éstos libremente establezcan.

(1) Incorporada por Comunicacién Interna N° 10.888 de 20/05/2010
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2. Cuando en la oferta de las operaciones a plazo correspondientes a
operaciones simultédneas el corredor vendedor haya indicado que es
con prepago, Yy el corredor comprador acepte la transaccién en
esos términos, la liquidacidn anticipada se realizard en la fecha
que una de las partes (vendedor o comprador) lo solicite,
debiendo el corredor vendedor entregar las acciones objeto de 1la
operacidén y el <corredor comprador pagar el monto de la
transaccién, el que se determinarid wmultiplicando el ndmero de
acciones transadas a plazo por el precio de prepago dgque se
calculara como sigue:

Precio prepago = precio contado mas la diferencia entre el precio
contado y el precio a plazo, dividida dicha diferencia por el
nimero de dias de la operacidén original y multiplicada por los
dias transcurridos entre la fecha de 1la liquidacién de 1la
operacidén contado (PH, PM o contado normal) y el dia de 1la
liquidacién anticipada.

3. Por norma general los dias viernes o el dia previo a un feriado

no existird obligacién de aceptar prepagos, salvo acuerdo de las
partes.

4. Los beneficios por variaciones de capital a gque tenga derecho el
comprador deberidn ser entregados en la fecha de la liquidacidén
anticipada de la operacién.

5. Asimismo, el corredor comprador deberd entregar en el
Departamento de Custodia de 1la Bolsa el formulario del Anexo
N° 16, en el que se detallarda la operacidén que ha sido liquidada
anticipadamente, debiendo ser firmado por ambos corredores
participantes en la transaccidén. La Bolsa liberarad las garantias
gue respaldan la operacidn y hard entrega de los beneficios por
variaciones de «capital el dia hébil bursatil siguiente de
recibida la referida comunicacién.

m) A contar de la fecha de transaccidén, el comprador tendrada derecho a
todos los beneficios que otorgue el titulo, respondiendo el
corredor vendedor ante el corredor comprador de la entrega de los
beneficios producidos con posterioridad a la fecha de transaccidén y
hasta que las acciones sean efectivamente traspasadas. Los
procedimientos a seguir serdn los siguientes:

- Pago de dividendos vy devoluciones o repartos de capital:
Tratdndose de sociedades que paguen estos beneficios en Santiago,
el corredor vendedor hard entrega del importe correspondiente al
corredor comprador dentro de los dos dias habiles bursatiles
siguientes a la fecha en que se inicia el pago del beneficio.

Para las sociedades que realizan el pago fuera de Santiago, el
corredor vendedor hard entrega del importe correspondiente al
corredor comprador a mids tardar el gquinto dia hébil bursatil
siguiente a la fecha en que se inicia el pago del beneficio.

El corredor vendedor deberada efectuar el pago de estos importes
antes del término de estos plazos si 1la compafiia ha hecho
efectivo el pago y dichos fondos estan liberados.

- Emisién liberada: en la fecha de 1liquidacién, el corredor
vendedor entregard, conjuntamente con las acciones originalmente
transadas, la cantidad de acciones liberadas a que ha tenido
derecho el comprador.

- Dividendos optativos: el <corredor comprador comunicaria al
corredor vendedor dentro de los plazos estipulados su decisidn.
Si el comprador opta por el dividendo, el importe correspondiente
se entregard de acuerdo a lo establecido para dicho beneficio.
En caso contrario, los valores correspondientes se entregarédn en
la fecha de liquidacién originalmente pactada.
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- Rescate opciocnal de accicnes de la propia emisidén: el corredor
comprador comunicard al corredor vendedor dentro de los plazos
estipulados su decisién. De optar por el rescate, el corredor
vendedor hard entrega del importe correspondiente al corredor
comprador en la fecha de 1liquidacidén originalmente pactada,
descontando del nimerc de acciones negociadas a plazo las
acciones rescatadas.

- Opciones preferentes de suscripcién: el corredor comprador
comunicara al corredor vendedor, demtro de los primercs gquince
dias corridos de vigencia de la opcidén, su decisidén. De optar

por la suscripcién, el corredor vendedor transferird sin costo
al corredor comprador los derechos preferentes de suscripcidn a
miés tardar el tercer dia habil bursitil siguiente de comumnicada

la decisidn. En consecuvencia, el comprador podri suscribir ¥
pagar las acciones dentro de los plazos estipulados por el
emisor.

. - Canje de acciones: a la fecha de ligquidacidén, el corredor

vendedor entregard al corredor comprador, el ndmero de acciones
nuevas (ex-canje) gue correspondan al nimerc de accicnes
antiguas coriginalmente transadas.

- Fusidén o divisién de una sociedad: en la fecha de ligquidacién,
el corredor vwvendedor entregard al corredor comprador las
acciones gue le correspondan de acuerdo a la nueva estructura de
la sociedad, conforme a lo sefialado por el emisor, y en forma
proporcional al nfimero de acciones originalmente transadas.

1z Bolsa podra modificar los procedimientos anteriores, cuando se
presenten movimientos de capital que peodrian ir relacionados vy,
por lo tanto, reguierer un tratamiento conjunto, de tal forma gue
el procedimientc sea Jjusto v equitativo para las partes
invelucradas.

Sin perjuicic de gue la entrega de los beneficios por variaciones
de capital se realice en las fechas estipuladas, la Bolsa exigira
a los clientes wvendedores, por intermedio de sus corredores,
garantias que respalden las obligaciones originadas por
modificaciones de capital, siendo liberadas una vez cumplidas
esas obligaciones. Dichas garantias cubrirdn hasta el 100% gdel
monto de la obligacién, y deberan ser entregadas y valorizadas de
acuerdo a lo seflalade en el Anexo N°l1l4. Asimismo, en los cascs
que correspondan y gue se sefizalan en la letra n), a los clientes
compradores se les descontard de las exigencias de garantias un
monto equivalente al beneficio a recibir.

Los derechos y cobligaciones referidos en este parrafe rigen vy son
exigibles cuandec el vendedor opera cubierto, es deciy en posesidn
Yy <como titular de las acciones, y también cuando opera en
descubierto. En este {ltimc caso, el vendedor adoptard todas las
medidas que sean necesarias para el estricto cumplimiento de las
normas de este pirrafo, incluyendo la compra de las acciones.
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En caso de incumplimiento de estas normas y una vez dgue este
hecho se haya puesto en conocimiento por escrito al Director de
Turno, éste resolverd el conflicto y adoptard las medidas
conducentes a determinar el dafio patrimonial efectivo due haya
experimentade la parte afectada. El Director de Turmo comunicard
su decisién dentro del segundo dia hdbil bursdtil y el corredor
quedard obligade al pago de las sumas o entrega de los valores
que se hayan determinado.

n} Para cada uno de los tipos de variaciones de capital, las
exigencias de garantias se determinarin diariamente a contar del
dia habil siguiente a la fecha limite y hasta que la obligacién
sea cumplida, conferme al siguiente procedimiento:

1. Dividendos: el vendedor deberi garantizar el 100% del monto a
entregar por la sociedad emisora. Igual monto se descontard

de las exigencias de garantias al comprador.

2. Devoluciones de capital: el vendedor deberd garantizar el

100% del monto a entregar por la sociedad emisora. Igual
monto : se descontard de las exigencias de garantias al
comprador.

3. Emisién liberada: no se exige garantia, ajustidndose el precio
unitario y la cantidad de acciones negociadas.

4. Dividendos optativos: el vendedor deberd garantizar el mayor
valor entre, el 100% del monto a entregar por la sociedad
emisora en dividendos y, el producto entre el nGmero de
acciones originalmente pactado, la proporcién de acciones a
repartir v el precio de cierre diarioc de la accidn. De no
existir éste, se utilizard el iiltimo valor libro cenocido.
Igual cantidad se descontard de las exigencias de garantias
al comprador.

5. Rescate opcional de acciones de la propia emisidn: el
vendedor deberid garantizar el 100% del producto entre el
nimerc de accicnes originalmente pactado, la proporcidn de
acciones ¢que el vendedor debera descontar en la entrega final
vy la diferencia entre el wvaler de rescate y el precio Qe
cierre diario de esa accién. Esta garantia sdlo es exigible
si el producto anterior es mayor gque cero. Al comprador se
le descontard de las exigencias de garantias el producto
entre el ntGmerc de acciones que optd vender al emisor y la
diferencia entre el valor de rescate y el precic de cierre
diaric de esa accidm.

6. Opciones preferentes de suscripeidn: el vendedor deberd
garantizar el producto entre el precioc medioc del dia de la
opcién y el nimerco de opciones gue debe transferir al
comprador. De no existir el precio mediec, se considerarz la
diferencia entre el precio de cierre diario de la accidn y el
valor de suscripcidn.
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Esta garantia s8lo serd requerida si el producto anterior es
MAayor que cero y Se hard exigible hasta gue se transfiera la
opcidén, o en su defecto, se entreguen Llas respectivas
acciones. Al comprador se le descontard de las exigencias de
garantias el producto entre el niimero de opciones elegidas y
el precio medio del dia de la opcidn. De no existir el
precio medic, se comsiderarid la diferencia entre el precio de
cierre diario de la accién vy el valor de suscripciém.

7. Canje de acciones: no se exige garantia, ajustédndose el
precio v la cantidad negociada.

8. Fusién de una sociedad: no se exige garantia, dade que el
precio de la accién en el mercado debe reflejar la nueva
estructura de la sociedad. $i la fusidén es por incorporacidn
vy la accidén transada a plazo es canjeada por la de otra
sociedad, corresponderid entregar en la liquidacidén el nUmero
de acciones de la nueva sociedad de acuerdc a la proporcidén
sefialada por el emisor.

9. Divisidén de unz sociedad: la garantia exigida al vendedor
corresponderéd a la suma de los productos entre el nlimerc de
acciones negociado, la proporcidén de accicnes de las nuevas
sociedades y el precio de cierre diarie de 1las nuevas
acciones. De no existir &ste, se considerarid el dltiwe valox
libro conocido. Igual valor se descontard de las exigencias
de garantias al comprador.

Sin perjuicic de lo sefalado en este punto, la Bolsa podra
exigir, mediante Comunicacién Interma, una garantia distinta a
las mencicnadas anteriormente para determinadas variaciones de
capital.

Las exigencias de garantias a los  vendedores v les
correspondientes abonos a los compradores, estdn definidos de tal
forma que ante una variacidén de capital no se produzcan cambios
sustanciales en las garantias que deben mantener tanto
compradores como vendedores en el Departamente de Custodia,
compensando con estos abonos © exigencias las diferencias de
precios que se producirian por la variacién de capital.

Para proceder a la liberacién de las garantias, el corredor
vendedor deberd informar al Departamento de Custeodia en el
formularic del Anexo N°15 gue ha efectuado la entrega de los
beneficios por variaciones de capital al corredor comprador.

R) Los corredores gque realicen operacicnes a plazeo, ya sea por
cuenta propia ¢ para sus clientes, no podrin mantener un monto al
descubiertc en operacicnes de compra y venta a plazo superior a 3
veces su patrimonio liguido.

Esto es: Monto al descubierio menor o igual a 3
Patrimonic ligquide

donde:
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Monto al descubierto = (Suma de las operacicnes de compra y
venta, excluyende las coperaciones inversas)

+ (Diferencias en c¢ontra en las operaciones de ventas no
cubiertas)

+ (Diferencias en contra en las operaciones calzadas)
- (Garantias enteradas)
Patrimonio liquido: El dltime informade a la Bolsa de Comercio.

Aquellos corredores gque excedan el margen anterior, deberin
cubrir sus cperaciones hasta gquedar bajo dicho margen.

La cobertfura deberd realizarse en el Departamentc de Custodia
hasta una hora antes del inicic de la primera rueda de accicnes
del dia hibil bursdtil siguiente de producide el exceso.

El patrimonic ligquido se calcula de acuerdoe con lo dispuesto por
la Superintendencia de Valores y Seguros.

©) Cuando un corredor realice para un mismo cliente en el lapso de 5
dias hibiles bursétiles, una operacidn de compra en el mercado
contado con una venta a plazeo cubierta, © bien, una wventa al
contade com una compra a plazo, en la misma accidén y por igual
nimero de unidades, se aplicard una tasa especial de derechos
equivalente al 0,0033% por lado por cada dia gue falte al
vencimiento de la operacién a plazo y seri aplicable scbre el
monto de la operacién contado.

Para proceder a lo anterior, el corredor interesado debera
entregar en el Departamento de Custodia, a mis tardar el dia
siguiente h#bil bursdtil de realizada la segunda operacidén, el
formulario que se adjunta en el Anexo N°17.

La exencidén de derechos s8lo serid vilida si hasta el vencimiento
se mantienen cubiertas las operaciones de venta a plazo y las
correspondientes garantias de las cperacicnes de compra a plazo.
En caso contrarieo, se recalcular@n los derechos segun las tasas
nermales.

p) BAntes de ingresar a operar a plazo, el cliente deberid firmar
obligatoriamente, conjuntamente con su corredeor, el documento que
contiene las “Condiciones Generales sobre Operaciones a Plazo en
Valores” a que se someten estas operaciones y que se contiene en
el Anexo N° 18.

A dichas Condiciones Generales se deberd agregar la cliausula
arbitral para la solucién de los conflictos que se puedan
producir entre ellos.

Para efectos de contrel, los corredores deberan entregar al
Departamento de Custodia una copia del referido dJocumento,
conjuntamente con las garantias correspondientes & la primera
operacidén a plazo efectuada para ese cliente, esto es, hasta las
14:00 horas del dia hibil bursdtil siguiente de las
transacciones.

Asimismo, en wvirtud de las diferencias entre las operaciones a

plazo y las operaciones al contado, las érdenes de compra o venta

& plazo (Anexo N°19) deberan ser firmadas por el cliente en un

plazo no superior a cinco dias hdbiles bursidtiles posteriores a
AN® 51 la fecha de emigidn.
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g) Los corredores podran efectuar estas operaciones por cuenta
propia cuando estén autorizados para hacerlo, de acuerdo a la
reglamentacidén vigente.

r) En cuanto sean compatibles, a las operaciones & plazo se
aplicardn las mismas instrucciones que rigen las operaciones al
contado.

s) Las operaciones a plazo de acciones gque se transan en Telepregdn
se realizaran en rueda.

t} El1 Directorio de la Bolsa estard facultado para establecer
volimenes maximos de operaciones a plazo, tanto por titulo como
por cliente, asi «comec también para dictar nocrmas sobre
diversificacién de garantias en acciones por cliente, situacidn
gue serd informada al mercado mediante Comunicacién Interna con a
lo menos dos dias hébiles de anticipacién a la entrada en
vigencia de la misma.

A este respecto, el Directorio ha establecido lo siguiente:

t.1. Bl volumen maximo de posiciones compradoras en operaciones a
plazo en accicnes de un cliente con su corredor no podré ser
superior al 50% del patrimonic liquide de esa corredora,
considerandec para tal efecto el nltimo patrimonio liquido
informado a la Belsa, y siempre y cuando la cifra total en
pesos de la pérdida acumulada del cliente no exceda del 10%
del mencionado patrimonic.

Asimismo, <cuandc las pérdidas acumuladas totales de un
cliente sean superiores al 10% del patrimonio liguido del
corredor, el volumen maximoc de posiciones compradoras a
plazo de ese cliente no podra ser superior al 20% de dicheo
patrimonio.

La Bolsa determinard los limites antes indicados, scobre la
base del Gltimo patrimonic liguideo informade por el
corredor.

En el evento qgue un cliente sobrepase los limites sefialades
l=a Bolsa comunicarad tal situacidén a la corredora
correspondiente, la cual no podra realizar nuevas compras de
acciones a plazo para ese cliente hasta gue éste retorne a
los margenes autorizadoes. Mientras el cliente mantenga el
exceso, la corredora sélo podrad ligquidar operaciones a plazZo
del mismeo.

Sin perjuicic de lo expuestoc precedentemente, la Bolsa
estard facultada para ordenar la ligquidacién anticipada de
operacicnes a plazo, cuando a su Jjulcio, las condiciones de
mercado hagan aconsejable adoptar dicha medida.

t.2. Los clientes pueden enterar garantias en un mismo titulo
accionario para cubrir posiciones compradoras de acciones a
plazo gque mantengan con todos sus corredores, por los
siguientes montos maximos:

a) Hasta un monto de UF 100.000, para los titulos
pertenecientes a la lista A de acciones autcrizadas para
realizar Operaciones a Plazo.

b) Hasta wun monto de UF 12.000, para los titulos
pertenecientes a las listas B o C de acciones
autorizadas para realizar Operaciones a Plazo.

Asimismo, los clientes deberan diversificar sus garantias
cuando las exigencias totales superen las UF 100.000 para
cubrir posiciones compradoras de acciones a plazo, de manera
gue individualmente ningdn titulo acciconario entregado en
garantia represente méas de dicha cifra.
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t.3. Para los efectos de calculo de los limites indicados en los
literales t.l1. y t.2. precedentes, se entenderd por
operaciones del cliente tanto las operaciones que registre
bajo su nombre, como aquellas realizadas a través de
personas y empresas relacionadas. ‘

No obstante lo seflalado en los literales t.l1., t.2. y t.3.
precedentes, la Bolsa con la autorizacién de dos Directores en
ejercicio podra, excepcionalmente, eximir de dichos limites a
determinadas operaciones, dependiendo del monto de las mismas,
plazo de liquidacién, tipo de inversionista que las realiza y de
la accidn comprometida en la transaccidn. Asimismo, con el objeto
de asegurar el adecuado cumplimiento de la liquidacién de estas
operaciones, tanto el vendedor como el comprador a plazo deberan
enterar garantias por el 100% del monto de la operacién.

2.5.3. Operaciones por Cuenta Propia

a) Las normas y procedimientos que deben cumplir los corredores para
operar por cuenta propia se encuentran en el Manual de Derechos y
Obligaciones de Corredores.

b) El corredor no podrd ejecutar una operacién por cuenta propia,
mientras tenga O6rdenes por ejecutar de sus comitentes a precios
competitivos con los propios, debiendo dar siempre prioridad, a
las 6rdenes de sus clientes.

Tampoco podrd adquirir para si las acciones que se le ordend
vender, ni vender de las suyas a quien le ordend adquirir, sin
autorizacidén previa escrita del cliente.

¢) Sin perjuicio de lo anterior, el corredor podra comprar acciones
a su cliente o venderle de las suyas siempre que se trate de
fracciones inferiores a un lote entero -100 acciones-, excepto en
los casos seflalados en el Anexo N° 3 y al estricto precio del
mercado. Esto sélo con el objeto de completar lotes enteros o
cubrir pequefias diferencias.

d) Las operaciones realizadas por las sociedades relacionadas a las
corredoras se sujetaran a las mismas normas, restricciones vy
obligaciones aplicables a las operaciones por cuenta propia de
los corredores. (1)

Para estos efectos, se entenderd por sociedad relacionada agquella
sociedad no regulada, esto es, que no es fiscalizada por 1la
Superintendencia de Valores y Seguros, por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras o por la Superintendencia de
Pensiones, y cuyos socios principales o accionistas controladores
de la sociedad sean, directa o indirectamente, los mismos que los
de la corredora. (1)

Conforme a lo anterior, el corredor no podrd ejecutar una
operacidén por cuenta propia o para una sociedad relacionada,
mientras tenga Ordenes por ejecutar de sus comitentes a precios
competitivos con los propios o con los de sus sociedades
relacionadas, debiendo dar siempre prioridad a las 6rdenes de sus
clientes. De igual forma, el corredor tampoco podrid adquirir
para si o para sus empresas relacionadas los valores que se 1le
ordend vender, ni vender de los suyos o de sus empresas
relacionadas a quién le ordend adquirir, sin autorizacidén previa
escrita del cliente. (1)

(1) Incorporada por Comunicacién Interna N° 10.672 de 09/10/2009
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e) El corredor que act@ia por cuenta propia deberd informar de tal
situacién a la Bolsa, hasta las 12:00 horas del dia habil
bursitil siguiente de realizadas las operaciones, por medios
electrdnicos, indicando entre otros antecedentes: fecha de las
transacciones, corredor, folios y tipo de operacién (compra o
venta) .

f) Los corredores deberdn informar a la Bolsa de Comercio de
Santiago las operaciones realizadas  por sus sociedades
relacionadas de igual forma y por los mismos medios que las
operaciones por cuenta propia, la cual serd publicada a través
del sistema Sebra en el detalle de las transacciones diarias
(pizarras) . Ademas, dicha informacidén serd difundida en las
estadisticas (Ranking de montos transados) mensuales separada de
las operaciones por cuenta propia y por cuenta de terceros. (1)

g) Para efectos de registro de informacidn, estas operaciones serén
codificadas de la siguiente forma:

CPC (Cuenta Propia Comprador): cuando sblo el corredor comprador
actlla por cuenta propia.

CPV (Cuenta Propia Vendedor): cuando sblo el vendedor actlia por
cuenta propia.

cp (Cuenta  Propia  Vendedor - Comprador) : cuando ambos
corredores, vendedor y comprador, actlan por cuenta propia.
RELC (Relacionada Comprador): operacidén de compra realizada por

una sociedad relacionada al corredor comprador. (2

RELV (Relacionada Vendedor): operacién de venta realizada por una
sociedad relacionada al corredor vendedor. (2)

REL (Relacionada Comprador - Vendedor): operacidén donde ambos
corredores, vendedor y comprador, act@ian por cuenta de una
sociedad relacionada. (2)

2.5.4. Eliminado por Circular N° 1.499 de 19.04.2002.

{1} Incorporada por Comunicacién Interna N° 10.672 de 09/10/2009
(2) Modificada por Comunicacién Interna N° 10.672 de 09/10/2009
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2.5.5. ¢ . . le Fmisién Pri .

a) El corredor vendedor debe anunciar en rueda gue se trata de
acciones de emisidén primaria. Si desea hacer un anuncic de
cardcter general en tal sentido, puede remitir una carta a la
Gerencia de la Bolsa para que ella sea difundida por los medios
habituales {(Commicacidn Interna, aviso en pizarra, aviso en el
informativo diarie).

k) Las operaciones de mercado primario llevardn la condicidn P, la
que serid anotada en pizarra, y no fijardn precio de cierre,
mayor, mencr ni medic. El detalle de lo transado se publicara
separadoc de las operacicnes de mercado secundaric en los
informatives gque emite la Belsa.

c) En la colocacién primaria de acciones, el comprador debe firmar
un contrato de suscripeidn en lugar de un traspasc, situacidn que
debe hacerse presente al cliente comprador al momento de recibir
la orden. Dicho contrato deberd estar firmado, vya sea por el
representante de la compafiia © por el propio corredor vendedor si
se le hubiere facultade para ello.

&) El contratc o convenio debe entregarse al corredor comprador para
cue éste adopte una de las siguientes decisiones:

1) Lo retenga en su poder y lo tramite ante la compaliia, ©

2) Lo devuelva zal corredor vendedor, para gue éste lo tramite
ante la compafiia, una. vez que se haya individualizado al
comprador de las acciones.

e) Contra el recibo del convenio {conforme al nimerc 1) precedente!),
o conjuntamente con la devolucidén del mismo {conforme al nimero
2) precedente), el corredor comprador debe pagar el precio
estipulado. .

f) 8i el corredor comprador opta por la altermativa 2) de la letra
d) el corredor vendedor deberd firmar un comprobante ¥
declaracidén comoc el que se contiene en el Anexo N° 10. Este
documento servird como medioc de prueba de haber pagado el precio
v acredita la obligacién gque asume el corredor vendedor de
tramitar ante la compafiia el registre del nuevo accionista, asi
como la emisidén del titulo respective.
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2.5.6. QOperaciones simultdneas

a) Por operacidén simultidnea se entendera la realizacién de una
compra o venta a plazo conjunta e indiscolublemente con una venta
o compra al contado por idéntico nimero de accicnes y en el mismo
instrumento.

) Las operaciones simultédneas se podran realizar en los sistemas de
pregén, telepregén y remate electrénico serializado, en
conformidad a las normas, horarios vy procedimientos gque se
establecen en los numerales 2.1., 2.2.2., 2.32A y 2.5.6.

¢) Las coperaciones simulténeas se podrdn efectuar en acciones de las
3 listas (A, B y C) autorizadas para coperar a plazo (Anexo 13).

d) Las operaciones simult@neas podrédn realizarse sdlo con un
corredor contraparte, guién a su vez, deberd tener la operacidn
simultdnea contraria (compra o venta al contade y venta o compra
a plazo, segin corresponda).

e} Las operacicones simultdneas deberdn realizarse de la siguiente
forma:

1. El corredor  oferente deberd ©pregonar a viva @ voz,
pausadamente, la operacidén a plazo gque desea realizar,
indicando que se trata de una operacién simultédnea con una
contads, debiendo sefialar lo siguiente:

- Tipo de operacidn: compra © venta a plazo simulténea

- Cantidad

- Aceidn

- Vencimiento: TUno de los vencimientos  vigentes en
operaciones a plazo.

- Precio a plazo

- Precio contado: deberi corresponder al precio vigente en el
mercado al pregonarse la operacidn.

- OD si procede

- Condicién de liquidacién para la operacién centado.

2. Inmediatamente de pregonada la oferta simultdnea, los
corredores interesados podridn efectuar sus contraofertas de
compra o venta, seglin corresponda. Para proceder a la
adjudicacién de la oferta simultinea, se deberd esperar un
lapso de un minute desde que se pregoné la oferta inicial,
correspondiendo su adjudicacidén a agquel corredor que ofrecid
el mayor precio a plazo tratindose de una compra © el menor
precic a plazo tratiandose de una venta.

2 igualdad de precio tendrd preferencia el que aceptd primero

la coferta. 8i esta aceptacién ha sido acusada al mismo
tiempo por dos o mids corredores, tendran preferencia los que
l1a hayan hecho en alta voz. Si alin existe igualdad, se

determinard a la suerte cudl de ellos deberd adjudicarse el
negocic, a menos gue exista acuerdo entre las partes
inveolucradas de dividirselo.
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£} Las Operaciones OD deberan efectuarse ccnforme al procedimiento
establecidec en el nimerc 2.5.1. de la Seccién B del presente Manual.

g) Cada cperacién simultinea daréd corigen a dos operacicnes: contade v a
plazo. En pizarras se anotardn separadas vy se identificardn con la
condicidn "g".

Para la operacién contado se anotard la cantidad, accidn, precio vy
condicidén, v para la operacidén a plazo se anotara la cantidad,

accidén, ©precic, fecha de vencimiento vy condicién. La misma
infeormacidén se proporcionard a través de los  terminales de
computacidn.

h) Para los efectos de liguidacidn existirdn dos operaciones:

i} Una operacidén contado por 1la cantidad, instrumento V¥ precio
respectivo, gque se ligquidarid pagadera hoy (PH), pagadera mafiana
(PM) © pagadera a los dog dias hibiles bursidtiles de efectuada la
transaccién (Contado Normal) .

ii} Una operacién a plazo por la cantidad, instrumento, wvencimiento vy
precio correspondiente que se ligquidard el dia del vencimienteo, o©
anticipadamente conforme a lo establecido en la letra 1) del
numeral 2.5.2.

En el evento que el corredor vendedor a plazo de una cperacidn
simulténea no pueda cumplir con su obligacidén de entregar las
acciones wvendidas debidc a embargos, medidas precautorias o en
razén de quiebras u otra orden cualquiera de autoridad cuyo origen
esté relacicnadec con el corredor comprador a plazo o su cliente,
esa circunstancia no impedird exigir el page del precio al
corredor comprador a plazo. Por otra parte la cbligacién de
entregar del corredcr vendedcr a plazo, en dichas circunstancias,
guedard suspendida sdélo hasta gue el impedimento respective hava

desaparecide completamente. En caso de conflicto entre las
partes, el Tribunal Arbitral decidird sobre la aplicacidén de esta
disposicidn.
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Sin perjuicio de lo dispuesto precedentemente, serd obligacidn de
los corredores involucrados en la operacidn simulténea iniciar las
acciones y presentaciones gue corrvesponda, sea en forma conjunta o
separada, en orden a obtener el alzamiento y cancelacidn del
embargo u otro impedimento cuyo origen se encuentre en el corredor
comprador a plazo © en su respectivo cliente. El1 costo de las
gesticnes gue se requieradn seran de cargeo del corredor comprador a
plazo, salvo que los corredores acuerden algo distinto.

Las operaciones simultdneas se publicardn separadamente de 1las
operaciones contado y a plazo que se efectiien en la primera, segunda
vy tercera rueda de accicnes. Estas no incrementardan unidades vy
montos transades y no fijaran precios mayor, menor, medio ni cierre.

Las variaciones de capital y el tratamiento de las garantias que
respalden las operaciones a plazo asociadas a operaciones simulténeas
contadeo se regirdn por lo sefilalado para las operaciones a plazo en
este Manual (numeral 2.5.2.}.

En las operaciones simultineas sdlo el wvendedor de la operacién
contado estarid afecto a una tasa especial de derechos de bolsa, que
se aplicard sobre el monto de la operacidn contado, gquedando eximido
de éstos el comprador de dicha operacidn.

La tasa de derechos corresponderd al 0,0033% por cada dia gue falte
al vencimiento de la operacidn a plazo, contados desde la liguidacidn
de la operacidén contado.

Sin perjuicio de 1lo seflalade en 1la letra k) anterior, a 1las
cperaciones simultaneas les serdn aplicables, cuando corresponda, las
tablas de derechos privilegiados para operaciones lnicas o acumuladas
en el mes, cobridndose en ese caso el menor valor resultante entre la
aplicacidén de la letra k anterior y la correspondiente escala de
derechos privilegiados aplicable sobre la suma de las operaciones
contado y a plazo.
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7. OPERACIONES DE VENTA CORTA Y PRESTAMO DE ACCIONES
.7.1. DEFINICIONES
Propiedad de una accidn : Se entiende gue una persona es propietaria de una

accidén si (1) tiene depositada la accidn en la custodia de uma corredeora o
en el Depdsito Central de Valores (DCV); o (2) el registro de accionistas de
la sociedad emisora acredita a esa persona como accionista.

Prestamista: Es agquel inversionista gque tiene la propiedad de un cierto
nimero de acciones, las cuales estd dispuesto a prestar a cambic de un
premic v bajo ciertas condiciones que aseguran que les serdn devueltas en
una fecha o durante un plazo coavenido previamente.

El prestamista mantiene el derecho a recibir los beneficios y varjaciones de
capital que oterguen las acciones prestadas, respondiendo el corredor
prestatario ante el corredor prestamista de la entrega de los beneficios
producidos con posterioridad a la fecha de otorgamiento del préstamo y hasta
que las acciones sean efectivamente devueltas. Por consiguiente, durante
dicho periodo el prestamista tiene derecho a las siguientes variaciones de
capital: dividendos, devolucicnes o repartos de capital, emisgidén liberada,
dividendos optativos, rescate opcional de acciones de la propia emisidn,
opciones preferentes de suscripcién, canje de acciones y fusidén o divisidn
de una sociedad. Sin embargo, el prestamista pierde el derechc a voto y &
retiro durante el lapso del préstamo.

Prestataric o vendedor en corto : Es el inversionista que, a cambio del pago

de una prima, obtiene acciones en préstamo para ser vendidas, las dJue

e}

£)
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posteriormente deberdn ser restituidas a quien se las prestd. Este agente
esti obligado a constituir una garantia en favor del prestamista que asegure
que cumplird con su compromiseo de restituir las acciones en la fecha
preestablecida.

El prestatario estid obligado a entregar al prestamista los beneficics v
variaciones de capital que devenguen las acciones prestadas durante la
vigencia del préstamo, con la excepcidén del derecho a wvoto y a retiro.
Dichas variaciones de capital son las siguientes: dividendos, devcluciones o
repartos de capital, emigidén liberada, dividendos optativos, rescate
opcional de acciones de la propia emisién, opciones preferentes de
suscripcién, canje de acciones y fusidén o divisidén de una sociedad, las que
deberdn ser entregadas de acuerdo a lo sefialado en la letra 1 del numeral
2.5.7.3.

Comprador : Es el inversionista gque adguiere las acciones en el mercado gue
fueron inicialmente prestadas por el prestamista al prestatario. La
compraventa de las acciones no depende en mods alguno de la constitucidn de
garantias o de la restitucién de las acciones por parte del prestatarioc. De
heche, el comprader no se entera de que la operacién que realizé tiene su
origen en una posicidn corta del vendedor, ya que al realizar la compra
adquiere todos los derechos sobre las acciones que adguirié sin considerar
que el vendedor haya transferido acciones gque recibid en préstamo.

Corredor de Bolsa : Es el intermediario de valores que actuando por cuenta
propia o por cuenta de sus clientes efectlGa el préstamo y/o la venta corta
de acciones, quedando personalmente obligade con su c¢liente ¥y con el
corredor contraparte al cumplimiente de las obligaciones gue generen estas
operaciones, entendiéndose por corredor prestamista al gue representa al
prestamista y por corredor prestatario al gque representa al prestatario.
Estos también tendrdn a su cargoe la constitucién de las garantias en la
Bolsa vy el ejercicio de todos los derechos a favor del prestamista, seglin
corresponda.

Departamento de Custodia de la Bolsa de Comercio de Santiage : Se encargara
del contrel y custodia de los valores dados en garantia por el prestatario
durante la wvigencia del préstame. Ademids, valorizarid diariamente las
accicnes objeto del préstamo asi come la garantia correspondiente, requerira
al prestataric la constitucidn de la garantia y la liberard en los casos que
proceda, de conformidad a la reglamentacidn vigente.
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Bolsa de Comercio de Santiago : Actuard y resolverid a través de sus
respectivos &Srganos, en casos de conflictos entre corredoras de belsa acerca
del préstamo de acciones, de la suficiencia de garantias o scbre el
cumplimiento de las demds disposiciones relevantes.

La Bolsa ademéds tiene funciones autorregulatorias y de vigilancia en las
operaciones de venta corta Yy préstamo de accicnes gque tienen por objeto
verificar que tcdas las operaciones se lleven a cabo de acuerdo a las normas
vy reglamentos vigentes.

Préstamc o Mutuo de Accicnes: Es el contrato por el cual el prestamista
transfiere al prestatario una determinada cantidad de acciones y en gque el
prestatario se obliga a restituir igual cantidad de acciones del mismo
emisor y serie.

Prima: Corresponde al costc gue paga el prestatario por el préstamo de
accicnes, el cual se expresard de acuerdc a lo establecido en la letra h del
numeral 2.5.7.3.

Posicidén Corta: Es el monto correspondiente a la suma del valor de 1los
titulos obtenidos en préstamo que se encuentran vigentes. El valor de 1los
titulos se determinarid multiplicando la cantidad de acciones objeto del
préstamo por su precio medio, correspondiendo éste al precic promedic
ponderado por el ndmero de unidades de las transacciones efectuadas en ese
titulo durante el dia, sean é&stas con condicidén de liquidacién contado
normal (CN), pagadero hoy (PH} o pagadero mafiana (PM).

Premio: Corresponde al beneficio o remuneracién que se paga al prestamista
por las acciones prestadas.

.7.2. VENTA CORTA DE ACCIONES

Se entenderi por venta corta de acciones, en adelante, venta corta, la venta
en rueda de acciones cuya liguidacidén se efectia con acciones obtenidas en
préstamo.

Toda operacidn de wventa corta gque sea realizada en Bolsa, ya sea efectuada
por cuenta de un corredor o de terceros, deberid ser identificada como tal.

Para efectuar una venta corta el corredor deberi solicitar previamente el
préstamc de las acciones, sin perjuicioc que su transferencia se realice el
dia de la ligquidacién de la wventa corta, y requerir del cliente las
garantias en una cantidad suficiente para satisfacer las condicicnes
establecidas en la reglamentacidn vigente.

Toda venta corta deberd cumplir con la denominada regla de oferta a la alta,
que consiste en que una venta corta sdlo podri realizarse a un precic mayor
al de la Ultima transaccidn contado normal que fije precic de cierre, salvo
cuando el precio de ésta haya sido mayor que el de la transaccidn contado
normal anterior a diferente precio, caso en que la venta corta también podra
realizarse a un precio igual al de esta filtima transaccién.

Sin perjuicio de lo anterior, la regla de oferta a la alta no sera
aplicable para aguellas ventas cortas gque sean liquidadas con préstamos
administratives de acciones, que se define mas adelante.

Las ventas cortas se podridn realizar sdlo en aguellas acciones gue
expresamente autorice el Directorio. Estas acciones se seleccionaran de
acuerdo a su presencia, volumen de operaciones, comportamiento de precios y
otros factores gue se considere adecuados.

La lista de acciones autorizadas para realizar ventas cortas corresponderi a
la lista A del Anexo N°13 y podréd ser modificada cuande las condiciones del

mercado asi lo requieran, situacidén que serd informada mediante Comunicacidén
Interna.

Las ventas cortas se efectuardn en rueda de igual forma vy bajo los mismos
sistemas de transaccidén gque se realizan las operaciocnes en acciones, es
decir:
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- Pregdn

- Ofertas a firme sin calce automatico

- Calce automdtico de ofertas a firme o Telepregdn
- Remate

Estas operaciones deberdn realizarse en el wmismo horaric de las
transacciones en acciones.

Al respecto, el Directorio acordd que las operaciones de venta corta se
podran realizar en los sistemas de Pregdn, Telepregén y Remates (martillero
y electrénico), v éstas se deberadn identificar conforme al siguiente
procedimiento:

e.1l. Pregdn

La operacién de venta corta deberi ser informada al wmartilleroc por el
corredor vendedor, una vez que la transaccién hays sido realizada vy
previo a su registro en Bolsa.

La operacién de venta corta deberd cumplir con la regla de oferta a la
alta.

e.2. Calce auvtomético de ofertas a firme o Telepregdn

En el Telepregén, se deberd informar que se trata de una venta corta al
memento de ingresar la oferta de venta al sistema, marcande en la
ventana de ingreso de ofertas el recuadro “Venta Corta”.

El sistema validard que la venta corta cumpla con la regla de oferta a
la alta al momento del ingreso.

e.3. Remates

El corredor vendedor en el momento de la inscripcidn de la oferta debera

verificar que se cumpla con la regla de oferta a la alta, y una vez
realizado el remate deberd informar a la Bolsa gque se trata de una
operacién de venta corta con el objeto de difundir la transaccidén con
dicha condicién.

f) Tcdo corredor deberd identificar cada una de sus operacicnes de venta corta,
conforme al procedimiento que determine el Directorio, situacidn que serd
informada mediante Comunicacién Interna.

g) Las ventas cortas se considerarin en el procedimiento de fijacidn de precio
de clerre de las operaciones en acciones.

h) El pagc del precic, la entrega de las acciones y la tramitacién del traspaso
en las ventas cortas deber&n efectuarse del mismo modec gque se realizan las
operaciones en acciones.

i) En las estadisticas de la Bolsa, las ventas cortas se identificaran come
tales, a objeto de permitir y facilitar el conocimiente de sus precios y de
sus montos transadcs.

La Bclsa publicarid en su boletin diaric el wvolumen e importe operado en
ventas cortas, y periddicamente informard las posiciones cortas.

j) El Directorie pecdrd establecer limites miximos a las posiciones de wventa
corta en un instrumento, por cliente, por corredor o Ppor mercado, en
relacidén al patrimenic del corredor, la ligquidez del instrumento, la
concentracidén de garantias u otras condiciones de similar naturaleza,
situacidn que serid informada mediante Comunicacidén Interna. Estos limites se
denominaran margenes de operacién.

k) Los derechos de Bolsa para las ventas cortas serédn los mismcs de las
operaciones en acciones, galvo gque el Directorioc determine aplicar un

________ recial, sitnacidn  mue  eevid  infarmada mediante  Cemomicscdén

Interna.

1) Para realizar operacicnes de venta corta de acciones, el cliente debera
firmar, conjuntamente con su corredor, el documento gque contiene las
"Condiciones Generales para la Venta Corta de Acciones, Instrumentos de
Renta Fija (IRF}, Instrumentos de Intermediacidén Financiera (IIF), y 0Otros
Instrumentos de Oferta Pliblica Negociados en el Mercado Bursatil" a gue se
someten estas operaciones (Anexo N¢ 42).
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Para efectos de control, los corredores deberdn entregar al Departamento de
Custodia una copia del referido documento, conjuntamente con las garantias
correspondientes a la primera operacién de venta corta efectuada por ese
cliente.

m) Los corredores podran efectuar Operaciones de Venta Corta y Préstamo de
Acciones por cuenta propia cuando estén autorizados para operar por cuenta
propia, de acuerdo a la reglamentacidén vigente.

n) En cuanto sean aplicables, las ventas cortas estaran sujetas a las mismas
instrucciones que rigen para las operacicnes en acciones.

2.5.7.3. PRESTAMO DE ACCIONES

a) Se entenderd por préstamo de acciones la transferencia de acciones que el
prestamista hace al prestataric, con los objetos de gque este (ltimo puesda:
liquidar oportunamente la venta corta de accicnes que efectle; o© restituir
las accicnes al prestamista ante una liquidacidén anticipada. El corredor
prestatario estari obligado a restituir al corredeor prestamista, al
vencimiento del plazo establecido, igual cantidad de acciones del mismo
emisor y serie. Ademds, el corredor prestataric estarid obligado a pagar la
prima convenida vy el producto de las variaciones de capital gue hubieren
generado las acciones durante la vigencia del préstamo. Al mismo tiempo, el
corredor . prestamista deberd entregar las acciones, las wvariacicnes de
capital v el premio convenido al prestamista.

21 préstamo no podrd tener una duracidén superior a 360 dias corrides. Sin
embargo, el plazo de un préstamo de acciones no podrda superar los tres
dfias habiles bursédtiles, ni podrid ser renovado, cuando dicho préstamc haya
side obtenido con el sblo objeto de liquidar oportunamente una operacidn,
debido a que el corredor momentdneamente no cuenta con los titulos
necesarios para perfeccionarla. Este préstamo de  acciones, serd
identificado como ‘‘Préstamo Aadministrativo de Accicnes’!, debiende el
corredor informar a la Bolsa las causales gque motivan la solicitud de
dicho préstamo. Lo anterior es sin perjuicic de lc estipulado en la letra
b) del punto 2.5.7.2 precedente, dado gque este tipo de préstamos podra ser
selicitado con posterioridad a la realizacidn de la operacidm:.

Los corredores deberan informar a la Bolsa los préstamos administratives
de accicnes en el formulario que se encuentra en el Anexo N° 47, debiendo
seflalar las causales que motivan la solicitud de dicho préstamo.

b) Para realizar el ©préstamo de acciones, el c¢cliente deberd firmar,
conjuntamente con su corredor, el documento que contiene las "Condiciones
Generales para el Préstamo de Acciones, Instrumentos de Renta Fija (IRF)
Instrumentos de Intermediacidén Fimanciera (IIF), y Otros Instrumentos de
Oferta Piblica Negociados en el Mercado Bursi&til" a que se someten estas
operaciones (Anexo N° 43).

Para efectos de control, log corredores deberidn entregar al Departamento de
Custodia una copila del referido documento, cuande informen el primer
préstamo de acciones efectuado por ese cliente.

¢) El1 prestamista deberd especificar las caracteristicas del préstamo,
identificando emiscr, serie, cantidad, plazo y el premio minimo que pretende
por el préstamo.

El cliente prestamista podrd recibir un page o retribucidén por parte del
corredor prestamista, adicional al premio definido en la letra k; del nilmero
2.5.7.1, por el hecho de dejar sus titulos custcdiados peor el corredor, a
disposicidén de &ste, para ser entregados en préstamo.

Por su parte, el prestatario deberi seflalar las acciones que desea pedir en
préstamo especificando emisor, serie, cantidad, plaze y la prima mixima gque
estd dispuesta a pagar por el préstamo.

d) S&lo podrin ser objeto de préstamo las acciones que estén acreditadas como
propiedad del prestamista al momento de concertarse el préstamo.

e) La transferencia de las acciones objeto del préstamc deberid efectuarse en la
misma fecha de la concertacién del préstamo.
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f) El préstamo de acciones se podrd realizar sdlc respecto de aquellas acciones
que expresamente autorice el Directorio. Bstas acciones se seleccionarén de
acuerdo a su presencia, volumen de operacicnes, comportamiento de precios y
otros factores que se considere adecuados.

La lista de acciones autorizadas para realizar préstamos corresponderd a la
lista A del &Anexo N°13 y podrd ser modificada cuando las condiciones del
mercado asi lo reguieran, situacidn que serd informadz mediante Comunicacidn
Interna.

Las operaciones de venta corta efectuadas sobre accicnes que sean eliminadas
de la lista se mantendran vigentes hasta su cumplimiento.

g) El1 préstamo de acciones deberid realizarse fuera de zrueda entre dcs
corredores que pueden actuar por cuenta propia ¢ ajena o, entre el c¢liente
COn su corredor.

Los corredores deberdn informar al Departamento de Custodia los préstamcs de
acciones, procedimiento que se informaré mediante Comunicacién Interna.

h) Una wvez transcurrido el plazo del préstamo, el corredor prestatario
restituird al corredor prestamista acciones de las mismas caracteristicas y
por la misma cantidad que obtuvo en préstamo.

La liquidacién de 1las primas se hard en efectivo y se pagard en forma
simulténea con la liguidacidn total o parcial del préstamo.

La prima se expresard como una tasa nominal a 30 dias.

El monto de la prima corresponderda al producto entre la prima, el ndmero de
dias efectivamente transcurridos dividido por 30, la cantidad de acciones
liquidadas y el precic medio de la fecha del préstamo. Desde la fecha de
registro del préstamo en la Bolsa, esto es, el mismec dia de realizada la
operacidén de venta corta.

El referido nimero de dias efectivamente transcurridos corresponde a la suma
de dias corridos gque se cuentan desde la fecha en gque se registra el
préstamo y hasta la fecha en que se liquida el mismo. Para el caso
particular de préstamos de acciones efectuadecs con el objeto de realizar
ventas cortas, el dia de registro del préstamo corresponde al mismo dia en
gque se registré la venta corta en Bolsa.

Los corredores deberdn informar al Departamento de Custodia el cumplimiento
de los préstamos de acciones y sus variaciones de capital, conforme al
procedimiento gue serd establecido mediante Comunicacidén Interna.

Las garantias serdn liberadas al dia hidkbil bursédtil siguiente gque las
acciones objeto del préstame hayan sido restituidas y la prima pactada se
encuentre liquidada, de la forma indicada en las letras e y £ del numeral
2.5.7.4.

1) Los préstamos de acciones podrén ser ligquidados anticipadamente, parcial o
tctalmente, a peticidn de cualquiera de las partes, durante la vigencia del
mismo. La liquidacién obliga al prestataric a restituir las acciones
recibidas en préstamo y a pagar la prima que corresponda, segin la letra h
anterior, en el plazoc gue serd definido mediante Comunicacidén Interna. Para
restituir las acciones, el prestatario podrid comprar o pedir un nuevo
préstamc de las acciones correspondientes.

Los corredores deberan informar al Departamento de Custodia losg préstamos de
acciones que son liguidados anticipadamente y el cumplimientco de la
devolucidén de las acciones prestadas con sus respectivas variaciones de
capital, procedimiento y plazc gue serd informado wmediante Comunicacién
Interna.

El Departamento de Custcdia liberard las garantias que respaldan los
préstamcs y la entrega de Dbeneficios por variaciones de capital al dia
siguiente h&bil bursdtil de recibida la comunicacién sobre la ligquidacién
anticipada.

j) En caso de suspensidén de la cotizacién en Bolsa de las acciones chbjetc del
préstamo, y de persistir esta suspensidén hasta la fecha de vencimiento del
préstamo, el prestatario podrd postergar la restitucién de las acciones
prestadas hasta dos dias habiles bursédtiles después del dia gue se reinicie
su cotizacidén. De persistir la suspensién por un plazo superior a 20 dias
habiles contado desde la fecha de vencimiento del préstamo, el prestamista
podrd indistintamente esperar la reanudacién de la cotizacidén para gque el
prestatario cumpla con la restitucién de las acciones prestadas o leograr un
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acuerdo con su contraparte para la liguidacidn del préstamo. En caso de no
alcanzar un acuerdo, é&stos podrédn recurrir a la Comisidn Arbitral para que
ésta defina las condiciones de la liguidacidn, segin lo establecido en los
Estatutos de la Bolsa.

En caso de postergarse la restitucidn de las acciones prestadas después de
la fecha de liquidacidn convenida, debido a la suspensidén de la cotizacidn
en Bolsa de las acciones cbjeto del préstamo, se pagaran las primas pactadas
en la fecha de liquidacidn convenida. Sin embargo, nc se devengardn las
respectivas primas durante el periodo comprendido entre la fecha de
liquidacién convenida y de la deveolucién efectiva del préstamo.

Por ultimo, sélo ze podran efectuar liguidaciones anticipadas a préstamcs en
acciones cuya cotizacién en Bolsa esté suspendida, cuando exista acuerdo
entre las partes.

k) El incumplimiente del prestatario, una wvez hecho el primer regquerimientc de
mantener el niwvel suficiente en la cuenta de garantia, causarid la venta
extrajudicial de los valores depositados en dicha cuenta, con la finalidad
de efectuar el pago de la prima convenida al corredor prestamista vy 1la
compra inmediata de las acciones objeto del préstamo para su entrega en
propiedad al prestamista. El1 Departamento de Custodia adwministraréd este
Proceso.

1) El prestamista mantendrid el derecho az todos los beneficios gue ctorguen las
acciones prestadas, respondiendo el corredor prestataric ante el corredor
prestamista y éste al prestamista de la entrega de los beneficics producidos
con posterioridad a la fecha del préstamo y hasta gque las acciones sean
efectivamente devueltas, de acuerde a los procedimientos y plazos
siguientes:

- Pago de dividendos y devoluciones o© repartos de capital: el corredor
prestatario har& entrega del importe correspondiente al corredoer
prestamista el dia en que se inicia el pago del beneficio.

- Emisidén liberada : en la fecha de liquidacién del préstamo, el corredor
prestatario entregara, conjuntamente con las acciones originalmente
prestadas, la cantidad de acciones liberadas a que ha tenido derecho el
prestamista.

- Dividendos optativos : el corredor prestamista comunicard su decisidn al

corredor prestatario dentro de los plazog estipulados. Si el prestamista
opta per el dividende en dinero, el importe correspondiente se entregard
de acuerdo a lo establecidc para dicho beneficio. En caso contrario, los
valores representativos del dividende se entregardn en la fecha de
liquidacién del préstamo.

- Rescate opcional de acciones de la propia emisién : el corredor
prestamista comunicarid su decisidn al corredor prestatarioc dentro de los
plazos estipulados. De optar por el rescate, el corredor prestataric haréa
entrega del importe correspondiente al corredor prestamista en la fecha de
liquidacién, descontando del nilmerc de acciones prestadas las acciones
rescatadas.

- Opcicnes preferentes de suscripeidn : el corredor prestamista comunicard
su decisidén al corredor prestatario, dentro de los primeros guince dias
corrides de vigencia de la opcidén. De optar por la suscripeidén, el
corredor prestatario transferird sin costo al corredor prestamista los
derechcs preferentes de suscripcidn a mids tardar el tercer dia héabil
bursdtil siguiente de comunicada 1la decigidén. En c¢onsecuencia, el
prestamista podrid vender las opciones de suscripcidn o suscribir y pagar
las accicnes dentro de los plazos estipulados por el emisor.

- Canje de acciones : a la fecha de ligquidacién del préstamo, el corredor
prestatario entregard al corredor prestamista, el nlimero de acciones
nuevas {ex-canje) gque correspondan al nimerce de acciones antiguas

originalmente prestadas.

- Fusién o divisién de wuna sociedad : en la fecha de liquidacién del
préstamc, el corredor prestataric entregard al corredor prestamista las
acciones que le correspondan de acuerdoc a la nueva estructura de la
sociedad, conforme a lo sefialadc por el emiscr, y en forma proporcioconal al
nimero de agciones originalmente prestadas.
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La Bolsa podri modificar los procedimientos anteriores, cuando se presenten
movimientos de capital que podrian ir relacionados y, por lo tanto, regquieren
un tratamiento conjunto, de tal forma gque el procedimiento sea justo y
equitativo para las partes involucradas.

Sin perjuicio de que la entrega de los beneficios por variaciones de capital
se realice en las fechas estipuladas, la Bolsa podra exigir al corredor
prestatario, garantias gque respalden las obligaciones originadas por variacidn
de capital, siendo liberadas una vez cumplidas esas obligaciones. Dichas
garantias cubrira&n hasta el 100% del monto de la cbligacién, y deberdn ser
entregadas y valorizadas de acuerdo a lo seflalado en el Anexo N° 14,

En caso de incumplimiento de estas normas, la Bolsa adoptara las medidas
conducentes a determinar el dafic patrimonial efective que haya experimentado
la parte afectada y comunicarid su decisidn dentro del segundo dia habil
bursatil y el corredor quedari obligade al pago de las sumas o entrega de los
valores gue ge hayan determinado.

Los préstamos de acciones se publicaridn separadamente de las operaciones en
acciones que se efectfGen en Bolsa.

Procedimiento de rencvacidén de préstameos para Venta Corta:
n.l. Ligquidacién del préstamo vigente

Una vez finalizado el horaric de negociacién y hasta las 19:30 horas de
la fecha de liguidacidn del préstamo, el corredor prestamista deberd
informar la conformidad del pago de la prima.

n.2. Ingrezo del nuevo préstamc ¢ renovacidn

El dia de la liquidacién del préstamo original a que se refiere la
letra a) anterior, el corredor prestatario deberd informar las
condiciones del nuevo préstame o renovaciédn, una vez finalizadeo el
horario de negociacién y hasta las 19:30 horas.

n.3. Confirmacidén del nuevo préstamo o renovacidén por el corredor
prestamista

El corredor prestamista deberid confirmar la informacién del nueve
préstamc o renovacibén, entre las B.00 y 10.00 horas del dia habil
bursdtil siguiente de registrado el nuevo préstamoc o rencvacidn por el
corredor prestatarioc.

n.4. Retencién de Garantias

En el caso de aquellos préstamos renovados de acuerdo a este
procedimiento, la Bolsa no liberard las garantias asociadas al préstamoc
liquidade, pasando a respaldar automdticamente el nuevo préstamo ©
renovacion.

Préstamo de Valores en Custodia {1

Los valeres mantenidos en custodia podran ser objeto de préstamo sélo si el
duefic de los mismos lo autoriza expresamente y el corredor registra el

préstame en la Bolsa de Comercio de Santiago, en los términos gque a
continuacién se indiea:

0.1. Para realizar el préstamo de valores mantenidos en custodia, el cliente
prestamista deberd firmar, conjuntamente con su corredor, el documento
denominado “Condiclones Generales para el Préstamo de Acciones,
Instrumentos de Renta Fija (IRF), Instrumentos de Intermediacidn

Financiera (IIF}, y Ctros Instrumentos de Oferta Plblica Negociados en
el Mercado Bursatil® (Anexo N° 43).

Por su parte, el cliente prestatario deberda firmar, conjuntamente con
su corredor, el documentc denominade "Condiciones Generaleg para
Clientes Prestatarios de Acciones, Instrumentos de Renta Fija (IRF},
Instrumentos de Intermediacidén Financiera {(IIF), y Otros Instrumentos
de Oferta POblica Negociados en el Mercado Bursitil" (Anexo N° 48).

(1) Incorporade por Circular N° 1,518 de 19/08/2009
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0.2. El registro en la Bolsa de Comercic de Santiagc de los préstamos de
valores mantenidos en custodia, en principio, serd a travé; de
formulario, debiendo el corredor informar el RUT del cliente
prestamista y del cliente prestatario, instrumento, cantidad y fecha de
vencimiento del préstamo, el cual deberd ser entregado en gl
Departamento de Custodia hasta las 10:00 horas del dia habil bursgtll
siguiente de la fecha del préstamo. Asimismo, cuando informen el primer
préstamo de valores en custodia efectuado por un cliente prestamista, o©
bien, corresponda al primer préstamo para un determinado cliente
prestatario, deberdn adjuntar el Anexo N° 43 y/o el Anexo N° 48, segln
corresponda.

Posteriormente, la Bolsa habilitarid una opcién en la aplicacidn Sebra
con el objeto de registrar en forma computacional la informacién tanto

de los préstamos de valores en custodia como de los clientes
prestatarios.

©.3. Los préstamos de valores que realicen log c¢lientes a los corredores o a
personas o sociedades relacicnadas al intermediario, asi como los
préstamos entre clientes sin relacién entre si, deberan ser
garantizados por el cliente prestatario ante la Bolsa de Comercic de

Santiago por un monto minimo equivalente al 125% del valor del
préstamo.

Por su parte, los préstamos de valores entre clientes relaclonados
podran ser garantizados conforme a las instrucciones del <c¢liente
prestamista y, en la eventualidad que éste exija garantias, el corredor
deberd ingresarlas también a la Bolsa de Comercio de Santiago.

Las garantias deberdn ser ingresadas hasta las 10:00 horas del dia
habil bursatil siguiente a la fecha del préstamo, y é&stas podran ser
enteradas con los mismos instrumentos aceptados para garantizar
Operaciones a Plazo, establecidos en el Anexo N° 14 del presente

Manual, y seran valorizadas conforme a la reglamentacién vigente sobre
la materia.

©.4. Tanto los préstamos como la restitucién de los valores al cliente
deberan ser informados en la cartola de movimientos del cliente
correspondiente,

0.5. Los corredores deberdn registrar en su contabilidad los valores del

cliente recibidos en préstamo, cuando éstos sean para la cuenta propia
del corredor.

.7.4. GARANTIAS Y cusTODIA

Los préstamos de acciones deberadn ser garantizados por el corredor prestatario
frente a la Bolsa con el objeto de garantizar la obligacién de devolver las
acciones prestadas, constituyendo una garantia minima no inferior al 100% del
valor de mercado de las acciones obtenidas en préstamo. El valor de mercado
corresponde al valor inicial de dichas acciones mids las diferencias diarias,
las que resultan de comparar el precic medio del dia de la venta corta y el
precio medio diario de las acciones objeto del préstamo.

El valor inicial de las acciones obtenidas en préstamo corresponderd a la
cantidad de acciones objeto de la venta corta multiplicado por el precic medioc
de ésta en el dia de la operacién.

Cuando el corredor prestatario constituya en garantia el 100% de las acciones
objeto de la venta corta, s8lo se podran exigir las garantias por variaciones
de capital, a que hace mencidén la letra g de este numeral.

En el caso que no 3se cumpliera c¢on las garantias minimas exigidas, el
prestatario serd notificado por su corredora de bolsa para completar la
garantia agregando valores adicionales.

Si el prestatario no completa la garantia, no efectlia la devolucidn de las
acciones obtenidas en préstamo, no paga la prima o no entrega los beneficios y
variaciones de capital correspondientes a los préstamos mantenidos a través de
un corredor prestatario, la Bolsa procederid a la venta extrajudicial de los
valores enterados en garantia por el prestatario a través de ese corredor
prestatario, en conformidad al Titulo XXII de la Ley N° 18.045 de Mercado de
Valores, hasta por el monto que sea necesario para el cumplimiento de sus
obligaciones para con todos los prestamistas o, en su caso, con todos los
corredores prestamistas, cuyos préstamos hayan gido efectuados a través de ese
corredor prestataric. El1 resultade de la venta extrajudicial se asignard a

prorrata entre todas las obligaciones mantenidas a través de ese corredor
prestatario.
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De la misma manera, si por cualguier razén la garantia excede lo minimo
exigido, el prestataric tendrd el derecho de solicitar a su corredora de bolsa
la devolucién del excesc de la misma.

El Directorio podr4 modificar el valor y la composicién de la garantia exigible
al prestatario, pudiendc establecer distintos monteos de garantia para
diferentes titulos de acciones, pero en ningfin caso inferiores a lo establecido
en el primer pdrrafo de esta letra, situacién que serd informada mediante
Comunicacién Interna.

Los valores que puedan constituirse en garantia seran aquellos gue expresamente
autorice el Directorio. Estos valores se seleccionaran de acuerdo a su
presencia, volumen de operaciones, comportamiento de precios y otros factores
que se considere adecuados.

No obstante, el corredor prestamista tendrd la facultad de condicionar y en
consecuencia de exigir al corredor prestatario, gque los préstames sean
garantizados ante la Bolsa en determinados valores previamente establecidos,
siempre y cuando dichos valores pertenezcan a la lista autorizada por el
Directorio. La ndmina de dichos valores deberd ser oportunamente presentada al
Departamento de Custodia y ser conocida por los demids corredores.

La lista de valores autorizados para constituir garantias se encuentra en el
Anexo N° 14 y podrid ser modificada cuando las condiciones del mercado asi lo
requieran, situacién que serd informada mediante Comunicacidn Interna. Los
valores entregados se valorizarin diariamente conforme a la metodologia
indicada en el mismo anexo.

Lags garantias enteradas con valores que sean eliminados de la lista deberén ser
reemplazadas con otros valores autorizados. No obstante, no serd necesario
reemplazay las garantias cuando el prestatario haya entregado en garantia las
mismas acciones objeto de la operacidn de venta corta.

Los corredores prestatarios seran los encargados de abrir la cuenta de sus
clientes en la que se depositardn los valores que se consatituyan en garantia.
L.a garantia quedarid depositada en el Departamento de Custodia de la Bolsa.

El Departamento de Custodia, a solicitud de los corredores de bolsa, custodiara
y abrird las cuentas para los valores que son depositados como garantia con el
fin de respaldar las posiciones cortas en acciones.

La Bolsa entregarid a los depositantes de los valores en garantia todos los
intereses, dividendos o cualguier otro beneficic ¢ derecho otorgadoe por los
instrumentos a contar de la fecha en que se generen.

La Bolsa podrd determinar, de acuerdo a las condiciones de mercado, la
necesidad de proporcicnar a sus corredores toda la informacidén de gue disponga

sobre las posiciones cortas en acciones y los movimientos de custodia y
garantias,

e} El control de las garantias de las posiciones cortas en acciones lo ejecutarad

el Departamento de Custodia a nivel de cada cliente, para cuyo efecto los
corredores gue realicen este tipo de operaciones deberin informar el RUT de sus
clientes y los antecedentes de la operacidén, conforme al procedimiento y

horarios que determine el Directorio, situacidn que serd informada mediante
Comunicacién Interna.

De igual forma, al enterar o retirar garantias, el corredor deberd seflalar el
RUT del cliente para el cual estid efectuando esos movimientos y los
antecedentes correspondientes a la operacidn.

f} La garantia minima exigida deberi constituirse en el Departamento de Custodia a

mis tardar el dfa habil bursatil subsiguiente de efectuada la venta corta.

Sin perjuicic de lo anterior, en caso de existir una diferencia en contra entre
el valor inicial de los titulos obtenidos en préstamo y la garantia minima
exigida se deberd constituir la garantia correspondiente a esta diferencia el
dia hdbil bursatil siguiente de efectuada la venta corta.

Asimismo, el aumento de la garantia wminima exigida correspondiente a un
incremento en el valor de mercado de las acciones mantenidas en préstamo,

deberd enterarse en el Departamento de Custodia el dia hdbil bursatil siguiente
de producido dicho incremento.

Los excesos de garantias podrin ser retirados el gia hdbil bursitil siguiente
de producidos.
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El Directorio establecerd los horarios y procedimientos para la comstitucién y

retiro de garantias, situacién gque serd informada mediante Comunicacidn
Interna.

g) En caso de exigirse garantias por variaciones de capital, éstas se determinaran

h)

diariamente a contar del dia hdbil siguiente a la fecha limite y hasta que la
obligacién sea cumplida, conforme al siguiente procedimiento:

- Dividendos : el corredor prestatario deberd garantizar el 100% del monto a
entregar por la sociedad emisora.

- Devoluciones de capital : el corredor prestatario deberd garantizar el 100%
del monto a entregar por la sociedad emisora.

- Emisién liberada : no se exige garantia, ajustindose el precio unitario y la
cantidad de acciones prestadas.

- Dividendos optativos : el corredor prestatario deberid garantizar el mayor
valor entre, el 100% del monto a entregar por la sociedad emisora en
dividendos vy, el producto entre el nimero de acciones originalmente
prestadas, la proporcién de acciones a repartir y el precio medio diario de
la accién a repartir. De no existir éste, se utilizard el dltimo valor libro
conocido.

- Rescate opcional de acciones de la propia emisién : el corredor prestatario
deberid garantizar el 100% del producto entre el nimero de acciones
originalmente prestadas, la proporcién de accicnes que el corredor
prestatario deberd descontar en la entrega final y la diferencia entre el
valor de rescate y el precioc medio diario de esa accidén. Esta garantia séle
es exigible si el productoc anterior es mayor que cero.

- Opciones preferentes de suscripeidn : el corredor prestatario debera
garantizar el 100% del producto entre el precio medio del dia de la opcién y
el nimero de opciones que debe transferir al prestamista. De no existir el
precio medio, se considerarid la diferencia entre el precic de cierre diario
de la accién y el valor de suscripecién. Esta garantia sdlo serd requerida si

el producto anterior es mayor que cero, ¥y Se hard exigible hasta dque se
transfiera la opcidn.

- Canje de acciones : no se exige garantia, ajustandose el precio y la
cantidad de acciones prestadas.

- Fusién de una sociledad : no se exige garantia, dado que el precio de la
accién en el mercado debe reflejar la nueva estructura de la scociedad. 5i la
fusién es por incorporacién y la accidén prestada es canjeada por la de otra
sociedad, corresponderi entregar en la liquidacién el nimero de acciones de
la nueva sociedad de acuerdo a la proporcién sefialada por el emisor.

- Divisgidén de una sociedad : la garantia exigida al corredor prestatario
corresponderd al 100% de la suma de los productos entre el nimerc de
acciones prestadas, la proporcidn de acciones de las nuevas sociedades y el
precic medic diario de las nuevas acciones. De no existir é&ste, se
considerara el Gltimo valor libro conocido.

Sin perjuicio de lo seflalado en este punto, la Bolsa podrid exigir, wmediante
Comunicaciédn Interna, una garantia distinta a las mencionadas anteriormente
para determinadas variaciones de capital.

Las exigencias de garantias a los corredores prestatarios, estin definidos de
tal forma que ante una variacién de capital no se produzcan cambios
substanciales en las garantias gque deben mantener en el Departamento de
Custodia, compensando con estos abonos o exigencias las diferencias de precios
gue se producirian por la variacién de capital.

En relacidén a las garantias y custodia asociadas a las operaciones de venta
corta, el Directorio acordd lo siguiente:

h.l. Garantias

Las acciones recibidas en préstamo deberi&n ser garantizadas por el
corredor vendedor corto frente a la Bolsa, constituyendo y manteniendo una

garantia no inferior al 125% del valor de mercado de 1las acciones
obtenidas en préstamo.
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La garantia minima exigida deberd constituirse en el Departamento de
Custodia hasta las 10:00 hrs. del dia habil bursitil subsiguiente de
efectuada la venta corta.

8in perjuicio de lo anterior, en caso de existir una diferencia en contra
entre el valor inicial de los titulos cbtenidos en préstamo y la garantia
minima exigida se deberd constituir la garantia correspondiente a esta
diferencia hasta las 10:00 hrs. del dia hAbil bursatil siguiente de
efectuada la venta corta.

Asimismeo, el aumento de la garantia minima exigida correspondiente a un
incremento en el valor de mercado de las acciones mantenidas en préstamo,
deberd enterarse en el Departamento de Custodia hasta las 10:00 hrs. del
dia habil bursidtil siguiente de producido dicho incremento.

Los excesos de garantias podr&n ser retirados entre las 9:00 y las 14:00
horas del dia hé&bil bursatil siguiente de producidos.

Por su parte, los valores autorizados para constituir garantias se
encuentran detallados en el Anexo N°14 del presente Manual.

Limites m&ximos de posicidn corta y garantias

Los limites maximos de posiciones por cliente y la diversificacidn de las
garantias se regir&n de acuerde al siguiente procedimiento:

1} Posiciones miaximas en ventas cortas

El volumen médximoc de posiciones cortas en acciones gue mantenga un
cliente con su corredor no podri ser superior al 50% del patrimonio
liquido de esa corredora, considerando para tal efecto el Adltimo
patrimonio liguidc informado a la Belsa, y siempre y cuando la ¢ifra
total en pesos de la pérdida acumulada del cliente no exceda del 10%
del wmencionado patrimonio.

Asimismo, cuando las pérdidas acumuladas totales de un cliente sean
superiores al 10% del patrimonio liquido del corredor, el volumen
mdximo de posiciones cortas de ese cliente no podrd ser superior al
20% de dicho patrimonio.

En el evento que un cliente sobrepase los limites sefialados la Bolsa
comunicara tal situacidén a la corredora correspondiente, la cual no
podrad realizar nuevas ventas cortas para ese cliente hasta que é&ste
retorne a los margenes autorizados. Mientras el cliente mantenga el
exceso, la corredora sdlo podrd ligquidar posiciones cortas del mismo.

Sin perjuicio de 1lo expueste precedentemente, la Bolsa estard
facultada para ordenar la liquidacidn anticipada de posiciones, cuando
a su juicio, las condiciones de mercado hagan aconsejable adoptar
dicha medida.

2} Volumen miximo de garantias

Los clientes pueden enterar garantias en un mismo titule accionario
para cubrir posiciones cortas en acciones, gque mantengan con todos sus
corredoreg, por los siguientes montos maximos:

a) Hasta un monto de UF 100.000, para los titulos pertenecientes a la
lista & de acciones autorizadas para realizar Operacicnes a Plazo.
b} Hasta un monto de UF 12.000, para los titulos pertenecientes a

las listas B o C de acciones autorizadas para realizar
Operaciones a Plazo.

Asimismo, los c¢lientes deberan diversificar sus garantias cuando las
exigencias totales superen las UF 100.000 para cubrir posiciones
cortas en acciones, de manera que individualmente ningin titulo
accionario entregado en garantia represente mis de dicha cifra.

Para los efectos de calculo de los limites indicados en los nimeros 1) y
2) precedentes, se entenderi por operaciones del cliente tanto las
operaciones gue registre bajo su nombre, como aquellas realizadas a través
de personas y empresas relacionadas.
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h.3. Registro de Operaciones de Venta Corta y Préstamo de Acciones

La asignacién de los clientes asociados a las operaciones de venta corta y
préstamo de acciones, deberid realizarse a través de una opcidn especial
habilitada en los terminales de consulta, de acuerdo a lo siguiente:

1) Asignacidén de Operaciones de Venta Corta

Los corredores vendedores cortos deberidn informar el RUT de los
clientes respectivos y registrar las acciones recikidas en préstamo
gque respaldan sus operaciones de venta corta del dia, umna vez
finalizado el horario de negociacién y hasta las 18.30 horas.

2) Asignacidn de RUT del Corredor Prestamista

Los corredores prestamistas deberan informar los RUT de sus clientes
prestamistas y la cantidad de acciones prestadas entre las 8.00 ¥y
10.00 horas del dia h&abil bursatil siguiente de registrade el préstamo
por el corredor vendedor corto.

1) Liguidacidén del préstamo

Una vez finalizado el horario de negociacién y hasta las 18.30 horas
de la fecha de ligquidacién al vencimiento o anticipada del préstamo,
el corredor prestamista deberid informar la conformidad de la
devolucién de las acciones, el pago de la prima y la entrega de los
beneficios y variaciones de capital correspondientes.

4} Liquidacién anticipada de préstamos

Log corredores vendedores cortos Yy prestamistas podrén efectuar
liguidaciones anticipadas de los préstamcs desde las 10.00 horas y
hasta el término del horario de negociacidn,

En caso de una solicitud de liquidacidn anticipada por parte del
prestamista, el corredor prestamista deberd dar avisc al corredor
prestatario el mismo dia, y este Gltimo quedard obligado a restituir
las acciones al corredor prestamista al tercer dia habil bursatil de
la golicitud, guien deberi entregarlas al prestamista ese dia.

Por su parte, en caso de una solicitud de liguidacién anticipada a
peticidén del prestatarioc, el corredor prestatario deberd avisar Yy
entregar al corredor prestamista las acciones prestadas en la fecha
convenida con su cliente prestatario. El corredor prestamista debera
entregar las acciones en el transcurso de ese dia al prestamista.

h.4. Registros en la Custcdia de Acciones del Corredor

El corredor prestamista deberd anotar la cantidad de accicnes prestadas en
el Registro de Valores en Custodia del cliente correspondiente.

Asimismo, en el informe de valores en custodia que el corredor envia a sus
clientes se deberd informar socbre los préstamos realizados Yy sus

caracteristicas, esto es: emisor, serie, cantidad de acciones prestadas,
plazo y premio a pagar.
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Operaciones de Accioneg sin Derecho

a)

£)

g}

h)

i)

Por operacidén de acciones sin derecho se entenderid la transaccidn
de acciones sokre las cuales el vendedor no traspasard al
comprador los derechos a recibir wuna de las siguientes
variacicnes de capital o beneficios acordados distribuir por la
scciedad emisora: Dividende en Dinero, Dividendo en &cciones,
Reparto de Capital, Emisién de Acciones Liberadas, Emisién de
Acciones de Page y Divisidn de Sociedad.

Las operaciones de acciones sin derecho se podran realizar en los
sistemas de pregdn, telepregdn y remates, y el corredor vendedor
o comprador deberd anunciar en la oferta que se trata de acciocnes
sin derecho.

El periodo de negociacidn de las acciones sin derecho serd el dia
de la fecha limite gque determina gquienes tienen derecho al
beneficio anunciade por el emisor, y el dia hdbil bursitil
inmediatamente antericr a dicha fecha.

Las acciones gin derecho se identificaran con un cddigo especial
de no mids de 10 caracteres, similar al de 1las accicnes con
derecho del mismo emisor, a saber:

KUKRKXKKKX-5D

Donde :
KXEXAKAX : cédigo de la accién
8D : sin derecho

La Bolsa pedrd modificar el sistema de codificacidén antes
indicado, sin necesidad de una autorizacidn expresa por parte de
la Superintendencia de Valecres vy Seguros, situacidén gue sera
informada opertunamente mediante Comunicacidn Interna.

Las acciones sin dereche se negociardn exclusivamente con
condicidn de ligquidacién contado normal.

La ‘Bolsa habilitard la negociacién de acciones sin derecho de una
determinada sociedad, sdlo para el pericdo definido en la letra
c¢) anterior y después gque el correspondiente emisor haya
informade oficialmente a esta Institucidn la respectiva variacidn
de capital o beneficio acordado distribuir.

Las operaciones de acciones sin derecho fijaridn precios mayor,
menor, wmedic y cierre, en leog mismos términos gque los
establecidos para las acciones con derecho.

Las transacciones de acciones sin derecho se publicarén tanto en
el boletin diaric que emite la Bolsa (resumen de transacciones),
como en los terminales de la red computacional {pizarras y montos
transados) . :

La informacidén histdérica de las transacciones de accicnes sin
derecho podra ser consultada en el mend del mercado accionaric,
de acuerdo al <ddigc nemotécnico correspondiente.
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j) EL cbdigo que se asigne a cada accidn sin derecho serd informado
oportunamente a través del boletin diario de la Belsa.

k) La Bolsa quedard facultada para resclver los problemas o©
conflictos que eventualmente puedan producirse en las
transacciones de acciones sin derecho, cuando el emisor modifique
o deje sin efecto la variacidn de capital o beneficio acordado
distribuir, de manera tal que no existan perjudicados ni
beneficiados por ese motivo.
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2.5.9. Operaciones de Subasta (1)

a) Por operaciones de Subasta se entenderan aquellas transacciones de
acciones que se realicen mediante un sistema computacional de
negociacidén en horarios definidos antes, durante o al término de las
negociaciones en el Telepregdn, cuyo objeto es determinar un precio
finico, el cual servird de referencia para las transacciones que se

efectlien posteriormente en el mercado. Existiran tres franjas de
subasta de acciones, una al inicio de las negociaciones, denominada
“Subasta de Apertura”, otra durante el horario de negociacidn

continuo denominada “Subasta de Volatilidad” y, 1la tercera, al
término del horario de negociacidn denominada “Subasta de Cierre”.

La Subasta de Apertura tiene por objeto determinar un precio Unico
gque se denominard Precio de Apertura, el cual servird de referencia
para las transacciones que se efectlien posteriormente en el mercado
ese dia.

La Subasta de Volatilidad tiene por objeto determinar un precio de
mercado para un instrumento que haya sido suspendido, de forma previa
a su reincorporacidn a la negociacidén en el Telepregdn.

Cada accidn suspendida de negociacidén reiniciard sus transacciones a
través de una Subasta de Volatilidad. Asi, la Subasta de Volatilidad
de un determinado instrumento concentrara automidticamente en un mismo
libro las Ordenes que se encuentren vigentes al momento de reinicio

de sus operaciones y aquellas ingresadas durante el horario de 1la
Subasta.

La Subasta de Cierre tiene por objeto determinar un precio de cierre,
a través de un mecanismo de mercado que permita incorporar a la
demanda y oferta agregada en la formacidén de dicho precio.

El ingreso, modificacién y anulacidn de ofertas, asi como el calce de

las mismas se realizarad conforme a los procedimientos establecidos en
este numeral.

b) Los horarios, acciones autorizadas para participar en las subastas y
condiciones de liquidacidén, serdn determinados por el Directorio e
informados a través de Comunicacidén Interna, con una anticipacidén de
a lo menos tres dias habiles bursatiles al inicio de su vigencia.

Al respecto, el Directorio acordd lo siguiente:

b.1l) Acciones autorizadas

Las operaciones de Subasta podrdn realizarse sobre todas las
acciones inscritas en la Bolsa de Comercio de Santiago, que no
se encuentren suspendidas, excluyéndose aquellas acciones con
lote padrdén (Ej.: Golf, Hipico, etc.).

b.2) Horario Subasta de Apertura

i) El1 ingreso de ofertas de acciones para la Subasta de
Apertura serad entre las 9:00 horas y las 9:25 horas, como
limite maximo.

ii) El1 calce de las ofertas y registro de las operaciones se
realizard entre las 9:23 horas y las 9:25 horas, en el
horario que diariamente serda determinado en forma aleatoria
por el sistema.

(1) Incorporado por Circular N° 1.520 de 30/03/2010
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i) La Subasta de Volatilidad podrd realizarse en cualquier
momento del horario de negociacidédn del Telepregdn y tendré
una duracién de 5 minutos, periodo en el cual se podréan
ingresar las ofertas de compra y venta.

b.3) Horario Subasta de Volatilidad

ii) E1 calce de ofertas y registro de 1las operaciones se
realizard de forma aleatoria durante los fqUltimos 30
segundos de la Subasta de Volatilidad.

b.4) Horario Subasta de Cierre

El horario de la Subasta de Cierre, calce de ofertas y registro
de operaciones serd definido e informado por 1la Bolsa de
Comercio en forma previa a su entrada en vigencia.

b.5) Las operaciones de acciones en los horarios de Subastas de
Apertura, Volatilidad y de Cierre, se efectuaran exclusivamente
con condicidédn de liquidacidén contado normal.

¢) Durante el horario de negociacidén establecido para las operaciones de
la respectiva Subasta se podran ingresar ofertas de compra y de

venta, indicando cantidad, precio y nemotécnico de 1la accién.
Asimismo, durante todo este periodo se podrdn modificar o anular sus
ofertas.

d) Las ofertas de compra y venta ingresadas a la correspondiente Subasta
no serdn calzadas automdticamente ante compatibilidad en precio.

Al finalizar el horario de 1la respectiva Subasta, el sistema
realizarad todos los calces a un precio Unico, gque corresponderd al
precio que maximice el nimero de acciones transadas, entre todas las
ofertas de compra y venta compatibles y que se encontraban vigentes
al momento del calce.

De esta forma, se asignara un precio Gnico de transaccidén para todas
las operaciones adjudicadas, el cual siempre serda igual o mejor que
el precio de todas las ofertas que resultaron ser calzadas. En el
caso de la Subasta de Apertura, dicho precio se denominard Precio de
Apertura y, en el caso de la Subasta de Cierre, dicho precio se
denominaréd Precio de Cierre.

Las ofertas calzadas se seleccionardn de acuerdo al mejor precio,
esto es, el mas alto en las ofertas de compra y el mds bajo para las

ofertas de venta. A igualdad de precio entre dos o mas ofertas del
mismo tipo, se considerara el orden cronoldgico de ingreso al
sistema.

e) Las ofertas vigentes en el sistema Telepregdén al inicio del horario
de una determinada Subasta se incluiradn automadticamente en dicho
mecanismo de negociacidén. Asimismo, las ofertas no calzadas que se
encuentren vigentes al término de un horario de Subasta ingresaran
automaticamente al Telepregdn.

f) En las Subastas de Apertura, Volatilidad y de Cierre los corredores
podréan realizar operaciones por cuenta propia cuando estén
autorizados para operar Dbajo esta modalidad, de acuerdo a la
reglamentacidn vigente.

g) En cuanto sean aplicables, las operaciones de Subasta de Apertura,
Volatilidad y de Cierre estaradn sujetas a las mismas instrucciones
que rigen para las operaciones en acciones.

A. N°80 - 12/05/2010
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h) De acuerdo a lo anterior, las operaciones efectuadas en la Subasta de
Cierre fijardn precio de cierre, al valor Gnico de adjudicacién
determinado en dicho mecanismo de negociacidn, siempre y cuando la

suma de todas las operaciones de un mismo instrumento sea igqual o
superior a UF 20.

En el evento que no existan operaciones susceptibles de fijar precio
de cierre en los términos antes seflalados, el precio de cierre se
determinard conforme a lo establecido en el ntmero 1.2. de la Seccidn
B del Manual de Fijacidén de Precios de Cierre Oficial.

A. N°80 - 12/05/2010
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a) Serd obligacidén de cada corredor, operador o apoderado revisar
las operaciones de acciones que haya efectuadc su oficina durante
la rueda, para los efectes de solicitar las correcciones o
anulaciones gque fueren procedentes.

2.6. Correccidn v Apulacidn de Operacicnes

b} Cualquier reclamo scbre la existencia o validez de una operacién,
sobre su cantidad, precio, conformidad o preferencia en su
adjudicacidn, se interpondrd ante el Director de Turno en el
momento de efectuarse la operacidén, durante la rueda o en los
plazos previstos para correcciones o anulacicnes y éste lo
fallara inmediatamente, siende su falle inapelable.

¢) Tratandose de operaciones efectuadas en el pregén, el Director de
Turne podrd, de oficio o a peticién de parte, ordenar la
eliminacidén de la informacién de las pizarras y del registro y
del registro correspondiente, referida a teda operacidn
inexistente, nula o producto de un error, o de cuya autenticidad
o wvalidez se reclame o gue en su concepto sea sospechosa,
simulada, errdénea o que no haya sido pregonada en conformidad a
las normas vigentes, sin perjuicio de la justificacidén que los
interesados puedan rendir después ante el Directorio,

De igual forma, el Director de Turnc podrd, de oficic o a
peticidén de parte, ordenar la eliminacién de operaciones
efectuadas en el Telepregbn, si la autenticidad ¢ wvalidez es
reclamada ¢ en su concepto sea sospechosa, simulada o errdnea,
sin perjuicic de la Justificacidén que los interesados puedan
rendir después ante el Directorio.

El Director de Turno podrd ordenar anular operaciones gue a su
juicio no se ajusten a las condiciones de mercado del wmomento en
gque esas operaciones hayan sido realizadas, situacién gque serd
informada a la Superintendencia de Valores y Seguros, primero en
forma telefdénica y postericrmente por escritc, dentro de las 24
horas siguientes a la anulacidn.

d) Para los efectos del registro de las operaciones de acciones
efectuadas en rueda, cobro de derechos y page de multas por
concepto de anulaciones, deberdn diferenciarse correcciones o
anulaciones efectuadas dentro de plazo (hasta las 18:00 horas del
mismeo dia de la operacién) y anulaciones fuera de plazo
{efectuadas con posterioridad al limite de las 18:00 horas del
mismo dia de la operacidn).

e} El procedimiento para efectuar correcciones ¢ anulaciones dentro
de plazo {(bhasta las 18:00 horas del mismo dia de la operacién)
serd el gue a continuacién se indica:

e.1l Durante el horario de transacciones

1.1) QOperaciones en pregdn ¥y remate

Al término de cada rueda y hasta un méximo de 1C
minutos después de £finalizadas las operaciones del
dia, en la sala de ruedas los corredores u cperadores
deberdn revisar las operaciones realizadas en pregdn
hasta ese instante, pudiendo efectuar las
correcciones v/o anulaciones que sean necesarias.

A.N° 51
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26.050

También, podrdn agregar aquellas operaciones que por
alguna circunstancia especial no hubieren dictade
durante el desarrollo de la rueda.

Las correcciones o© anulaciones y las operaciones
agregadas, deberdn ser comunicadas al funcionario de
la Bolsa encargado de dictar los conformes, gquién
procederd a registrarlas previc acuerdo de las partes
involucradas en la operacién.

. je3 . 3 ] srico 4
ofertas a firme.

Después del término de cada horaric de calce del
Telepregdn de acciones de alta presencia, en el
Departamento de Estadistica los corredores u
operadores podridn efectuar las correcciones vy/o
anulaciones gue sean necesarias.

El lhorario de correcciones vy/o anulacicnes de
operaciocnes efectuadas en el Telepregdn de acciones
de baja presencia, se extiende hasta las 18:00 horas
del mismo dia de las transacciones.

Funcicnarios del  Departamento antes mencicnade
procederdn a registrar las correcciones v/o
anulaciones en un formilario tipo (Anexeo N° 7},
previc acuerdo de las partes invelucradas en la
operacidn v otorgadas las autorizaciones
reglamentarias correspondientes. En el formulario se
dejard comstancia, a lo menos, de lo siguiente:

- Fecha de las operaciones

- Corredor responsable

- Detalle de la transaccidn original

- Detalle de la modificacidn, si procede
- Motive de la correccidén o anulacidn

- Hora

-~ Firma del funcionarioc del Departamento

El funciocnario de la Bolsa registrara las
correcciones ¢ anulaciones y operaciones agregadas en
un formulario especial, en el que dejarid constancia
de la hora de recepcibn de la comunicacidn. Este
formularic serd firmado sdlo por dicho funcionario.
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3. Para las operaciones efectuadas en remate no se
aceptardn correccicnes, por 1o que de existir error en
ellas s6lo podran ser anuladas.

4. Todas las correcciones o anulaciones y las operaciones
agregadas, efectuadas hasta las 18:00 horas, seran
consideradas en el boletin informative diario.

5. Las operaciones gque sean anuladas hasta las 18:00
horas, gquedardn exentas del page del dereche de bolsa
respectivo.

6. A las 14:30 horas aproximadamente, 1la Bolsa enviard a
los corredores un listade  provisorio con  las
operaciones efectuadas en la mafiana.

Cada corredor deberd revisar dicho listade y comumnicar
al Departamento de Estadistica las correcciones o
anulaciones que procedan, hasta las 18:00 horas del
mismo dia de la operacién, er el formularic gque para
tal efecto se adjunta (Anexo N® 7).

e.2. Después del término de las transacciocnes vy hasta las 18:00
horas

1. Las ceorreccicnes © anulaciones de operaciones gue se
efectiien dentro de este horaric deberin hacerse en el
formulario gque para tal efecto se adjunta (Anexc N° 7},
el gque deberi ser firmade por todos los corredores gque
intervinieron en la operacién y autorizado por el
Gerente de Sistemas Bursdtiles o el Subgerente de
Sistemas Bursdtiles, o por quienes éstos designen.

La autorizacidn de la correccidén de una operacidn no
regquerird mnecesariamente la £firma del Director de
Turno, quién fnicamente atenderid casos calificades no
contemplados en la reglamentacién vigente. No cbstante
lo anterior, siempre se mantendrd come una instancia de
apelacidén la presentacidn al Director de Turno el caso
de gque se trate.

En el caso de anulaciones de transacciones efectuadas
en pregén o telepregén, é&stas se aceptardn en cases
excepcionales, debidamente calificadas por el Director
de Turnc, cuande a su juicio exista un error evidente y
esa operacidtn pueda preoducir una distorsidén en la
formacién de precios del mercado.

AN® 31
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Una vez cumplido el tramite anteriocr, el formulario
deberd ser entregadc en el Departamentc de Estadistica
hasta las 18:00 horas del mismo dia de la operacién,
para proceder a efectuar la correccidn o anulacién.

En el formulario deberd indicarse el motivo gue
justifigue la correccidén o anulacién de la operacién y
el Departamento antes citado dejarid constancia de 1la
hora de su presentacidn.

El Gerente de Sistemas Bursatiles o gquien lo reemplace
podrd exigir algln tipo de prueba de la razén aducida
para solicitar la anulacidn.

En este horario, sélo se aceptardn correcciones
relativas a cambios de corredores gque intervinieron en
la operacidn, rebajar la <cantidad de acciones
transadas, © bien, diwvidir la operacidn dandc origen a
mis de un feolio, sin que ello signifique cambios en las
condiciones establecidas en el pregdn.

Por ningin wmotive se aceptaran correcciones que
impliguen cambios del instrumento, aumentoc de la
cantidad, precio o condicidén.

5i se detecta que existe error atribuible a la Bolsa o
funcicnarios de é&sta, se procederd a efectuar la
correccién o anulacién de la operacidn, segiin
corresponda, previa comunicacidn a los corredores
involucrados, dentro del plazo que vence a las 18:00
horas del mismo dia de la operacidnm.

Todas las operacicnes anuladas entre el término de las
operaciones y las 18:00 horas quedaréin afectas a los
derechos de bolsa pertinentes (vendedor vy comprador),
los gque serdn cobrados al corredor responsable de la
anulacidn en la liguidacidn mensual de derechos.

Las anulaciones de operacicnes de acciones uw opciones
de suscripcidn de acciones que se efectiien hasta las
18:00 horas del mismo dia de la transaccidn {anulacién
dentro de plazo) estardn afectas a una multa de 0,20
UrF.

No obstante lo anterior, las anulaciones de operaciones
en acciones u opciones de suscripeidn en acciones gque
se realicen hasta 10 minutos después de finalizadas las
operaciones del dia estarin exentas de multas.

Para las operaciones efectuadas en remate no se
aceptaridn correcciones, por lo gue de existir error en
ellas sdlo podridn ser anuladas hasta las 18:00 horas
del mismo dia de las operaciones.
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7. A las 18:00 horas aproximadamente, la Bolsa enviard a
los corredores un nueve listadc gue tendrd cardcter
oficizal, el gque considerari todas las correcciones o©
anulaciones efectuadas con posterioridad a la emisidn
del 1listado provisorio indicado en el punto 6 del
numeral e.l1. anterior.

Cada corredor deberid revisar diche listade y comunicax
al Depto. de EBEstadistica los errores que en &l detecte,
antes de las 18:30 horas del mismo dia de las
operaciones. Si nada se comunica, se entenderd que la
informacién contenida en el listado es correcta.

f) De acuerdo a lo sefialado en la letra d) precedente, se aceptardn,
de manera excepcicnal, anulaciones con postericridad al limite de
las 18:00 horas del mismo dia de la operacidn, calificadas por el
Director de Turno y autcrizadas por el Gerente de Sistemas
Bursdtiles o el Subgerente de Operaciones Bursitiles, o por
gquienes éstos designen. Sin embargo, el corredor responsable de
la anulacidén fuera de plazo deberi pagar una multa de 5 UF, la
gue se facturari conjuntamente con la liguidacidén mensual de
derechos, al valor de la UF del dia de la transaccidn.

La Bolsa sdlo procederd a archivar la informacidén referente a la
anulacidn, sin medificar el registro computacional, guedando la
cperacidn come efectuada.

g) Las anulaciones en las operaciones en acciones u opcicones de
suseripecidn que se efectiilen dentro o fuera de plazo estardn
exentas del pago de indemnizaciones.

h) Para las operaciones realizadas en licitaciones no se aceptaran
correcciones, por lo que de existir error en ellas, sélec podran
ser anuladas.

El corredor responsable de la anulacidn deberid indicar el motivo
que justifique la anulacidén. El Gerente de Divisidén Operaciones
de la Bolsa de Comercio, o quien éste designe, podrd exigir algin
tipo de prueba de la razdn aducida para solicitar la anulacidn.
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a) Las liguidaciones deberan efectuarse conforme a la condicién de
ligquidacidén convenida al acordar la transaccién y segln las normas,
horarios y procedimientos gue determine el Directorio.

2.7. Liguidacidn de Operaciones

La liguidacién de las operaciones podra efectuarse como sigue:

i} Directamente entre los corredores, esto es, gue el vendeder
hace entrega del traspaso v el comprador el documento de pago
correspondiente.

ii} A través del 8Sistema de C(Clearing de 1la Bolsa. En esta

modalidad, las operaciones se liquidan financieramente en forma
compensada, esto es, que el corredor entrega o recibe un sdlo
vale vista por la diferencia entre el total de compras vy
ventas. La liquidacitén fisica en tanto, se realiza en forma
compensada por instrumento, esto es, el corredor entrega o©
recibe un sélo traspaso por la diferencia entre el total de
compras y ventas de un determinado instrumento con un misme
corredor contraparte, o bien, mediante un traspaso electrdnico
en el Depbsito Central de Valores (DCV).

iii) En el Depésito Central de Valores {DCV). Las operacicnes que se

ligquiden a través de esta entidad podran hacerlo
financieramente en forma bilateral, estoc es, directamente entre
los corredores, o© compensada en el Clearing de la Bolsa. Por

su parte, la liguidacién de los wvalores la realizard el DCV
mediante un traspaso electrdnico desde la cuenta del corredor
vendedor a la cuenta del corredor comprador.

iv) A través del Sistema de Compensacién y Liguidacidén Garantizada
(SCL; . En esta modalidad, las operaciones se ligquidan
financieramente en forma compensada, esto es, que el corredor u
ctra entidad autorizada entrega ¢ recibe un s6loc pago por la
diferencia entre el total de compras y ventas. La liquidacidn
figica, se realiza en forma compensada multilateralmente por
valor, esto es, el corredor u otra entidad autorizada entrega o
recibe wuna sola transferencia electrdnica en el Depdsito
Central de Valores (BCV) por la diferencia entre el total de
compras y ventas de un determinade valor con todas sus
contrapartes. Adicionalmente, todas las operaciones ingresadas
en este sistema deberan contar con garantias gque respalden su
posterior liquidacidn.

El Directorio estard facultado para establecer las operaciones gue
deban liquidarse conforme a una de las alternativas antes indicadas,
situacidn gue serd informada mediante Comunicacién Interna, con a lo
menos tres dias hébiles de anticipacién a su vigencia.

Al respectc, el Directorio acordd que a partir del 5 de gseptiembre
de 2008 las operaciones del mercado de renta variable con condicidn
Contado Normal se liquiden a través del Sistema de Liquidacidn vy
Compensacidén Garantizada (SCL).

La no liguidacidn de la operacidn en la fecha convenida deberid ser
comunicada por los corredores al Director de Turnc a mas tardar el
dia siguiente habil bursdtil.

b} Las condicicnes de liguidacién son:

PH (Pagadera Hoy)} :

Las operacicnes PH tendran como hora limite para su liquidacidn las
13:55 horas del mismo dia de la transaccidn. Con posterioridad a esa
hora no habra obligacidén de recibir, salvo acuerdo de las partes.

PM {(Pagadera Mafiana)

Las operaciones PM tendran como horario limite para su liguidacidn
desde las 9:30 horas hasta las 12:30 horas del dia habil bursatil
siguiente de efectuada la transaccién.

Contado

En la liquidacién de las operacicnes contado normal excluidas del
Sistema de clearing financierc y 1liquidacién centralizada v
compensada de operacicnes (Clearing), el horario cbligatoric de pago
sera entre las 5$:30 y 12:30 horas del dia habil bursatil subsiguiente
de efectuada la transaccidn.
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Al respecto, tante el corredor comprador como el correder vendedor
deberdn tomar todas las providencias gue sean necesarias, a objeto
que el documento de pago y los traspasos de accicnes gueden a
disposicién del corredor contraparte a contar de las 9:30 horas del
dia habil bursatil subsiguiente de efectuada la transaccidén, teniendo
en todo caso come heora limite para efectuar la liquidacién de
cperacicnes de acciones con condicién contadc normsl hasta las 12:30
horas de ese mismo dia.

Entre las 17:00 y 18:00 horas del dia siguiente hé&bil bursatil de
efectuada la cperacién, podré procederse a la liquidacidén siempre gque
haya acuerdo entre las partes inveolucradas.

En forma excepcional, los remates de cfertas secundarias de acclones
dirigidas simultdneamente al mercado nacicnal e internacional y las
subastas de un libroe tnico de drdenes, podradn ser liquidados hasta el
tercer dia habil bursatil siquiente de efectuades (72 horas).

OP (Operaciones a Plazo):

Las operaciones a plazo deberdn ser liguidadas antes de las 12:30
horas del dia de su vencimiente, acordado en la transaccién,
aceptandose la liquidacidén anticipada cuandc exista acuerdo entre las
partes.

¢} Cuando las operaciones wvenzan un dia no habil bursatil se liquidaran
el primer dia habil bursatil después de su vencimiento.

d) La liguidacién de una operacién serd practicada en la oficina del

corredor comprador. En caso gque &sta no se encuentre ubicada en el
Edificio de laz Bclsa de Comercio, y si lo esté la del corredor
vendedor, la liquidacién se efectuard en la coficina de éste. De no

encontrarse ambas oficinas (correder comprader y vendedor] en el
edificio de la Bolsa de Comercio, la liguidacién debera realizarse en
la oficina del corredor comprador.

e} La entrega de acciones se harad diariamente, a partir de las 9:30
horas. En caso que hubiera oficinas cerradas, y que per consiguiente
no recibieran las acciones que hayan comprado, éstas seran entregadas
a2 la Gerencia de la Bolsa, donde podrédn ser retiradas por las
oficinas compradoras. La omisién repetida de no recibir accicnes
desde las 9:30 horas seré& sancionada por el Directorio.

f) En la liquidacién de las operacicnes, el corredor vendedor debera
entregar traspasos girados a nombre del corredor comprador, salve el
caso de operaciones determinadas en gque, a solicitud del corredor
comprador, el corredor vendedor haya consentido en girar el traspaso
a nombre del cliente de aquél.

En fodo caso, el hecho de que internamente los traspasos deban ser
girados a nombre del corredor comprador, no afectard la calidad de
operacién por cuenta ajena que tengan las respectivas operaciones.

De acuerdo a lo anterior, el corredor, al aceptar una orden de venta,
deberd exigir al comitente, conjuntamente con la orden, la entrega de
los titules de las acciones, o el certificado de dereche preferente
para suscribir acciones de pago, que cordena vender, y el traspasc
correspondiente girado a nombre del corredor vendedor. Si el titulo
de las acciones o el certificado respectivo se encuentra en la
compafila, deberé quedar constancia de tal situacién en el traspaso.

Asimismc, el correder vendedor deberd girar un séle traspaso por el
total de conformes en una misma accidn, cuota, o derecho gque, con
igual condicién de liguidacién, se havyan registradoc en un dia a favor
de un mismo corredor comprador. Este traspasc unico se debera girar
al precio promedio ponderado de los respectivos conformes.

Se podran exceptuar del traspaso Unico, aquellos confiormes respecto
de los cuales, por aplicacidén de lo dispuesto anteriormente, el
corredor vendedor haya consentido en girar un¢o c© mas traspasos a
nombre del cliente del corredor comprador.
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g) El traspaso finico entre corredores serd emitido computacicnalmente
por la Bolsa de Comercio, girado por el corredor vendedor a nombre
del corredor comprader, en formulario pre-impreso, el cual puede ser
retirado desde las oficinas del Departamento de Custodia.

No obstante 1lo anterior, los corredores que tienen sistemas
computacionales propios podradn emitir los traspasos de sus
operaciones a través de sus sistemas, en cuyo caso la emisidén debera
efectuarse de acuerdo a las instrucciones precedentes.

h) La Bolsa emitirid los traspasos de operaciones pagadero mafiana (PM),
contade normal y a plazo, al términc del horario de modificacidén y
anulacién de operaciones, esto es, a contar de las 18:30 horas
aproximadamente del dia de efectuadas las transacciones, en tanto
que los traspasos de operaciones pagadero hoy (PH) se emitiran antes
de las 13:35 horas de ese dia.

" Los corredores que en sus oficinas tengan impresora conectada al
computador de la Bolsa podrdn emitir sus traspasos directamente
después de los horarios sefialados precedentemente, mediante la
opcidn especialmente habilitada para este efecto en su terminal de
computacién.

i) E1 dia correspondiente a la liquidacién de las operaciones, el
corredor comprador deberd efectuar el pago al corredor vendedor
mediante la entrega de un sélo cheque o vale vista, por el total de
operaciones en una misma accidn, cuota o derecho que, con igual
condicién de liguidacidén, se hayan registrado en un dia determinado.
En el eventc gque dicho total de operacicnes supere las 4.000
Unidades de Fomento, expresado en pesos del dia de la liquidacidn,
el pago se deberi efectuar exclusivamente con vale vista.

Asimismo, las operaciones ©podradn ser liquidadas mediante 1la
transferencia electrénica de fondos disponibles.

j) El corredor comprador que al término de los horarios de liquidacidn
mencionados precedentemente no reciba los traspasos de acciones o de
derechos preferentes de suscripcifn de acciones, tendrda la
obligacién de comunicar por escrito tal hecho, de inmediato a la
Gerencia de la Belsa, en un formulario tipo (Anexo N° 22).

El no cumplimiento de esta obligacién por parte del corredor
comprador, estarid sgujeto a sanciones seglin lo determine el
Directorio de la Institucién.

No obstante lo anterior, el corredor comprador quedara facultado
para no liquidar la operacién el mismo dia, pudiendo hacerlc hasta
las 12:30 horas del dia hdbil bursitil siguiente, en cuyo caso
deberd dejar constancia de tal situacién en el formulario antes
indicado.

El corredor responsable del atraso en la liguidacién de una
operacidén de acciones o de derechos preferentes de suscripcidn de
acciones deberid dar inmediata solucidén al prcblema presentado, de
manera tal que el Directorio califigue su actuacidn de acuerdo a los
antecedentes del caso y aplique las sanciones que corresponda,
considerando en forma especial la prontitud en gque éste haya
solucionado el problema.

k) El corredor vendedor estampard en el dorso del traspaso la fecha en
que se practicd la ligquidacidén de la operacidn, con su firma ¥y
timbre. Esta anotacidén estableceri la responsabilidad del corredor
gue ha efectuade la entrega.

El corredor comprador es responsable ante el corredor vendedor de
gue se presente a la sociedad el traspaso para la inscripcidn de las
acciones y responderd de los perjuicios que la no presentacidén
oportuna ocasione al vendedor. El corredor comprador deberd
presentar a la sociedad el traspaso o contrato de suscripcidn de
acciones, segiin corresponda, en un plazo miximo de 1 diIa hibil
contado desde la fecha de liquidacién de la operacién, siempre gque
el cliente no lo haya solicitado por escrito para tramitarlo por su
cuenta.
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El corredor vendedor deberid obtener la firma del traspaso por Bsu
cliente en un plazo que no puede exceder la fecha de liguidacidn de
la operacidén, en tode caso este plazo no puede ser mayor a 2 dias
habiles contados desde la fecha en que se efectud la operacidm.

1) cuando se hubiese anunciado el pago de dividendos, acciones liberadas
y/u otros beneficios a ser distribuides por la sociedad emisora a sus
accionistas, en las transacciones efectuadas hasta el guinto dia
hiabil, inclusive, anterior a la fecha establecida para la solucidn o
pago, el comprador tendrd derecho a los mismos. Para estos efectos
el dia sédbado sersd considerado dia hdbil.

El corredor vendedor guedari responsable del pago de los dividendos,
crias o beneficios anunciados y al efectuar la entrega del traspaso
deberid acompafiar un vale, firmado por el corredor, por dicha
obligacién, dejando constancia de ello en el traspaso respectivo. No
obstante, dicho pago podrd ser efectuado centralizadamente a través
del sistema SCL.

A contar del dia siquiente al precedentemente sefialado, las
transacciones se efectuaridn sin derecho a los dividendos y demas
beneficios.

En consideracién a lo anteriormente expuesto, el corredor vendedor
queda obligado a efectuar el pago de dicha obligacién de forma tal
que permita al corredor comprador contar con los fondos disponibles
antes del cierre bancario del dia de pago.

Tratandose de pagoes mediantes vales, é&stos deberan estar debidamente
firmados por un apoderado de la corredora, y llevar estampado el
timbre de la oficina,

El corredor vendedor responsable del page de un dividendo o entrega
de un traspaso, sequin corresponda, deberd proceder a la liquidacién
de los vales el primer dia que la sociedad pone a disposicidn de los
accionistas el dividendo u otro beneficio gque se haya acordado
distribuir ¢ ejercer.

De acuerdo a lo anterior, cuandce se trate del pago de un dividendo
los corredores vendedores deberdn confeccicnar oportunamente los

cheques, con el objeto que éstos se encuentren disponibles en la
oportunidad antes indicada.

La liquidacidén deberd efectuarse en la oficina del corredor vendedor.
No obstante, en el evento que unc de los corredores no tenga oficinas
en el edificio de la Bolsa de Comercio, la liguidacidén de los vales
se efectuarda en la oficina del corredor gue se encuentre ubicado en
el edificio, salvo acuerdo de las parte.

De no encontrarse ambas corredoras en el edificio de la Bolsa, la

liguidacién deberd realizarse @gegGn lo acuerden las partes
involucradas.

Sin perjuicio de lo anterior, en las transacciones de acciones sin
derecho el vendedor no traspasard al comprador los derechos a recibir
una determinada variacidén de capital o beneficio acordado distribuir
por la sociedad emisora. Por lo tanto, el corredor vendedor no debera
adjuntar al traspaso el vale correspondiente.

m) Si eventualmente se produce la devolucidédn de un traspasc por la
socliedad emisora, el corredor comprador podrd comunicar por escrito
tal heche a la Gerencia de 1la BRolsa, en un formularic tipo

FAnexo Ne 23}, en cuyo caso la comunicacidén deberd hacerla
inmediatamente.

n) El corredor responsable de la devolucidén de un traspaso que haya sido
cportunamente comunicado a la Bolsa, deberi dar inmediata solucién al
problema presentado y serd sancionado con una multa de S U.F., en

fgvoy dg la Bolsa, que sera facturada conjuntamente con la
liquidacién mensual de derechos.
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No obstante lo anterior, el Directorio de 1la Institucién podréd
aplicar otras sanciones al corredor responsable, de acuerdo a los
antecedentes del caso vy considerando en forma especial la prontitud
con que éste haya solucionado el probklema.

Las devoluciones de traspasos que hayan sido comunicadas
oportunamente a la Bolsa estaradn afectas a una indemnizacidn que el
corredor responsable de la devolucidn deberd pagar al corredor
afectade, de acuerdo al monto en pesos del traspaso e interés miximo
convencional vigente para operacicnes no reajustables a menos de S0
dias, informado por el Banco Central de Chile.

El monto de la indemnizacién se determinard aplicando la tasa diaria
del interés maximo convencional sobre el monto en pesos del traspasc
devuelto, por cada dia gque transcurra entre la fecha de liquidacidn
de la operacidn y la fecha de comunicacidén de la devolucién a la
Bolsa. No obstante, se reitera que el corredor responsable deberi dar
inmediata solucién al problema presentado.

Sir perjuicio de lc indicade en lag letras n) y i} precedentes, el
Directoric de la Institucidn, en casos debidamente calificadcs, podré
eximir al corredor responsable de la devolucidén de un traspaso de la
multa e indemnizacidén antes seflalada.

Cuando corresponda, la Bolsa informard a los corredores afectadeos el
primer dia hidbil de cada mes, los montos de las indemnizaciones del
mes anterior gue les corresponda recibir o pagar, a fin de proceder a
la liguidacidn respectiva.

La liquidacidn de las indemmizaciones se realizara de acuerdo al
siguiente procedimiento:

g.1l. Los corredores que les corresponda recibir la indemnizacidn
deberan facturar al corredor responsable de la develucidn, el
valor que le informe la Bolsa.

g.2. Estas facturas deberdn ser depositadas en el Departamentc de
Custodia de la Bolsa, hasta las 18:00 horas del tercer dia habil
del mes siguiente al mes que corresponde la indemnizacién.

g.3. Los corredores gque les corresponda pagar la indemnizacidn
deberédn depcsitar en el Departamento de Custodia los cheques
respectivos, hasta las 12:00 horas del cuarto dia habil del mes
siguiente al mes que corresponde la indemnizacidn.

Estos <cheques podran ser retirados ©por los corredores
beneficiados a contar de esa fecha v hora.

Los cobros que efectiien los Bancos por emisidén de Vales Vista seran
de cargo del corredor girador del cheque gue los origina.

Por lo tanto los corredores gue tomen Vales Vista con chegues podran
requerir el pago, del valor gue les cargue el Banco, al corredor que
les hukbiere girado dicho cheque.

lLos atrasos en la liquidacién de operaciones en acciones u opciones
de suscripcidn estaran exentas de pago de indemnizaciones.

En el sistema de remate (diario, semanal y gquincenal), las
operaciones en acciones con condicién PH tendrdn come hora limite
para su liquidacién las 13:55 hcoras del mismo dia de efectuada la
transaccidn.
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u) La liquidacidén de operaciones correspondientes a remates de acciones
prendadas, gque se efectien conforme a la Ley N° 4.287 scobre Prenda
de Valores Mobiliarios a favor de los bancos, se atendrd a 1lo
gsiguiente:

- En este tipo de remates el traspasc es firmado, como vendedor, por
el Gerente General de la Bolsa, en su calidad de representante
legal del duefio de las acciones. Para estos efectos, el corredor
comprador deberd informar al Departamento de Custodia y Garantias
de la Bolsa, antes de las 17:00 horas del dia en que se efectfie el
remate, los antecedentes del cliente comprador o, en su defecto,
si el traspaso serd aceptado por el propioc corredor comprador.

- Una vez firmado el traspaso por el QGerente General de la Bolsa,
para la ligquidacién de la operacidén se procedera de la siguiente
forma:

i) S8i el traspase ha sido girade al cliente del corredor
comprador, la 1liquidacién se efectuard a través del
Departamento de Custodia y Garantias. Con este objeto, el
corredor comprador deberd entregar el cheque o wvale vista
correspondiente en el Departamentce de Custodia y Garantias,
en el tiempo y forma previstos por la reglamentacidn wvigente,
y dicho Departamento hara la entrega del cheque o vale vista
recibido al corredor vendedor y el traspaso de las acciones
al corredor comprador.

ii) 8i el traspaso ha sido giradc al corredor comprador, éste se
le entregard al corredor vendedor para que la ligquidacidn se
efectlie de acuerdo a las normas generales.

v) Los pagos que el corredor realice a su cliente por concepto de
ligquidacién de operaciones, deberdn efectuarse mediante cheques o
vales vista nominativos.

Asimismo, la liquidacidén se podrd realizar mediante la transferencia
electrénica de fondos dispenibles.

w} La liquidacién bilateral de las operaciones a través del Depdsito
Central de Valores (DCV) se realizard como sigue:

La liquidacién fisica de los instrumentos la zrealizarid el DCV
mediante un traspaso electrénico de los valores desde la cuenta del
corredor vendedor a la cuenta del corredor comprador.

La liquidacién financiera la realizardn directamente los corredores,
entregando el comprador el correspondiente documentoe de pago al
vendedor. En el mismo instante y a cambio de los instrumentos, el
corredor vendedor entregard al comprador el formulario denominado
‘*‘Acuse de Recibc de Medio de Pago’’ a que se refiere la Guia
Operativa del DCV (Anexo N° 41), en el que registrard la clave que
permitird al corredor comprador confirmar que los valores han sido
traspasados electrénicamente a su cuenta en el DCV.

X} En casos calificados por la Bolsa, determinadas operaciones de
accicnes de emisores nacionales pueden ser ligquidadas en ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica.

De acuerdo a lo anterior, los corredores gque tengan la intencidén de
realizar operaciones que deseen liguidar en délares, deberan
comunicar dicha situacién a la Gerencia General de la Bolsa con la
debida anticipacién, con el objete de evaluar los antecedentes
correspondientes. Una vez otorgada la autorizacién por parte de la
Bolsa, se procederd a informar a los corredores y al mercado las
caracteristicas particulares de esa operacifn, entre otros: fecha en
que se realizari&, sistema de transaccién (rueda o remate), forma de
ligquidacidén y transferencia de los valores, plazo, ete.

La Bolsa difundird dicha informacién a través de los terminales de
la red computacional y en el boletin diario, con a lo menos un dia
de anticipacién a la fecha de realizacidn de la operacién.

Para efectos estadistices, los montos de estas operaciones seran
convertidos a pesos chilenos de acuerdo al tipo de cambio informado
por el Banco Central de Chile correspondiente al dia de 1la
transaccién, e incrementaridn los montos transados tanto de la accidén
objeto de la operaciédn como del total del mercado acciocnario.
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2.7.1. Sistema de clearin financieroc licuidacidn centralizada
compensada de operacioneg (Clearing)

El sistema de clearing financiero y liquidacidén centralizada vy
compensada de operaciones {Clearing), consiste en que las
operaciones de compra y venta de acciones y derechos preferentes de
suscripcidn, con condicidn contado normal, gque realice en un mismo
dia un corredor conm uno o© mas corredores, se liguidaran
financieramente en forma compensada. Esta liquidacién financiera
compensada significa que el corredor recibird o entregard, segin
corresponda, en el Departamento de Custodia de la Bolsa, sélc el
monto en pescos de la diferencia entre los totales a liquidar con
todas las oficinas contrapartes por las operaciones de ceompra v de
venta de acciones y derechos preferentes de suscripcidén gque haya
ejecutado ese dia, conforme al procedimiento que se indica en el
N¢ 1 siguiente.

Asimismo, las operaciones de compra y venta de acciones y derechos
preferentes de suscripeidn, con condicidén contado normal, dgue
realice en un mismc dia un corredor se liguidaran fisicamente en
forma compensada. En el Clearing esta ligquidacidn fisica
compensada significa que el ccrredor recibirid o entregarid, segun
corresponda, umn s6lo traspaso por instrumento girado a su nombre o
a nombre del corredor contraparte, por la diferencia entre las
cantidades enajenadas y adquiridas de ese mismo instrumentc, de
acuerde al procedimiento que se indica en el N° 2 de estas
ingtrucciones. Por su parte, en el Depdsitc Central de Valores
(DCV) las operacicones se liquidardn mediante un traspaso
electrénico de los valcores desde la cuenta del corredor vendedor a
la cuenta del correder comprador, de acuerdo a la informacidn que
al respecto le proporcione la Bolsa.

1. Liquidaciédn financiera compensada de  operaciocnes (Clearing
Financiero)

a) A contar de las 9:30 horas del dia habil bursitil siguiente de
efectuadas las operacicnes el Departamento de Custodia pondrd a
disposicién de las vrespectivas ofiginas de corredores un
listade de compensacion financiera de operacicnes, en el gque se
especificari lo siguiente:

- Corredor

- Fecha de las operaciones

- Corredor contraparte

- Total monto en pesos de ventas

- Total monto en pesocs de compras

- Saldo neto acreedor o deudor, segin corresponda

Adicionalmente, en el listado se registrari la suma algebraica
de las diferencias entre las compras y ventas realizadas con
todos los corredores contrapartes, cuyo resultade se incluird
en el item "Total saldo neto deudor" o "Total saldo neto
acreedor", segin corresponda (Anexo N° 30}.

b} Hasta las 11:00 horas del dia habil bursidtil subsiguiente de
realizadas las correspondientes transacciones, 1los corredores
que tengan saldo neto deudor deberan enterar en el Departamento
de Custodia el monto en pesos registrado en el listado de
compensacién financiera referido en la letra a) anterior,
mediante un s8lo vale vista, tomado por el corredor y emitido
por un banco de la plaza Santiago, nominative y girado a favor
de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.
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Contra recepcién del vale wvista el Departamento de Custodia
entregard al corredor un comprobante en el gque se acreditaré la
conformidad de la entrega (Anexo N° 31), dejando en todc caso
expresa constancia de la hora de su recepcién.

En el eventc de detectarse ancmalias en la emisidén del wale
vista, éste serid devuelto al corredor para su sustitucidn.

Cabe hacer presente gque el referido comprobante sélo acredita la
recepcidén del wvale vista por parte del Departamento de Custodia,
radicandose en el canje bancario la conformidad final del mismo.

¢) A contar de las 12:30 horas del mismo dia de la liguidacién, el
Departamentc de Custodia pondré a disposicidén de los corredores
que tengan saldo neto acreedor el monto en pesos cerrespondiente,
mediante vale vista nominative emitido por el Banco de Crédito e
Inversiones (BCI}), a su nombre.

No cbstante lo antericr, los vales vista gue la Bolsa entregue a
los corredores que tengan salde neto acreedor sélo podran ser
depositados en sus cuentas corrientes, no pudiendo cobrarlos por
caja en el dia de su emisién ni depositarlos en una cuenta
corriente del Bance BCI. Para este efecto, los wvales vista
llevaran estampada una leyenda en tal sentido.

Lz entrega del vale vistz por parte del Departamentc de Custodia
se acreditarad mediante un comprobante, gue debera ser firmado por
un funcionario debidamente autorizado por la corredera para este
efectc {[Anexo N° 32).

d} En el evento que un vale vista entregade a la Bolsa per un
corredor sea rechazade por el Banco de Crédito e Inversiones, el
Departamentc de Custodia comunicara tal situacidn al corredor
responsable, debiendo ésta dar inmediata solucién al problema
presentado.

Para efectos de la sustitucidén del wvale vista rechazado, el
corredor responsable deberd proceder de la siguiente forma:

d.l. Si el problema fuere detectado por la Bolsa o por el Banco
BCI, el correder deberd entregar en el Departamento de
Custodia un nuevo vale vista emitido por un banco de la
plaza Santiago, antes de las 13:3C horas del misme dia de la
liquidacién de las operaciones.

d.2. En el eventc gque el problema fuere detectade en &l canje
bancaric, el corredor tan pronto como se le comunigque dicha
situacién deberd entregar en el Departamento de Custodia,
cuando correspeonda, otro vale wvista bancaric de la plaza
Santiago, wvale de cémara girado a nombre del Bancce de
Créditec e Inversicnes, o efectivo, teniendo como plazo
méxime para la entrega ias 13:00 horas del dia habil
bursatil siguiente de la liguidacidén de operaciones. En
este caso, el costo de fondos ascoclado serd de cargo del

corredor responsable, el cual deberd ser pagadc de inmediato
a la Bolsa.
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2. Ligquidacidén fisica centralizada y compensada de operacicnes

a} A contar de las 9:30 horas del dia hébil bursatil siguiente de
efectuadas las operaciones, el Departamento de Custodia pondrid a
disposicién de todas las oficinas de corredores dos listades en
los que se detallaran, por cada accidn o derecho preferente de
suscripcién negociado con condicién contado normal, los saldos
netos de venta (Anexo N° 33) y de compra (Anexa N° 34).

Estos informes contendran los sigulentes antecedentes:

- Fecha de las cperaciones

- Corredor comprader o vendedor, segln corresponda

- Corredor contraparte

- Cantidad adgquirida o vendida neta, segun corresponda

- Nemotécnico

- Precic (promedio ponderado de las operaciones respectivas)
Mento en pesos de la posicién neta vendedora ¢ compradora del
corredor, segin corresponda.

En estos listados se diferenciaridn las operacicnes gque se

liquiden en el Clearing de aquellas que se liquiden a través del
DCV.

b) En el Clearing las operaciones se liquidaréan, cuando corresponda,
mediante la entrega de traspascos fisices y los corredores gue
presenten saldo netoc vendedor, en conformidad a las cantidades
compensadas que se registren en el informe del Rnexo X° 33,
deberan girar un sélc traspaso por cada accidén o derecho
preferente de suscripcién, a favor del corredor comprador. Este
traspasc Unico se deberd girar al precio promedio ponderado de
los respectives conformes que determinan la compensacidn.

Excepcionalmente, existiendc acuerdo entre las partes, el
corredor vendedor podrd girar uno © mé&s traspascs a nombre de
clientes del corredor comprador. En todo caso, la suma de las

cantidades registradas en los traspasos deberd coincidir
exactamente con el saldo compensado informadeo por el Departamento
de Custedia a través del informe referido en la letra anterior.

En el DCV la liquidacién de las operaciones se realizard mediante
un traspaso electrénico de las acciones o derechos preferentes de
suscripcién desde la cuenta del corredor vendeder a la cuenta del
corredor comprador, de acuerdo a la informacidén gue al respecto
le proporcione la Bolsa.

c) Para las operaciones gue se liguiden a través del Clearing, el
corredor con saldo vendedor debera, cuando corresponda,
depositar en el Departamento de Custodia de la Bolsa, hasta las
158:00 heoras del dia habil bursatil siguiente de efectuadas las
transacciones, los traspasos compensados debidamente firmados vy
girados a nombre del correder contraparte, ajustandose
estrictamente a los saldos netos de venta informados por el
Departamento de Custodia. Diches traspasos deberan acompafiarse
del listade de respalde del Anexo N° 33, con el timbre y firma
del corredor.

Por su parte, para las operaciones gue se ligquiden en el Depdsito
Central de Valores, los <corredores c¢on salde neto vendedor
deberén tener disponibles las acclones o derechos preferentes de
suscripcién en sus respectivas cuentas del depdsito, a mds tardar
a las 11:00 horas del dia de ligquidacién.
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d}) Cabe hacer presente, que el hecho gque los traspasos deban ser
girados a nombre del corredor comprador no afectara la calidad de
operacién por cuenta de terceros que tengan lasg respectivas
transacciones.

e) Consecuente con lo sefialado en la letra b) del nimero 1 anterior,
a contar de las 11:00 horas del dia hdbil bursatil subsiguiente
de efectuadas las correspondientes transacciones y, en teodo caso,
una vez que sSe hayan recibido conforme los vales vista por parte
de todos los corredores y habiendo confirmado el DCV que todas
las acciones o derechos preferentes de suscripcidén que
corresponde liguidar en esa entidad se encuentran disponibles
para ser transferidas a las cuentas de los respectivos
compradores, el Departamento de Custodia pondrid a disposicién de
logs corredores que presenten posiciones netas de compra los
traspasos correspondientes girados a su nombre. En el mismo
instante, la Bolsa instruirid al DVC para gue realice los
traspasos electrdnicos de los valores desde la cuenta del
vendedor a la cuenta del comprador.

la entrega de los traspasos por parte del Departamento de
Custodia se acreditari mediante el Anexo N° 34, gue debera ser
firmado por un funcionario debidamente autorizado por la
corredora para este efecto.

3. Entrega de vales y traspasos por variaciones de capital

Conforme a lo establecido en el articulo 218¢ del Reglamento de la
Bolsa de Comercio de Santiago, en las transacciones que se realicen
hasta el quinto dia hibil anterior (fecha limite), inclusive, a la
fecha de pagoe o entrega de los beneficios otorgados por las

sociedades a sus accionistas, el comprador tendrd derecho a los
mismes.

En virtud de lo anterior, el corredor vendedor es responsable ante el
corredor comprador del pago de los dividendos o repartoz anunciados
y, de entregar el traspaso correspondiente cuando se trate de emisidn
liberada, emisién de pago, divisidén de sociedad o algtn otro derecho
gque requiera o no de una opcidn por parte del accionista.

Para cumplir con dicha obligacién a través del sistema de liquidacidn
compensada, el corredor vendedor deberd proceder conforme se detalla
a continuacién, respecto de las operaciones gque se realicen en la
fecha limite o el dia anterior a ésta:

a) Vales por dividendos y repartos

Los corredores que presenten posiciones netas de venta deberan
acompaiflar al traspaso un wvale, con la firma vy timbre del
corredor, que acredite el monto de su obligacién por los
dividendos o repartos anunciados, dejandeo constancia de ello en
el traspaso respectivo. No obstante, tales montos podran ser
cancelados centralizadamente a través del sistema SCL.

b} Traspasos por emisiones u otros

En Jlas emisiones de pago los corredores con posicidn neta
vendedora deberan acompafiar los traspasos correspondientes a
los derechos preferentes de suscripcién (opciones).

En las emisiones liberadas los corredores con posicidn neta
vendedora deberan acompaifiar los traspasos correspondientes a
las acciones de la nueva emisién.
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- Tratandose de divisidén de scociedades, los corredores deberan
acompafiar los traspasos que correspondan a la nueva sociedad
que se crea producte de la divisién.

- En relacidén a otras variaciones de capital, la Belsa informara
oportunamente la forma en que el corredor vendedor debe
cumplir su cobligacién respecto de su contraparte.

Si excepcionalmente una sociedad no recibe traspascs en la fecha
limite, la obligacién del correder vendedor de entregar vales o
traspasos se extendera también a las transaccicnes que se efectien 2
dias antes de dicha fecha.

Lo anterior serd aplicable tanto a las operaciones que se liguiden en
el Clearing como aquellas que se liguiden a través del DCV.

4. Exclusiones

a) En este mecanismo de liguidacién no se <consideraran las
cperaciones que presenten alguna de las caracteristicas que a
continuacién se sefialan:

.1. Operaciones con condicién de liguidacidn pagadera hoy (PH)
-2. Cperacicnes con condicién de liquidacidn pagadera mafiana
(PM) .

Operaciones directas (OD).

. Operaciones a plazo

Operaciones simulténeas {operacién contade y a plazo)

. Operaciones de acciones de emisidn primaria.

Operaciones de acciones que inician su. cotizacién en Bolsa,
con condicién de liquidacidén PH, PM o contadoc normal.

U]

[SER + T TR ]
-~ o e W

La exclusidn de estos instrumentos del "Clearing™ seré
transiteoria, en tanto se realiza la entrega de los antecedentes
legales por parte de los corredores y se efectda la tramitacidn
de éstos en la nueva sociedad.

En el Anexo N° 35 se detalla la lista de accicones excluidas del
"Clearing", conforme a lo sefialado precedentemente.

De zacuerdo a lo anterior, la Bolsa informarid mediante
Comunicacién Interna las modificaciones de dicho listade y la
fecha a contar de la cual tales instrumentos seran incorporados
al "Clearing".

b) La Bolsa de Comercio de Santiago, previa autorizacién del

Director de Turnc, se reserva el derecho de excluir del
"Clearing” determinadas transacciones no consideradas en la letra
anterior,

c) Podran excluirse del clearing las operaciones con condicién
contado normal cuye monto negoclado exceda las 5.000 U.F., sin
necesidad de autorizacién del Director de Turno ¥y a simple
solicitud de una de las partes. Para tal efecto, los corredores

interesados deber&n informarlas al Departamento de Custodia hasta
las 18:00 horas del mismo dia de las transacciocnes, mediante el
formulario del Anexc N° 36.
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d} Se aceptara de manera excepcional y considerande razones de
fuerza mayor, debidamente Jjustificadas por 1los corredores vy
calificadas por el Director de Turno, que determinadas
operaciones no sean incluidas en el "Clearing", las cuales
deperidn ser informadas al Departamento de Custodia hasta las
18:00 horas del mismo dia de efectuadas las correspondientes
transacciones, mediante el formulario el Anexc N° 36.

Dicha comunicacién debera ser firmada por el corredor comprador vy
vendedor correspondiente, y autorizada por el Director de Turno,

5. Responsabilidades en el Clearing

a) La Bolsa de Comercioc de Santiage no es responsable del pago del
precio de los valcres ni de Jla entrega de los traspasos ©
disponibilidad de las acciones o© derechos preferentes de
suscripcidén en el DCV, segin corresponda, en el evento gue los
respectivos corredeores no cumplan efectivamente con la provisién
completa y oportuna de les fondos y traspasos correspendientes o
por cualgquier otra causa gque dificulte o impida efectuar la
ligquidacidén respectiva.

by El sistema que establece el "Clearing"” no mcdifica o altera los
derechos y obligaciones gque asumen, de acuerdo a la ley ¥y
reglamentos aplicakles, los corredores de bolsa Como
intermediadores bursatiles.

c) La acreditacidn de los traspasos en las diferentes compafilas es
de exclusiva responsabilidad de 1los corredores, gquedando en
consecuencia la Bolsa de Comercio de Santiago eximida de tal
obligacién.

d} Los corredores deberdn responder ante la Bolsa por los
reprocesos, reemisién de traspasos y vales vista a gque hublere
lugar en el "Clearing", asumiendo los costos que se deriven de su
actuacidén, los que deberé&n ser pagados de inmediatoe a la Bolsa
por los corredeores responsables.

e) En caso de incumplimiente de un corredor, el Directorio podréd
determinar y aplicar las sanciones gque corresponda a la vista de
los antecedentes de cada caso. Sin perjuicic de lo anterior, el

Director de Turnc tendrd, ademas de las atribuciones que le
confiere la reglamentacién bursatil, la facultad de suspender del
"Clearing™ al correder que no cumpla en tiempo y forma con sus

obligaciones.
6. Reprocescs
a) Si por cualguier causa de excepcidén producida durante el dia

habil bursatil siguiente de efectuadas las operaciones,
experimentaren modificaciones los saldos registrados en los
listades referides en la 1letra a) de los numeros 1 y 2
antericres, el Departamento de Custodia comunicarg de inmediato
tal situacidén a los corredores afectadeos dejando a disposicidn de
éstos nueves listados de compensacidén fisica y financiera de
operaciones.
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) En el evento que un corredeor por razones excepcionales no efectle
la entrega del vale vista hasta las 11:00 horas del diaz de la
liquidacidn, el Departamento de Custodia procederd a excluir del
Clearing sus operaciones, comunicando a los corredores afectados
las diferencias de pesos o cantidad de accicnes o derechos
preferentes de suscripcidédn que, producto del reproceso, é&stos
deban enterar o recibir, segun corresponda.

Asimismo, en el evento gque a las 11:00 horas del dia de
liquidacién un corredor nc tenga disponible las acciones y/o
derechos preferentes de suscripcién en el DCV, se procedera a
excluir sus operaciones de la liguidacién en dicha entidad,
comunicando a los corredores afectados las diferencias en pesos,
producte del reproceso, gue éstos deban enterar o recibir.

En estos casos, la Bolsa comunicarad a l1los corredores afectados
los nueves horarics para la entrega © recepcidén de los vales
vista y/o traspasos, segin corresponda.

Sin perjuicic de todo lo anterior, el corredor responsable debera
liguidar sus operaciones en forma descentralizada asumiendo los
costos que se deriven de su actuacidén.

7. Consideracicnes Generales
a) Los corredores deberidn informar a la Bolsa, mediante el
formulario Anexo N°® 37, el nombre de los funcionarios

responsables autecrizades por su oficina para retirar los vales
vista y traspascs, relativos al "Clearing™.

b) El Directoric de la Beolsa podra complementar, modificar vy
efectuar los ajustes necesarios a los procedimientos y horarios
precedentemente establecides, con el objete de lograr una mayor
velocidad, orden y efectividad en el cumplimientc de las
obligaciones bursatiles entre corredores, informando mediante
Comunicacidén Interna los acuerdes que al respecto adopte.
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a) Los corredores con salde neto deudor deberdn transferir a la
Bolsa, mediante medios de pago electrdnices (LBTR y Combanc), el
monto indicade en las consultas de saldos netos para el Mercado de
Renta Variable habilitadas en el SCL, a méas tardar a las 11:00
hrs. de la fecha de liquidacién correspondiente {dia sub-siguiente
de efectuadas las operaciones).

2.7.2. BSistema de Compensacién vy Ligquidacidn Garantizada {SCL)

b} Por su parte los corredores con saldo neto vendedor deberan
digponer de los instrumentos respectivos en su cuenta de retencidn
del Depédsito Central de Valores (DCV), a més tardar a las 11:00
hrs. de la fecha de ligquidacidn.

c} Después de haber recibide conforme la totalidad de los fondos de
los corredores con saldeos deudores y encontrandose disponibles los
instrumentos en el DCV, la Bolsa procederd a transferir los fondos
correspondientes a las respectivas cuentas corrientes de los
corredores con saldos netos acreedores. Simultaneamente, la Bolsa
instruira al DCV para que realice la transferencia electrdnica de
los valores desde la cuenta del wvendedor a la cuenta del
comprador.
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2.8. MARKET MAKER

al

c)

d)

e)

A. N°62

Se entendera por Market Maker del mercado accionaric de la Bolsa de
Comercic de Santiago, en adelante, Market Maker, el Corredor de la
Bolsa que haya asumido la obligacién de generar liquidez en virtud
de un compromigso pactado con un emisor o emisores, o por asumir
diche compromiso unilateralmente. En ambos casos, el Corredor debera
solicitar a la Bolsa la denominacidén de Market Maker de las
acciones respectivas, y registrar los compromisos con las entidades
emisoras, cuando corresponda.

Se podrad inscribir mis de un Market Maker para cada titulo
accionaric. Del misme modo, un Corredor podrd actuar como Market
Maker para mis de una accidén en forma simulténea.

De establecer el Market Maker un contrato esgrito con un emisor,
deberd definir en dicho contrate todos los derechos, cbligacicnes,
privilegics y condiciones econdmicas que se generen entre las
partes.

Antes de iniciar operaciones, deberd entregarse a la Bolsa una copia
del mencionado contrato, firmada por ambas partes.

Podran ser objeto de la actuacién del Market Maker todas las
acciones inscritas en Bolsa que no se encuentren suspendidas.

El Directoric tendrd la facultad de exigir la informacidn que estime
conveniente a los Market Makers para asegurar la correcta
realizacién de sus funciones.

El Market Maker deberd cumplir con las condiciones y parémetros
definidos por la Bolsa para el ingreso de ofertas de compra y venta.
En este sentido, se establecerdn para cada instrumentc en
particular, atendiendo a sus caracteristicas de liguidez,
antigliiedad, nlmero de acciones en circulacidn, nUGmero de acciones en
poder de los contreladores y volatilidad, entre otros, las reglas
b&sicas para el ingresc de dichas ofertas.

Al respecto, el Directorio acordd que las ofertas ingresadas por el
Market Maker deben considerar los sigulentes parametros:

£.1. Spread Maximo

Indica el range maximo permisible entre puntas de compra Yy
venta ingresadas por el Market Maker.

£.2. Lote Minime de Cotizacién

Representa la cantidad minima de acciones a cecnsiderar en cada
orden ingresada por los Market Makers.

f.3. Permanencia de las Ofertas en el Sistemaz y/o Nimero de Ofertas

Lo primero corresponde al periocde minimc de tiempc para la
permanencia de las ofertas de compra Yy venta, y lo segundo
representa el nimerc minime de ofertas de ccmpra y venta de
cada instrumento gque deben ser ingresadas por el Market Maker
durante el heorario de negociacidn.
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Representan 1lcs liImites méximes en la posicién compradera vy
vendedora que debe registrar el Market Maker durante el horario
de negociacidén de las acciones para las cuales participa.

f.4. Saldo Comprador M&ximo y Saldo Vendedor Maximo

Los parametros asi definidos para cada accidn serdn informados
mediante Comunicacién Interna, con al menes dos dias de anticipacidn
al inicio de operaciones del Market Maker en dicho titulo.

Conforme a lo anterior, el Directorio acordd lo siguiente:
1. Acciones con Presencia Burséatil

1.1. Condiciones y parametros para el ingresec de ofertas de compra
y venta en el Telepregdn:

El Market Maker deberd precocuparse gue en €l libro de ordenes de la
accidén en el Telepregdn existan en todo momento ofertas de compra v
venta vigentes, y que la mejor oferta de compra y la mejor oferta de
venta sean por montos superiores o iguales a 20 UF vy tengan un
spread de precios no superior a 5% entre ellas, esto es, un 2,5%
sobre y un 2,5% bajc un precio de referencia, entendiéndose por éste
el precio promedio entre la mejor oferta de compra y mejor ocferta de
venta.

De esta forma, cuando alguna de estas condiciones no se cumple, el
Market Maker tendrda un plazo méximo de 5 minutos para ingresar
ofertas de compra y/o venta gque permitan el cumplimiente de dichos
parametros.

A modo de ejemplo, los siguientes eventos reguieren la intervencidn
del Market Maker: '

EVENTO. .. s /PARTICIPACTON. DEL MARKER MAKER
Cuande no existen ofertas de Ingreso de ofertas de compra vy
compra y venta vigentes venta por un monto superior a
200 Ur vy <con un spread no
supericr a 5%

Cuando existe oferta de compra Ingreso de oferta de wventa por
¥y no existe oferta de venta un monto superiocr a 20 UF y con
un spread no superior a 5%
Cuando exigte ocferta de venta Ingreso de oferta de compra por
Yy no existe oferta de compra un meonto supericr a 20 UF y con
un spread no superior a 5%
Cuando el spread entre las Ingreso de oferta de compra o
mejores ofertas de compra y venta por un meontoc supericr a

venta vigentes es superior al 20 UF gue permita gue el spread
5%. noc sea superior a 5%

Cuando la mejor oferta de Ingreso de oferta de compra
compra Yy/o venta vigentes y/o venta por un monto superior
Sean por montes inferiores a a 20 UF.

20 UF
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Cuando el Market Maker haya acumuladce durante la sesién del dia un
saldo comprador o vendedor en las acciones en que actia como tal por
un valor superior a 90 UF, podrda, si asi 1o desea, eximirse
temporalmente de su obligacidn de participar como Market Maker hasta
que dicho saldo quede por debaje de la magnitud indicada, con efecto
exclusivo para la correspondiente sesidn del dia. Con todo, si
durante la sesidn del dia el Market Maker ha alcanzado un monto
transado igual o© superior a 200 UF, sumando sus compras y ventas, se
podrd eximir de su obligacién de participar como Market Maker
durante el resto de la jornada del dia, situacién que deberi ser
informada a la Bolsa.

1.2. Exencidén temporal de la actuacidén como Market Maker:

2. Acciones sin Presencia Bursatil v  Accicnes de Empresas
Emergentes {(Nuevc Mercado)

2.1. Condiciones y parametros para el ingreso de ofertas de compra
y venta en el Telepregdn:

El Market Maker deberd preocuparse que en el libro de &rdenes de la
accidn en el Telepregdn existan en todo momentc ofertas de compra vy
venta vigentes, vy que la mejor oferta de compra y la mejor oferta de
venta sean per montos superiores o iguales a 20 UF y tengan un
spread de precios no superior a 10% entre ellas, esto es, un 5%
sobre y un 5% bajo un precic de referencia, entendiéndose por éste
el precic promedic entre la mejor oferta de compra y mejor oferta de
venta.

De esta forma, cuando alguna de estas condiciones no se cumple, el
Market Maker tendrd un plaze maximo de 10 wminutos para ingresar
cfertas de compra y/o venta que permitan el cumplimiento de dichos
parametros.

A modo de ejemplc, los siguientes eventos requieren la intervencidn
del Market Maker:

EVENTO. 0 SR T R

Cuando no existen ofertas de

compra vy venta vigentes venta por un monto superior a
200 UF vy con un spread no
superior a 10%

Cuando existe oferta de compra Ingrese de oferta de venta por

vy no existe oferta de venta un mento superior a 20 UF y con

un spread no superior a 10%
Cuando existe oferta de wventa Ingreso de coferta de compra por

Yy no existe oferta de compra un monto superior a 20 UF y con
un spread no superior a 1i0%
Cuando el spread entre las Ingreso de oferta de ccmpra o

mejores ofertas de compra vy venta por un montc supericr a
venta vigentes es superior al 20 UF que permita que el spread

10%. no sea superior a 10%

Cuande la mejor oferta de Ingreso de oferta de compra
compra y/o venta vigentes y/0 venta por un monto superior
sean por montos inferiores a a 20 UF.

20 UF
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26.950

2.2. Exencién temporal de la actuacidn como Market Maker:

Cuandc el Market Maker haya acumulado durante la sesidn del dia un
saldc comprador o vendedor en las acciones en gue actlia como tal por
un valor superior a 60 UF, podra, si asi lo desea, eximirse
temporalmente de su obligacién de participar como Market Maker hasta
que diche saldo guede por debajo de la magnitud indicada, con efecto
exclusivo para la correspondiente sesién del dia. Con todo, si
durante la sesidén del dia el Market Maker ha alcanzado un meonto
transado igual o superior a 200 UF, sumandc sSus compras y ventas, se
podrd eximir de su obligacién de participar come Market Maker
durante el resto de la jornada del dia, situacidén gue deberd ser
informada a la Bolsa.

El Directoric podrd, en orden de velar por £l cumplimiento de las
condiciones Optimas de negociacién de instrumentos, establecer
reglas y condicicnes de participacidn adicicnales a las mencicnadas
anteriormernte.

En situaciones de alta wolatilidad, en atencidn a variaciones
significativas de precios del valcr en cuestidn, o cuandoc el Market
Maker haya acumuladce durante la sesidn un saldo comprador o vendedor
supericr a la cantidad que fije la Bolsa para cada instrumento en
particular, el Market Maker podrd solicitar a 1la Bolsa la
modificacién en los parametros de operacidn, o bien la exencidn
temporal de su actuacidn hasta gque la situacién se haya normalizado
o el saldo quede por debaje de la magnitud indicada, con efecto
exclusivo en el horarioc del dia de ocurrencia del eventc que origind
esta situacién.

El Directorio tendrd atribucicnes para tomar decisiones en cuanto a
la divulgacidn de informacidn relativa a las operaciones realizadas
por los Market Makers, siempre en orden de asegurar gue emisores y
participantes del mercado estén correctamente informados.

Las operaciones realizadas por el Market Maker socbre los
instrumentos para con los cuales se comprometa a la generacién de
ligquidez, estaradn sujetas a las mismas instrucciones que rigen para
la totalidad de las operacicnes en acciones.

La condicién de Market Maker, asi come la ndmina de titulos
accicnarios para los gue actle como tal, serd cbhjeto de la oportuna
difusidén en los sistemas de negociacién y en las publicaciones de la
Bolsa.

El Market Maker podrd vender acciones de los titulos accionarios en
gque opera como tal, sin necesidad de contar con dichas accicnes. En
la medida que al cierre del dia el Market Maker gquede con una
posicidn vendedora y no posee las acciones, deberd solicitar un
préstamo antes del dia de ligquidacién de sus operaciones e informar
Yy registrar dichc préstamo en la Bolsa, segin lc estipuladc en el
puntc 2.5.7.3 y 2.5.7.4 del Manual de Operaciones en Acciones, sobre
Operaciones de Préstamos de Acciones.

Para todc efecto, las operaciones que el Market Maker, actuando como
tal, haya realizado al descubierto no se informardn y consideraran
como operaciones de venta corta y, en consecuencia, no se validara
el cumplimiento de la regla de oferta a la alta, definida en el
punte 2.5.7.2 del Manual de Operaciones en Acciones, scobre este tipo
de operacicnes.
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) Un Market Maker puede renunciar a su actuacién como tal en los
sistemas de negociacidn en gque participa, ya sea en forma total o
s6lo con respecto a ciertos titules, siempre con la condicidén de
presentar una comunicacidn por escrito, con una antelacién minima de
quince dias a la fecha de su efectividad.

No se requeriri la referida antelacién cuandc la renuncia voluntaria
se justifigque por la modificacidén de las condiciones contempladas en
el contrato con el emisor por parte de éste, o por modificaciones en
los parametros de participacidn definidos por la Bolsa mis alla de
los compromisos asumidos originalmente por el Market Maker.

o) El Directorio puede revocar la denominaciédn de Market Maker a un
Corredor, si éste fallare en forma repetida en el cumplimiento de su
obligacidén de ingresar ofertas de compra y venta para un instrumentc
cuando éste lo requiera y bajo las condiciones vy parametros
definidos por la Bolsa.

p) La pérdida de la condicién de Corredor de la Bolsa de Comercic de
Santiago de la entidad que actiie como Market Maker, significard su
inhabilitacidén automatica de la condicién de Market Maker vy su
exclusidn de la némina correspondiente llevada por la Bolsa.

a) La Bolsa podréd exigir garantias y requisitos adicionales a los
Market Makers, para asi asegurar el correctc y cabal cumplimiento de
sus funciones en las operacicnes que efectden en los sistemas de
negociacidén electrénicos, situacidn gue sera informada oportunamente
mediante Comunicacidén Interna.

r} Finalmente, el Directoric ha acordado impartir 1las siguientes
instrucciones complementarias:

r.1. El Market Maker del mercado accionario de la Bolsa estard
exento del page de derechos de bolsa por las operaciones por €1
realizadas, cuando éstas sean en las acciones en gue participa
come Market Maker y haya actuado como tal.

r.2. El Market Maker podri ingresar ofertas de ccmpra y venta de
acciones durante todo el horario de negociacidn del Telepregdn.

A. N°62
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Los corredores gque participen en una oferta piblica de acciones de una nueva
emisidn vy para la colocacidn mediante oferta piiblica de una cantidad de
accicnes igual o superior al 10% del capital suscrito de uma sociedad anfnima
abierta, sea gque aguellas pertenezcan a una © Vvarias personas, segin lo
establecido en la letra c) del articulo 23° de la ley NW° 18.045, podrdn por
un pericdo de 180 dias a contar de la fecha de registro en la
Superintendencia de dicha emisidn o colocacidn, efectuar fuera de la Bolsa
las transacciones necesarias para llevar adelante la oferta.

3. QPERACIONES FUERA DE RUEDA

3.1. Efectuadas Fuera de Rueda
3.1.1. Registrg de la Informacidn

a) Los corredores deberdn entregar a la Bolsa en las condiciones

v horarios que se definan, el detalle de todas las operaciones
efectuadas fuera de rueda.

b} El Departamento de Estadistica recibird hasta las 17,00 horas
del dia hibil siguiente de efectuada 1a transaccidn, la
informacidn correspondiente a las operaciones realizadas fuera
de rueda.

¢) La informacidn que deberdn presentar 1los corredores al
Departamentc de Estadistica es la siguiente {(ARnexoc N° 8).

- Corredor comprador (si procede)
- Cantidad

- Instrumento

- Precio de venta

- Condicidn

Las operacicnes se entregaran ordenadas de acuerdo a la
siguiente clasificaciém:

- Operacidén por cuenta de terceros: Se anota una sola
cperacidn gue representa la compra y venta. Cuando ésta no
sea ©OD, sdlc deberd informarla el corredor vendedor,
indicando la contraparte (corredor comprador).

- Operacién por cuenta propia: Se anotan primerc las compras
v luego las ventas.

2.1.2. Correccidn y Bnunlacidn de Operaciones

¥No se aceptaran correcciones ni anulacicnes para las operaciones
efectuadas fuera de rueda.
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a) Las liquidaciones deberan efectuarse conforme a la condicidn
de liquidacidn convenida al acordar la transaccidn y segin las
normas, horarios y procedimientos que determine el Directorio.

3.1.3. Ligquidacidén de Operacicnes

La no liquidacidén de la operacidn en la fecha convenida deberéa
ser comunicada por los corredores al Director de Turno a mas
tardar el dia siguiente habil bursatil.

b) Las condiciones de liquidacidén para las operaciones fuera de
rueda somn:

PH: Las operaciones PH tendran como hora limite para su
liquidacién, las 18:30 horas del dia de efectuada
la transaccidn.

PM: Las operaciones PM tendran como hora limite para su
liguidacién, las 18:30 horas del dia siguiente de
efectuada la transacciédn.

Contado: Las operaciones contado normal tendrdn como hora
limite para su liquidacidén las 18:30 horas del dia
subsiguiente de efectuada la transaccidn.

PD: Las operaciones con pago diferido a plazo deberan
ser liquidadas antes de las 18:30 horas del dia de
su vencimiento, acordado en la transaccidn.

¢) Cuando las operaciones venzan en dia no habil bursatil, se
liquidardn el ©primer dia habil Dbursdtil después del
vencimiento.

d) La liguidacidén de una operacién sera practicada en la oficina
del corredor comprador. De no estar ésta ubicada en el
Edificio de la Bolsa de Comercio y si lo esté la del corredor
vendedor, la liquidacién se efectuarda en la oficina de éste.
De no encontrarse ambas oficinas (corredor comprador vy
vendedor) en el edificio de 1la Bolsa de Comercio, 1la
liquidacidén deberd realizarse en la oficina del corredor
comprador.

3.2. Efectuadas en Otras Bolsas de Valores

Toda operacidén en acciones y derechos preferentes de suscripcidén de
acciones que los corredores efectflen en otras bolsas de valores, sea
directamente o a través de otros intermediarios de valores, deberid ser
informada a la Institucién por medios electrénicos hasta las 17:00 horas
del dia habil bursatil siguiente de efectuadas, con indicacién de los
siguientes antecedentes:

a) Nombre del corredor.

b) Bolsa de valores en la cual se efectud la operacidn.
¢) Fecha de la operacién.

d) Tipo de operacidn (compra o venta).

e) Valor (acciones, derechos preferentes de suscripcién)
f) Instrumento, cantidad y precio ($).
g) Modalidad de 1la operacidn (por cuenta propia, por cuenta de

sociedades relacionadas a la corredora, o por cuenta de terceros no
relacionados a la corredora). (1)

Estas operaciones no totalizaridn montos ni fijardn precios a nivel de
instrumentos, y tampoco incrementaridn los montos transados por el
corredor en esta Bolsa.

(1) Modificada por Comunicacién Interna N° 10.672 de 09/10/2009
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Los derechos preferentes (cpciones) para suscribir acciones de sociedades
inscritas en Bolsa ¥ qQue no se encuentren suspendidas, o de bonoes
convertibles en acciones, podridn ser negociados en rueda (pregdn y remate) y
en el telepregdn, de acuerdo al siguiente procedimiento:

a) Los derechos preferentes de suscripcién {opciones) de acciones y bonos
convertibles en acciones se negociardn conjuntamente con las acciones,
en los mismos horarios establecidos para 1la transaccidén de estas
dltimas.

b) Las ordenes, ofertas, transacciones vy ligquidaciones de los derechos
preferentes de suscripcién se sujetara@n, en lo gue fuere aplicable, a la
normativa vigente para operaciones en acciones, tratidndose las opciones
como un instrumento similar a las acciones.

c)] Al recibir una orden de venta los corredores deberdn verificar, en
especial, lo siguiente:

- El derecheo del cliente a la opcién de suscripcidn
- El plazo de ejercicio de esa opcidn.
- El ntimerc de acciones o bonos que tiene derecho a suscribir.

d) La orden dque reciba un corredor podrd ser ejecutada:
i) En rueda, debiendo pregonarse a viva voz, sefialande claramente:
- Tipo de operacidn: compra © venta
- El nimero de unidades que puede suscribir con la opcién
- La opcidn de gue se trate
- El wvalor unitario de la opcidn

- La condicidn de page de la opcidn

ii) En telepregén, debiendo ingresar a lc wmenos la sSiguiente

informaciénp:
- Tipo de oferta : compra, venta, OD
- Instrumento : cddigo nemotécnico de la opcidn.
- Cantidad : Nimerc de acciones que puede suscribir con la
opcidén
- Precio ($) : Precio de oferta
- Condicidn : PH, PM o Contado Normal
iid) En remate, en los mismos términos que las acciones inscritas gque

ne se encuentren suspendidas.
e) Los derechos preferentes de suscripcidn de acciones de pago y bonos

durante el periodo de opcidn preferente se identificardn con un cddigo
especial de no wmis de 10 caracteres, de la siguiente forma:

XKXXX¥x~-08m
Donde:

xxxxxx: cbédigeo de la accién o bono que se puede suscribir.

oS : opcifn de suscripeidén

m : tipo de ipstrumento gue se puede suscribir
A = acciones
B = bonos convertibles en acciones
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La Bolsa podrd modificar el sistema de codificacién antes indicado, sin
necesidad de una autorizacidén expresa por parte de la Superintendencia
de Valores y Seguros, situacidn gque serid informada oportunamente
mediante Comunicacién Interma.

f} Los derechos preferentes de suscripcidén podrd@n transarse en Bolsa
durante todo el periode de vigencia de la oferta preferente. No
cbstante, en determinados casos la Bolsa podrid establecer gque el
correspondiente periodo de transaccidén bursitil sea menor al periodo de
vigencia de la oferta preferente, situacidn gque serd ‘informada
oportunamente mediante Comunicacién Interna y en el boletin diarioc de la
Bolsa.

El pendltimo dia de transaccién en Bolsa de los derechos preferentes de
suscripcidn, é&stos se negociaran con condicidén de liquidacién Pagadera
Mafiana (PM) y el idltimo dia lo hardn con condicidén Pagadera Hoy (PH).

gl Los derechos preferentes de suscripciébn fijaran precios mayor, menor,
medio y cierre, en los mismos términos que los establecidos para las
acciones.

h}) Las transaccicnes diarias de los derechos preferentes de suscripecidn se
publicarin conjuntamente conm las acciones, tanto en el boletin diario
gue emite la Bolsa (resumen de transacciones y detalles de ruedas), como
en los terminales de computacién (pizarras y montos transados).

i) La informacidm histérica de las transacciones de derechos preferentes
podrd ser consultada en el mend del wercado accionaric, de acuerdo al
cddigo asignado a cada opcidn.

jrY El1 cbdigo que se asigne a cada derecho preferente serid informado
oportunamente a través de Comubnicacidén Interma y en el boletin diaric de
la Bolsa.

X} Para aguellas sociedades gue no tengan formularios especiales de
traspasc de opciones de suscripcidén, los corredores deberdn emplear el
formularico tipo {(Anexo N° 12), el qgue se encontrard disponible en la
Oficina de Partes de la Institucidn.
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5. INFQRMACION OUE ENTREGA LA BOLSA

a) Toda la informacidn relativa a transacciones de acciones, gque proporciona
la Bolsa de Comercioc por cualguier medio, tendrid cardcter meramente
informativo vy no compromete a la Institucidn, la gque no se
responsabilizard por eventuales errores gue pudieran presentarse en ella.
Lo anterior, serd sin perjuicic de lo sefialado en el Titule VII Articule
33° de la Seccidn A de este Manual.

b)Y A través de 1los terminales de c¢onsulta se entrega la siguiente
informacién:

- Listado de Pizarra: detalle de cada operacién efectuada en el dia.

- Informacién HistOSrica por Instrumento: resumen sobre precios, montos
transados, presencia vy rotacidn.

- Rentabilidad de Acciones

- Cierres Oficiales

- Indices de Precios de Acciones

¢} Terminado el horaric de ruedas vy realizadas las correcciones vy/o
anulaciones correspondientes, se emite un registro de transacciones gue
se denomina Listado de Pizarras y que contiene:

- Fecha

- Folio

- Nombre corredor wvendedor
- Nombre cerredor comprador
- Titulo o walor

-~ Cantidad

- Precio

- Condicién

- Monto transado

El registro sirve de base para las certificaciones que debe ewmitir 1la
Bolsa.

4} Las transaccicnes efectuadas er rueda y en el Telepregén seridn publicadas
en el cierre diario del mismo dia de realizadas.

e} Las operaciones realizadas fuera de rueda se publicardn en el Informativo
Bursatil del dia h&bil subsiguiente de efectuada la transacidn, en forma
separada de las operaciones efectuadas en rueda.

f) La informacidén asociada a acciones que diariamente entrega la Institucién
en su publicacidén "Informativo Bursdtil Diario" es:

- Indices de precips
- Resumen de Transacciones
- Instrumentc
- Cantidad
- Monto
- Precioc Mayor
- Precio Menor
- Precio Medio
- Precio Cierre
- Condicidn
- Resumen de operacicnes efectuadas en remate
- Operacicnes Directas (OD): mayores © superiores a 10.000 UF.
- Cierre diario
- Operaciones a plazo y simultdneas efectuadas y operaciones a plazo
vigentes
- Ofertas a firme wvigentes
- Ofertas para remate
- Informacidn BAnexa: Juntas de Accicnistas, Variaciones de Capital,
Titules Extraviados, etc.
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La informacién de las accicnes emitidas por sociedades que se encuentren
en alguna de las situaciones especiales sefialadas en el punto 2.1. y gue
esté referida a precios, cantidades y montos transados se publicarid en
listados separados del resto de las operaciones. En el Informativo
Bursdtil Diario, se publicard 1la lista de sociedades en situacidn
especial, indicando cuando proceda, el patrimonio negativo en pesos de
acuerdo al dltimo estado de situacidn dispenible, o bien, =i la sogiedad
se encuentra en proceso de liguidacidn v/o cesacidén de pagos.

La Bolsa publicara en su informative diario para aguellas acciones
asociadas a licitacién y cuyo procesc de venta se encuentre pendiente,
las compras y ventas por cuenta propia, para si, sin animo de transferir
derechos, © con personas relacionadas, gue realicen en rueda y/o remate
en esas accicnes los corredores qgue se hayan adjudicade la propuesta.

Asimismo, en el boletin diario estas operaciones se publicarin de 1la
siguiente forma:

Resumen de transacciones: conjuntamente con el resto de las operaciones
de acciones

- Instrumento {cddigo nemoctécnico)

- Unidades transadas

- Total tramsade ($)

- Precio mayor, mencr, medic y cierre (§)
- Condigién

- Variacién diaria (%)

En los resimenes de transaccicnes periddicos (semanal, mensual, semestral
y anual), estas operaciones se publicarén conjuntamente con las
transacciones efectuadas en rueda y/o remate.

A nivel de registro histdrico por instrumento, las operacicnes gue se
realicen a través de este sistema totalizardn montos y unidades y fijaran
precios mayor, menor, medio y cierre, para todos los periodos.

En los informes semanales, mensuales, trimestrales y anuales que emite la
Institucidn, la informacidén referida a las acciones de las sociedades que
se encuentren en alguna de las situaciones especiales se publicarid sin
hacer distincién.

En el Informativo PBursitil Diario y en los terminales de consulta se
anunciardn las opciones de suscripeidn vigentes, segin el siguiente
esguema:

- Tipo de opcidn de suscripeidn: Nombre y descripeidn

- Fecha limite {(fecha en que los accionistas inscritos tienen el derecho
para ejercer la opcidn preferente).

- Plazo para ejercer

- Valor de suscripcidén de la accidn

- Periodo de transaccién de la opcién de suscripcién en Bolsa. No
obstante estc, en esta seccidn también se publica un resumen de las
caracteristicas principales de la emisidén de acciones de pago.

Las operaciones relativas a opciones de suscripeidn en acciones o
debentures se publicaridn en forma separada en los informativos de la
Institucién, entregandose la siguiente informacién:

- Resumen de transacciones:

- Instrumentc (nombre de la opcidén de suscripeidn)
- Nimero de unidades transadas
- Monto transado (§)
- Precios mayor, menor, medio ($)
- Ultimo precio (§)
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En conformidad a lo establecido por la Superintendencia de Valores vy
Segurcs mediante Oficio Circular N° 272, de fecha 13 de enero de 20035, la
Bolsa de Comercio de Santiage difunde a través del sistema SEBRA a los
corredores, operadores, usuarios vy publico inversicnista, los heches
esenciales transmitidos en forma electrénica por esa Superintendencia,
immediatamente éstos son recibidos por la Belsea. Ademéas, los hechos
esenciales son publicados en el boletin informative del mismo dia de
recepciodn.

La difusién del hecho esencial genera un blequeo automatico por un lapso
de un minute del emisor correspondiente, impidiendo el ingresc de ofertas
de compra o venta de sus acciones en los sistemas de negoclacidn,
difiriendo por igual tiempo el calce de sus cperacicnes.
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6. DERECHOS DE BOLSA

El Directorio de la Bolsa determinara la politica de los derechos de bolsa
aplicables a las operaciones sobre acciones y derechos preferentes de
suscripcidn de acciones.

Toda modificaciédn de la estructura de derechos serd comunicada al mercado
y a la Superintendencia de Valores y Seguros, con a lo menos tres dias
hibiles de anticipacidén a la entrada en vigencia de la misma.

De acuerdo a lo anterior, el Directorio ha establecido los siguientes
derechos de bolsa:

6.1. Operaciones por cuenta de terceros
6.1.1. Operaciones en rueda

Las operaciones de acciones y CFI inscritas por cuenta de terceros
efectuadas en rueda, telepregébn o remates estardn afectas a una
tasa de derechos de bolsa equivalente a un 0,50 % del monto
transado.

No obstante lo anterior, dichas operaciones podran acogerse a la
tabla de derechos privilegiados establecida en el numeral 6.2.,
para cuyo efecto los corredores deberan informarlas conforme al
procedimiento indicado en el numeral 6.5.

Las operaciones de acciones y CFI no inscritas efectuadas en
remates estaran afectas a una tasa de derechos de bolsa equivalente
a un 0,75 % del monto transado.

Para las operaciones simultdneas sdlo el vendedor de la operacidn
contado estard afecto a una tasa especial de derechos de bolsa, que
se aplicard sobre el monto de la operacidn contado equivalente a
0,0033% por cada dia que falte al vencimiento de la operacién a
plazo, a partir de la fecha de liquidacidn de la operacidén contado.
En consecuencia, tanto el comprador de la operacidn contado como el
vendedor y comprador de la operacidén a plazo estardn exentos de
derechos de bolsa.

Las operaciones de opciones de suscripcién de debentures
convertibles en acciones pagaran un derecho de bolsa
correspondiente al 0,015% del monto transado, el que se aplicara
tanto al comprador como vendedor.

A los montos de derechos resultantes deberad sumarse el IVA
correspondiente.

6.1.2. Operaciones fuera de rueda

Las operaciones por cuenta de terceros efectuadas fuera de rueda
estaran exentas de derechos.

6.2. Operaciones por cuenta propia y de terceros de montos privilegiados

6.2.1. Operaciones en rueda

Las operaciones por cuenta propia estaradn exentas de derechos de
bolsa.

Las operaciones por cuenta de terceros de montos privilegiados
efectuadas en el dia o durante un periodo de un mes calendario,
estardn afectas a las siguientes tasas de derechos de bolsa, las
que se aplicaran tramo a tramo, de acuerdo al monto transado en el
dia o al monto acumulado mensual por el corredor o el cliente,
seg@n corresponda:
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- Las operaciones menores a UF 10.000 estaran afectas a una tasa de
derechos de 0,50%, resultando un monto de derechos del tramo
equivalente a UF 50 mas IVA.

- Las operaciones iguales o mayores a UF 10.000 y menores a UF
20.000 estaran afectas a una tasa de derechos de 0,30%,
resultando un monto de derechos del tramo equivalente a UF 30
mas IVA.

- Las operaciones iguales o mayores a UF 20.000 y menores a UF
60.000 estaran afectas a wuna tasa de derechos de 0,10%,
resultando un monto de derechos del tramo equivalente a UF 40
mas IVA.

- Las operaciones iguales o mayores a UF 60.000 estaran afectas a
una tasa de 0,05%, y el monto de derechos del tramo seréd el que
resulte de aplicar esa tasa a la cifra que exceda de las
UF 60.000. -

De acuerdo a lo anterior, la tabla de derechos privilegiados que se
aplicara a estas operaciones serda la siguiente:

MONTO OPERADO TASA MONTO
MENSUAL (UF) ($¥) DERECHOS (UF)
- Operaciones menores a UF 10.000 0,50 50

- Operaciones entre UF 10.000 y menores a UF 20.000 0,30 30

- Operaciones entre UF 20.000 y menores a UF 60.000 0,10 40

- Operaciones iguales o superiores a UF 60.000 0,05 Variable

Estos derechos ©privilegiados seran aplicables tanto a las
operaciones de acciones y CFI inscritas, como aquellas operaciones
de instrumentos no inscritos. En este UGltimo caso, al derecho que
resulte de aplicar la tabla anterior, se le debe sumar un 50% por
tratarse de valores sin inscripcidén oficial.

Asimismo, la tabla de derechos privilegiados serd aplicable a las
operaciones simultineas cuando el corredor lo solicite
expresamente, en cuyo caso se cobrard el monto de derechos que
resulte de aplicar dicha tabla sobre la suma de las operaciones
contado y a plazo.

A los montos de derechos resultantes deberda sumarse el IVA
correspondiente.

6.2.2. Operaciones fuera de rueda

Las operaciones por cuenta propia y las operaciones por cuenta de
terceros efectuadas fuera de rueda estaran exentas de derechos.

6.3. Convenios de derechos

Sin perjuicio de lo indicado en 1los nGmeros precedentes, los
inversionistas institucionales como son las AFPs, Fondos Mutuos,
Fondos de Inversidn, Compafiias de Seguros, Fondos Extranjeros y
otros inversionistas institucionales que 1la Bolsa expresamente
autorice, todos los cuales seradn debidamente calificados, podran
suscribir un convenio directo con la Bolsa para acogerse al pago de
los derechos por un periodo de seis meses o un afio, de acuerdo a
una de las siguientes alternativas:
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En este caso, los derechos de bolsa ascenderan a los siguientes
montos v deberidn ser pagados en forma anticipada, en el momento de
la suscripcidén del convenio:

6.3.1. Convenioc de pago Gnico por un semestre o un afio

a} Semestral: equivalente a gquinientas ochenta y dos unidades de
fomento (UF 582) mas IVA.

b) Anual: equivalente a un mil diecisiete unidades de fomento (UF
1.017) mas IVA.

Si el cliente opta por este sistema de pago de derechos de bolsa,
el o los corredores con que €ste opere no deberdn incluir derechos
en la facturacién mientras el cliente mantenga vigente el comvenio
con la Bolsa.

6€.3.2. Convenio de pago alternativo: cuota fija mds un monto variable

En esta alternativa, el cliente deberd pagar una cuota fija en
forma anticipada, en el momento de la suscripeién del convenio y un
monto variable en funcién de los montos mensuales operados en el
periodo:

a) Semestral: cuota fija equivalente a cuatrocientas veinticuatro
unidades de fomentc (UF 424) mas IVA, mads un monto variable
mensual gue se determinard aplicando la tasa de 0,10 % mads IVA
al monto que exceda de las UF 20.000 transadas en el mes.

b} Anual: cuota fija equivalente a setecientos cuarenta unidades
de fomento (UF 740} mis IVA, mas un monto variable mensual que
se determinard aplicande la tasa de 0,10 % mds IVA al monto que
exceda de las UF 20.000 transadas en el mes.

Si el cliente opta por este sistema de page de derechos de bolsa,
el o los corredores con gue éste opere no deberdn incluir derechos
en la facturacién mientras el cliente mantenga vigente este tipo de
convenioc con la Bolsa.

Los derechos correspondientes a las operaciones realizadas por el
cliente gque superen las UF 20.000 en el mes seran facturados
mensualmente por la Bolsa, conjuntamente con la facturacién de los
servicios que el respectivo cliente tenga contratados con esta
Institucién.

6.4. Derechos egpeciales convenidos directamente por la Bolsa

La Bolsa podra convenir directamente con los interesados derechos
especiales para agquellas operaciones relacionadas a ofertas de
adguisicidén de acciones {OPA), cuando se trate de la colocacidn de
acciones de primera emisidén o en transacciones gignificativas, en
las cuales exista sclamente wun comprador o vendedor Yy mwuchos
vendedores o compradores, segin corresponda.
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6.5. Procedimiento para la determinacién de los derechos privilegiados y
presentacidén de informes

El procedimiento  para la determinacidén de los derechos
privilegiados de las operaciones por cuenta de terceros y para el
registro de las operaciones por cuenta propia, serd el siguiente,
debiendo los corredores presentar al Departamento de Custodia los
informes que se indican, para efectos de registro y control de los
derechos correspondientes:

6.5.1. Operaciones por cuenta propia

Las operaciones de acciones y CFI y sus respectivos derechos
preferentes de suscripcidén efectuadas por los corredores para su
cartera propia, deberdn ser facturadas a su nombre.

La obtencidn por parte de esta Bolsa de los montos operados por
estos conceptos, para efectos de la exencidén de Derechos vy
definicidén de transacciones de Cuenta Propia en pizarra, se hara
mediante la carga electrdnica que haga el corredor del archivo con
estas operaciones, en el sistema de Derechos de Bolsa de su propio
terminal.

En el caso de los Corredores con Sistema de Gestidn provisto por la
Bolsa, los Corredores deberdn generar diariamente el archivo
mencionado en la opcidén habilitada para ese efecto en dicho
Sistema, después de lo cual serd capturado automaticamente por el
Sistema de Derechos.

6.5.2. Clientes exclusivos

Para los clientes que operan exclusivamente con un corredor rige el
siguiente procedimiento de derechos privilegiados:

a) Diariamente el corredor podrd obtener la tasa de derechos de
bolsa wvia monto, directamente a través de su terminal
computacional, en el icono de Derechos de Bolsa.

En el caso de los corredores con Sistema de Gestidn provisto
por la bolsa, la Tasa de derechos podra obtenerla directamente
en la opcidén habilitada para tal efecto en dicho Sistema.

b) El corredor debera llevar un registro por cliente en gue se
detalle lo siguiente:

- Mes de vigencia

- RUT del cliente

- Fecha de las transacciones
- Namero de factura

- Monto acumulado en UF

- Monto derechos acumulados

La acumulacidn de las operaciones debera realizarla
directamente el corredor, manteniendo en su oficina los
antecedentes antes seflalados, los que podran ser requeridos por
la Bolsa para fines de auditoria de derechos.

c) Los derechos privilegiados para un mismo cliente deberéan
cobrarse en el momento de la liquidacidn de la operacidén. Para
estos efectos, se considerard como un mismo cliente, aquel

cuyas operaciones se liquidan en una o mds facturas con
idéntico RUT.
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En aquellas operacicnes en gque un corredor esté actuando como
vendedor y comprador para un mismo cliente, el monto acumulado
para determinar la tasa de derechos privilegiados debera
considerar las compras y ventas efectuadas para ese cliente.

6.5.3. Clientes Privilegiados

Los corredores que realicen operaciones de clientes que a su vez
operen con otros corredores, y que hayan sido informados por el
cliente de su decisidén de acogerse al sistema de derechos
privilegiados por el conjuntc de las operaciones efectuadas con los
distintos corredores, podrin cobtener la tasa de derechos de bolsa
via monto, directamente a través de su terminal computacional, eén
el icono de Derechos de Bolsa.

En el caso de los corredores con Sistema de Gestidn provisto por la
bolsa, la Tasa de derechos podrd obtenerla directamente en la
opcidn habilitada para tal efecto en diche Sistema.

€.5.4. Informe complementario

Los corredores deberdn entregar un informe complementario con un
resumerr diaric de los montos facturados en accicnes y CFI y sus
correspondientes derechos preferentes de suscripeidn (Anexo N° 29},
el gue deberd ser presentadc a la Unidad de Derechos de la Bolsa
hasta las 12:30 horas del dia habil bursatil siguiente de
realizadas las operaciones, con el siguiente detalle:

- Fecha de las transaccicnes
- Corredor
- Total wventas (§)
- Total cowmpras (§}
- Total transado diario (compras mias ventas)
- Cuenta de terceros O cuenta propia
- Clientes exclusivos o con convenio
- Operaciones simultdneas a plazo
- Fecha Operaciones
- Corredoer
- Montos ($) segln el siguiente detalle:
- Cuenta tercercs
- Especiales y otros
- Cuenta Propia Acciones
- Cuenta Propia Operaciones a Plazo
- Operaciones a Plazo Clientes
- Clientes Privilegiados
- Clientes Convenio
- Total Informado del Dia
- Total Compra Acciocnes
- Total Compra Simultineas
- Total Ventas Acciones
- Total Ventas Simultineas
- Total General Operado del Dia (Compra y Venta Accliones v
Simultéaneas)

Cabe hacer presente que la Bolsa centralizard y realizarid todas las
medificaciones preducto de errores en la imputacién de las partidas
© gue por cmisidn ocurran, las cuales deberan ser informadas a la
Unidad de Derechos, mediante el formulario Anexc N° 20.
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€.6.1. Los derechos de bolsa establecidos tanto para las operaciones por
cuenta propia como de tercercs seradn de cargo del respectivo
corredor.

6.6. Liquidacidén y pago de derechos

En cecnsecuencia, los derechos de bolsa deberidn ser pagados por el
corredor, pero éste podré cargarlos a su <liente en un Iitem
separado o agregarlos a su comisidén y facturarse en forma conjunta,
en un item nOnico, cuya denominacién puede ser ‘‘comisién’’,
“‘eomigidn y derechos’’ o ‘“‘comisidn y gastos’’. En todos estos
casos, & estos itemes se les debe aplicar el IVA correspondiente.

Tanto la comisidn, como el derecho gque pague el cliente,
constituyen un ingresc para el corredor, y en consecuencia, afectan
directamente su estado de resultados.

e la misma forma, los derechos mensuales que los corredores
deberan enterar a la Belsa constituyen un carge a su estado de
regsultados.

6.6.2. No obstante Jlo dispuestc en el nimerc anterior, todos 1los
corredores deberan enterar mensualmente a la Bolsa, por concepto de
derechos y servicios bursdtiles, un minimo eguivalente a doscientas
veinte unidades de fomento (UF 220).

Aguellos corredores cque en conformidad a la metcdologia de calculo
seflalada en los niimeros anterioresg, no alcancen a cubrir el minime
de UF 220, deberin enterar esa cantidad minima, mas el IVA
correspondiente.

La diferencia resultante entre el derecho recaudadeo por el corredor
y el monto a enterar a la Bolsa por concepto de derechos vy
servicios bursdtiles constituirid un abono o cargo a los resultados
del corredor.

6.6.3. Los corredores en las operaciones que realicen deberan enterar en
la Bolsa 1los derechos correspondientes atendiendo al tipo de
operacién, volumen y valor de la misma.

En relacidén a la ligquidacidén y pago mensual de derechos y otros
gastos, se ha establecide el siguiente procedimiento:

a) La Belsa enviard a los corredores antes de las 17:30 horas del
segundo dia hébil bursitil siguiente al término del mes en que
se efectuaron las operaciones, un informe en el gue se indicara
el monto de derecheos de bolsa qgue deben pagar las operacicnes
realizadas el mes calendaric anterior.

Para el célculec de los derechos mensuales a cobrar a los
corredores, la Bolsa excluird las operaciones correspondientes
a los clientes gue mantengan un convenio de pago de derechos
directo con la Bolsa, de acuerde a lo establecido en el nimero
6.4 anterior, y las cperacicnes especiales referidas el nlmero
6.5 precedente.
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En el ¢aso de ocperaciones asecciadas a licitacidn, en dicho
informe se indicard adicionalmente al monte de derechos de
bolsa, la fecha de pago de los mismos.

b) Los derechos de bolsa deberan ser pagadeos antes de las 13:00
horas del quinto dia h&bil bursatil del mes siguiente de
efectuadas las operaciones.

c) El pago deberi efectuarse en dinerc efectivo, cheque o wvale
vista a nombre de la Bolsa de Comercio de Santiago, en el
Departamento de Contabilidad de la Imstitucidn. La factura
respectiva estard a disposicién de los interesados a contar de
la fecha de pago.

d) En el caso de operaciones asociadas a licitacidn, y con el
objetc de permitir la emigidn coportuna de las facturas, estas
operaciones deberdn ser informadas en el formularioc de
operaciones correspondientes a licitacién (Anexo N° 1l), el que
debera ser presentado en el Departamento de Hstadistica antes
de las 17:30 horas del mismo dia de las operaciones.

En el formulario deberad indicarse solamente el folio de 1la
operaciodn.

cuando sélo una fraceidén del folio corresponda a licitacién, se
deberd indicar entre paréntesis ( } al lado del folio que se
estd informando, la cantidad asociada a la licitacidn.

6.7. Convenio para corredores de bolsa por derechos vy servicios
bursatiles

Alternativamente a lo establecidc en los nimeros 6.6.2 y 6.6.3, los
corredores de bolsa tendridn la opcidn de suscribir con la Bolsa un
convenio anticipadeo de pago de derechos y servicios bursdtiles, que
incorpore todos o parte de los servicios que la Bolsa provee a sSus
corredores y cuyce monto serd determinado en funcién de los
vollmenes <ransados, las operaciones gue realiza, los sistemas
contratados, los servicios gue utiliza y las demas materias objeto
de c¢obro por parte de la Bolsa.

Las diferencias gque se produzcan para €l corredor entre la
recaudacidén de derechos conforme a lo establecido en este manual vy
el monta acordado con la Bolsa en este convenio, constituiran un
abono o cargo &z los resultados del pericdoc al cual corresponden
dichos ingresos y gastos.

6.8 Informacidén de los dereches de bolsa

Los corredores deberdn entregar la siguiente informacidn minima de
los derechog de bolsa:

a) Incluir en la ficha del cliente el derecho de bolsa gue cobrard
a su cliente y que este cobro se realiza en conformidad a la
normativa bursatil.

b) iInformar en notas en s=us estados financieros los derechos de
bolsa recaudados de sus clientes y los derechos y servicios
pagados a la Bolsa.
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La Superintendencia de Valores y Seguros mediante Oficio Circular N° 4456,
de fecha 17 de julio de 2000, enviado a las bolsas de valores, precisd gue
la realizacidn de cperaciones burséatiles gue  provoguen aumentes
artificiales en las transacciones sobre un mismo valor y alteraciones en la
informacidén periddica sobre presencia, volumen transado vy otros indices
cuya veracidad es de relevancia para la transparencia e informacién del
mercado son atentatorias a las sanas practicas bursitiles.

OPERACIONES PROHIBIDAS

El mencionade Oficio Circular establece gque generan esta situazcién aguellas
coperacicnes en que un intermediario de valores, habiendo recibido de una
misma perscna una orden de compra y ¢tra de venta sobre una misma accién,
por iguail nimero de unidades, y con las mismas condiciones de precio vy
liquidacidén, ejecuta posteriormente ambas Ordenes a través de los sistemas
bursatiles, ya sea mediante una operacién directa (OD) en rueda o remate, o
mediante dos o m&s operacicnes en las que participa como contraparte el
propic corredor © un tercero.

De acuerdoe a las instruccicnes impartidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros en el referido Oficio Circular, el Directorio de la
Institucidn conforme a sus facultades de autorregulacidn, a lo establecido
en los articulos 33, 39 v 53 de la Ley sobre Mercado de Valores, vy a lo
sefialado en el Reglamentc de la Institucién, acordd dictar las siguientes
instrucciones sobre esta materia:

I. Tipo de Operaciones Prohibidas

1. Los corredores gue reciban de un misme cliente una orden de venta
vy otra de compra scobre una misma accién, por igual nimero de
unidades ¥ con las mismas condiciones de precic vy liquidacién, no
podrén ejecutar ambas Ordenes ya sea mediante una operacién
directa (0D} en rueda o remate, o mediante dos © m&s operacicnes
en las que participe como contraparte el propio corredor ¢ un
tercero.

Este tipo de &rdenes deberdn ser pregonadas en rueda o ingresadas
en los sistemas electrénicos, seglin corresponda, en forma
independiente la venta de la compra.

2. En relacidn a esta misma materia, se reitera lo siguiente:

al Los corredores no pueden ponerge de acuerde con otro corredor
para que éste actuando por cuenta propia o de un tercerc, le
compre una determinada cantidad de acciones vy posteriormente
se las vuelva a vender, el mismo dia o en dias siguientes, al
mismo precio o con leves diferencias, consiguiende de esta
manera evitar realizar una operacidén directa {(OD) y por
consiguiente, eliminando la posibilidad de interferencia de
otros corredores interesados en la operacidn.

b) Salvo los casos permitidos por la Ley N° 18.045, queda
prohibide a los corredores efectuar transacciones en valores
con el cobjeto de estabilizar, fijar o  Thacer wvariar
artificialmente los precios de los mismos.

c) Constituye infraccién grave la realizacién de transacciones
ficticias respecto de cualquier wvalor, la participacién en
transacciones simuladas y la realizacidén de cualguier
manicbra tendiente a alterar artificialmente las cotizaciones
de bolsa.
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d) Los corredores no podran efectuar transacciones, o inducir o
intentar inducir a la compra o venta de valores por medio de
cualquier acto, préactica, mecanismo o artificio engafioso o
fraudulento.

e) En general, los corredores no pueden realizar ningGn tipo de
operaciones gque provoguen aumentos artificiales en las
transacciones de un mismo valor y que alteren la informacién
de un titulo en particular o del mercado en general.

IT. Informacién que debe ser proporcionada a la Bolsa

1. Para la adecuada fiscalizacién de este tipo de operaciones por
parte de la Bolsa de Comercio de Santiago, los corredores deberan
enviar diariamente el detalle de todas las operaciones en acciones
y derechos preferentes de suscripcién de acciones realizadas en
otras bolsas de valores del pais, sea directamente o a través de
otros intermediarios de valores, tanto aquellas operaciones por
cuenta propia como las efectuadas para terceros.

2. Las operaciones deberadn ser informadas hasta las 17:00 horas del
dia héabil bursatil siguiente de efectuadas, debiendo presentar los
siguientes antecedentes:

- Nombre del corredor informante

- Bolsa de valores en la que se efectuaron las operaciones

- Fecha de las transacciones

- Corredor contraparte

- Tipo de operacidén: compra o venta

- Instrumento

- Cantidad

- Precio §

- Condicién de liquidacidn

- Modalidad: cuenta propia, cuenta de sociedades relacionadas a
la corredora o cuenta de terceros no relacionados. ()

Los datos podran ser informados por 3 medios: ingreso mediante
disquete desde el terminal del corredor, cuyo formato se adjunta
(Anexo N° 44), traspaso desde sistema de gestidén o digitacidn
directa a través del terminal del corredor.

Los corredores usuarios del sistema de gestién de la Bolsa gue
registran las operaciones efectuadas en otras bolsas en dicho
sistema, sdélo deberdn autorizar por escrito el traspaso diario de
esas transacciones a la Bolsa.

Estas operaciones no totalizaran montos ni fijaran precios a nivel
de instrumentos, y tampoco incrementardn los montos transados por
el corredor en la Bolsa de Comercio.

IIT. Auditorias

La Bolsa de Comercio de Santiago realizard un seguimiento permanente
de las operaciones efectuadas por los corredores de esta Instituciédn,
mediante un proceso comparativo de todas las transacciones registradas
en el mercado bursatil nacional.

Asimismo, la Bolsa estarad facultada para solicitar a los corredores
antecedentes complementarios sobre determinadas operaciones, para un
més completo andlisis de las transacciones que presenten situaciones
especiales en el seguimiento realizado por la Bolsa.

IV. Sanciones

Las eventuales infracciones de los corredores en esta materia seran
informadas al Directorio, a fin de que é&ste tome los acuerdos
respectivos.

(1) Modificada por Comunicacién Interna N° 10.672 de 09/10/2009
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8. OPERADORES DIRECTOS

8.1. Podran ser autorizados como operadores directos de un determinado
corredor en los sistemas de negociacién de instrumentos de renta
variable, las siguientes entidades:

a) Inversionistas instituciocnales nacionales de agquellos a los que se
refiere el articulo 4° bis de la Ley N° 18.045 de Mercado de
Valores e intermediarios de valores miembros de otras bolsas
nacicnales.

b) Inversicnistas institucionales y corredores de bolsa extranjeros
fiscalizados por algin organismo de similar competencia a la
Superintendencia de Valcres y Seguros, cuyc pais de origen presente
una clasificacidn de riesgo internacional de “Grado de Inversién” o
cerresponda a unce de los paises con los cuales diche Servicic tenga
suscrito un Memorandum de Entendimientc con la autoridad reguladora
del mercado de valores respective.

La Bolsa mediante Comunicacién Interna informard oportunamente el grupo
de entidades pertenecientes a las letras a} y/o b) anteriores, que el
Directoric autorice a operar directamente en el correspondiente sistema
de negociacidn.

Al respecto, el Directoric acordd lo siguiente:

Butorizar ccmo operadores directos del Telepregdén a las Administradoras
de Fondos de Pensiones, Compafiias de Seguros, Administradoras de Fondos
de Terceros, Bances y Entidades Financieras, Agentes de Valores, vy
correderes miembros de otras bolsas nacicnales; y a los inversionistas
institucicnales y corredores de bolsa extranijeros.

8.2.Los operadores directos deberén cumplir los siguientes requisitos:

a) Suscribir un contrato con la Bolsa de Comercio mediante el cual se
autorice el acceso directo al sistema de negociacién, a través de
un terminal conectado a la red computacional u otro medio de
comunicacién electrénico.

b} Suscribir un convenio con un corredor el cual deberd establecer que
el operador asume la responsabilidad frente al corredor, y se obliga
para con €1, por las ofertas, posturas y operaciones que efectie en
el sistema.

Asimismo, el convenio deberd establecer la responsabilidad del
corredor frente a terceros por las ofertas y operaciones gque el
operador directo efectie en el sistema, seflalando que el corredor se
obliga a liguidar las mencionadas operaciones dentro de los plazos
establecidos, haclendc la entrega de los valores vendidos ¢ pagando
el precio de los comprades segin corresponda.

Ademas, el convenio deberd contener una estipulacidén expresa en el
sentide de que toda operacidén qgue se efectile en el sistema quedari
sujeta al presente Manual y a la reglamentacién internaz de la Bolsa.

Para constancia del cumplimiento de estas formalidades, debera
entregarse a la Bolsa una cepia del mencionado convenioc, debidamente
firmado por las partes.

El formato y texto tipc del referido convenic se encuentra en el
Anexo N° 45,

c) Los operadores directos tendrdn su propic cédige particular vy
secret¢ para acceder al sistema, y las operaciones efectuadas por
€stos quedaran registradas bajo el cbédigo del respectivo
corredor, sin perjuicio de que el sistema las diferenciarid para
el soclo efecto de que el corredor pueda exigir del operador las
obligaciones gue a este dltimo correspondan.
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d) Adicionalmente, el Diregtorio podra definir requerimientos
especificos para los operadores directos nacionales y/o extranjercs,
situacién gque serd informada oportunamente mediante Comunicacién
Interna.

Al respecto, €l Directoric acordd loc siguiente:

Los inversionistas institucicnales, nacionales y extranjeros, y los
corredores miembros de otras Dbolsas, nacicnales vy extranjeras,
deberan cumplir los siguientes requisitos adicicnales para ser
autorizados como operadores directos del Telepregdn:

d.1.Los inversionistas institucionales nacionales y extranjeros
deberan suscribir el convenic de pago de derechos de bolsa
establecide en la reglamentacidn vigente scbre la materia.

d.2. Los inversionistas institucicnales extranjeros deberan
acreditar ante la Bolsa un patrimeonio minime de US$
50.000.000.-, o ser filial de una entidad que acredite poseer

al menos ese patrimonio. En este Gltimo caso la matriz debera
constituirse en aval de su filial ante la Bolsa de Comercio.

d.3. Los corredores miembros de otras bolsas nacionales v
extranjeras deberan:

d.3.1. pagar los derechos de bolsa definidos en la
reglamentacidén vigente sobre la materia.

d.3.2. Ser depositante del Depdsito Central de Valores (DCV) ©
poseer una subcuenta en el DCV.

d.3.3. Enterar garantias similares a las exigidas a los
corredores de la Bolsa de Comercio, esto es, un monto
equivalente al valor de 1la accidén de la Belsa, y éstas
deberan estar constituidas en wvalores autorizados y se
valerizaradn diariamente en forma similar a las garantiazs
de las Operaciones a Plazo.

d.3.4. Poseer Seguro Integral similar al exigido a los
corredores de la Bolsa de Comercio, cuyo monto maximo es
de US$ £.000.000.-, dependiendo de los montos opsradoes,
de la custodia del corredor y del porcentaje de ésta que
se encuentre depositada en el DCV.

d.3.5. En sustitucién de 1los requisitos indicades en los
numerales d4.3.3. y d.3.4. anteriores, 1los corredores
pecdrén alternativamente acreditar ante la Bolsa un
patrimonio minime de USS 50.000.000.-, o ser filial de
una entidad que acredite poseer al menos ese patrimonio.
En este Ultimo caso la matriz deberd constituirse en
aval de su filial ante la Bolsa de Comercio.

8.3. La Bolsa podrd exigir garantias a los correderes y sus operadores para

asegurar el correcto y cabal cumplimiente de las operaciones que
efectlen directamente en el sistema.

8.4. Los inversionistas institucionales s8lo podrén realizar operaciones por
cuenta propia, o para los fondos patrimoniales que gestionen, cuando se
trate de administradoras de fondos reguladas por ley.

8.5. La Bolsa podrd revocar la autorizacidn conferida a un operador, cuando
por motivos calificados determine gue éste ne ofrece las garantias
suficientes para operar en el sistema.
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9. CPERACIONES INTERBOLSAS

Lz Superintendencia de Valores y Segurcs, mediante Oficio Circular N® 253
de fecha 1 de octubre 2004, impartid instrucciocnes a las Boclsas de Valcres
respecte a intercambiar informacién en tiempo <real y operaciones
interbolsas (OIB). Asimismo, establecid la obligacidn para las Bolsas en
orden a instruir a sus corredores respectc a2 la ejecucidn de las drdenes de
compra o venta, registrc de las operaciones correspondientes y entrega de
informacién a sus clientes.

Conforme a leo anterior, la Bolsa de Comercio de Santiago, Belsa de Valores
{BCS), la Bolsa Electrénica de Chile, Bolsa de Valores (BEC) y la Bolsa de
Corredores de Valparaiso, Bolsa de Valeores {(BCV), con fecha 1l de abril de
2005 alcanzaron los siguientes acuerdos sobre dichas materias:

9.1. Intercambio de informacidén en tiempo real

Las Belsas acordaron intercambiar en tiempo real, a contar del 1 de
Julic de 200%, la siguiente informacidn referida a las mejores
ofertas de compra y venta ({puntas), exclusivamente del mercado de
accicnes y de cuctas de fondos de inversién (CFI), con el objeto que
exista una difusién fluida y adecuada de los precics de las distintas
Bolsas, que permita la mejor ejecucidén de las Ordenes =z los
corredores de cada una de ellas:

- Bolsa

- Nemotécnico
- Precio 3

- Cantidad

- Condicidn

La informacién gque reciban las Bolsas, proveniente de las otras
Bolsas de Valores, tiene comc Gnice objetec ser difundida
exclusivamente a sus corredores a través de su red computacional, sin
que puedan comercializar o reproducir dicha informacién, salvo
autorizacidén expresa de la Bolsa gue las origina.

9.2. Informacidn para los correderes y clientes

De igual manera, las Bolsas acordaron que a contar del 1 de julio de
2005, se procederd a informar a los corredores, juntc a la respectiva
transaccién, la mejor oferta de compra y/o wventa vigente en el
memente del calce, considerandc todas las Bolsas de Valores.

Sobre esta materia, se acordd® que cada Bolsa desarrolle sistemas que
tengan por objeto lo siguiente:

a) Difundir a sus corredores en tiempo real y a través de sus
terminales de negociacién, la informacidén sobre las mejores
ofertas de compra y venta de acciones, opcicnes de suscripcién y
CFI vigentes en cada una de las Bolsas de Valores.

b} Informar a cada corredor, junto a la respectiva transaccidn, la
mejor oferta de compra y/¢ venta gque se encuentre vigente al
momento del calce, c¢onsiderandoc para ello todas las Bolsas de
Valores.

¢} Instruir a leos corredores para gque en su libro de operaciones
incorporen la informacidén de la mejor oferta de compra y/c venta
vigente al momento del calce, considerande todas las Bolsas de
Valores. Lo anterior, con el objeto de facilitar tanto el
cumplimiento por el corredor de lo establecido en el Oficio de la
3vs, come el contrel y/o auditorias posteriores de las Bolsas de
Valores o la SVS.
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Asimismo, las Bolsas acordaron emitir una instruccidén comiin a los
corredores donde se establezca la forma en que é&stos deberdn informar
a sus clientes cuando el precio de la transaccidn sea peor gue el
precio de la mejor oferta vigente al momento del calce, considerande
todas las Bolsas de Valores.

9.3. Operaciones Interbolsas (OIB}

Scobre las operaciones interbolsas las Bolsas acordaron las siguientes
normas complementarias:

a) Las ofertas OIB seran digitadas directamente por los propios
corredores en la aplicacién de la Bolsa de la cual son miembros,
evitando de esta manera la digitacién que actualmente realizan los
funcionarios de cada Bolsa. Estas seran inmediatamente
transmitidas en forma automdtica por la Bolsa de origen a las
otras Bolsas de Valores. El procedimiento anterior consistird en
la transmisién de  archiveos computacionales generados  por
aplicaciones desarrolladas por cada Belsa, Yy gque tienen como
propdsito canalizar las instruccicnes emanadas de los corredores
oferentes hacia las otras Bolsas de Valores. En consecuencia,
dicho procedimiente automdtico se utilizard tanto para difundir
como para eliminar ofertas interbolsas previamente inscritas en
los otros mercados.

b) Las ofertas interbolsas serdn divisibles, pudiendc ser calzadas en
forma total o parcial, conforme a los criterios generales vy
reglamentarios de calce de la Bolsa en la cual se realice 1z
operacidn.

c¢) El calce serad informado autométicamente por la Belsa
correspondiente tan pronteo la operacién OIB sea registrada, a la
Bolsa que origindé la oferta interbolsa. Para lo anteriocr, se
utilizard el mismc procedimiento de transmisidén de archivos
descrito en el literal a) anterior.

d}) Las ofertas interbolsas provenientes de otras Bolsas de Valores se
difundirdn directamente en la rueda de cada una de las Bolsas de
Valores, en forma conjunta con aquellas J&rdenes que les son
propias.

e} Las ofertas interbelsas no seran vinculantes, esto es, 100
condicionaran el mercade de la Bolsa que las recibe. S8in perjuicic
de lo anterior, la Beolsa que recibe la oferta podrd decidir en
forma independiente y conforme a criterios generales, si las hace
vinculantes.

De acuerdo a lo anterior, la Beolsa de Comercio de Santiago establecid
a centar del 3 de octubre de 2005 un sistema automatico de envico de
ofercas OIB de compra y venta de acciones y cuotas de fondos de
inversidn, en los siguientes términos:

i} Los corredores que deseen enviar ofertas OIB de compra o venta
de acciones y de cuotas de fondos de inversidn (CFI) a la Bolsa
Electrdénica de Chile (BEC) vy a la Bolsa de Corredores de
Valparaise (BCV), podrén hacerlo en forma automitica a través de
la nueva aplicacién desarrollada por la Bolsa de Comercio de
Santiago, mediante un botén especialmente habilitado en el
sistema Telepregén.
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Las ofertas que los corredores envien a las Bolsas BEC y BCV,
serdn automdticamente eliminadas del sistema Telepregdn.

ii) Las ofertas C©CIB serdn transmitidas en forma automatica v
simultineamente a la Bolsa Electrdnica de Chile (BEC) y a la
Bolsa de Corredores de Valparaisc (BCV).

Asimismo, las anulaciones de cfertas OIB también seran
transmitidas en forma automédtica y simulténea a las Bolsas BEC y
BCV.

iii}) Las ofertas OIB podrédn ser enviadas a las Bolsas BEC y BCV,
después que la oferta de compra o de wventa haya side difundida
por a lo menos 3 minutos en el Telepregdn, tiempo que serd
controlado directamente por el sistema.

iwv) Las ofertas OIB seran divisibles, pudiendo ser calzadas en forma
teotal © parcial.

Por lo tanto, las ofertas OIB enviadas por corredores de las
Boclsas BEC o BCV, podrdn ser calzadas por los corredores de la
Bolsa de Comercic en forma total o© parcial, conforme a los
criterios generales de calce de operaciones del Telepregdn.

V) El detalle del calce de una oferta OIB serd informado
automiticamente a la Bolsa de origen (BEC o BCV), tan preonto la
operacidén OIB sea registrada en pizarras de la BCS.

vi) Las ofertas OIB provenientes de las Bolsas BEC y BCV seréan
difundidas en el telepregén, en forma conjunta con las &rdenes
ingresadas por los corredores en dicho sistema.

vii) Las ofertas OIB no seradn vinculantes, estc es, no condicionaran
el telepregén.

viii) La wvigencia de las cofertas OIB serad exclusivamente diaria. En
consecuencia, al término del horario de negociacién del
telepregén se eliminardn todas las ofertas OIBE enviadas por
correderes de las Bolsas BEC y BCV que se encuentren vigentes.

9.4, Instrucciones Generales

Conforme a lo seflalado en 1los numerales 9.1., 9.2. vy 9.3.
precedentes, las Bolsas accrdaron impartir las siguientes
instruccicones a sus corredores, las que deberdn ser implementadas a
contar del 1 de julioc de 2005:

i) Ejecucién de las oSrdenes de los clientes

De acuerdo al Oficioc Circular N° 253 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, de 01 de octubre de 2004, los corredores no
pueden calzar ofertas de compra a precics menocres y ofertas de
venta a precics mayores que el de la mejor oferta de compra o de
venta vigente, respectivamente, en los centros bursitiles en los
gue se transe el instrumento ofrecido. Esto, en la medida gue en
la orden de compra o de venta dada por el inversicnista no se
haya estipulado expresamente una instruccidn distinta, en cuanto
a privilegiar su ejecucién en una Bolsa en particular, por sobre
las mejores condiciones de precio que se pudieran alcanzar en
otros centros bursdtiles.
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En teodo caso, cuando se produzca un calce que no cumpla la
condicidn anteriormente mencionada, la Bolsa de Valores donde se
efectud la coperacidn, registrarad el mejor precio vigente en las
ctras Bolsas de Valores, y serad comunicado al ccorredor de gque se
trate, en conformidad a lo seflalado en el numeral 92.2., literal
b} anterior.

ii} Libro de Cperaciones

Los corredores deberdn incorporar en su libro de operaciones un
ANEXO c¢con la siguiente informacién de las transacciones
realizadas en el dia vy gque en el momento del calce hayan
presentado en otra Bolsa de Valores una mejor oferta de compra
v/o venta (punta), segan corresponda:

- Fecha de la transaccidn

- Compra / Venta

- Folio

- Cantidad

- Nemotécnico

- Precio 8

-~ Cantidad de la mejor oferta de Venta / Compra vigente en la
BCS, BEC o BVV, segln corresponda.

- Precic % de la mejor oferta de Venta / Compra vigente en la
BCS, BEC o BVV, seglin corresponda.

La informacidn para dicho B&Anexo serd proporcionada por cada
Beolsa a sus corredores, y cuando las mejores cfertas de compra o
venta (puntas) de las otras Boelsas de Valores tengan igual
rrecio, se considerarid la oferta con la mayor cantidad de
acciones, y en caso de igualdad, se incluiri la primera oferta
recibida por la Bolsa (orden cronoldgico).

Asimismo, dicha informacidén estard referida a una determinada
condicidn de liguidacidn, esto es:

- Pagadera Hoy (PH)
- Pagadera Maflana (PM)
- Contado Normal (CN)

iii} Informacidén para los Clientes

Para las transacciones cuyos precios sean peores que el precio
de la mejor oferta de compra o venta, segin corresponda, vigente
en otra Bolsa de Valores al momento del calce, los corredores
deberin proporcicnar a sus clientes un informe con una
periodicidad mensual ¢ menor, con los siguientes antecedentes:

- Fecha de la transaccidén

- Compra / Venta

- Numero de Factura

- Cantidad

- Nemotécnico

- Precio §

- Cantidad de la mejor oferta de Venta / Compra vigente en la
BCS, BEC o BCV, segin corresponda.

- Precic § de la mejor oferta de Venta / Compra vigente en la
BCS, BEC o BCV, segln corresponda.

Asimismo, la informacién antes seflalada estarid referida a una
determinada condicidn deliquidacidn, estc es:

- Pagadera Hoy (PH)
- Pagadera Maflana {(EM)
- Contado Normal (CN}
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1. BOLETA DE OFERTA A FIRME 28.010
2. BOLETA DE TRANSACCION 28.020
3. LOTES PADRONES 28.030
4. Eliminado
5. Eliminado
6. Eliminado
7. FORMULARIO DE CORRECCION Y/O ANULACION 28.070
8. FORMULARIO DE TRASPASOS DE ACCIONES 28.080
9. INFORME OPERACIONES FUERA DE RUEDA EN ACCIONES 28.090
10. COMPROBANTE DE PAGO Y DECLARACION 28.100
11. FORMULARIO DE OPERACIONES CORRESPONDIENTES A LICITACION 28.110
12. FORMULARIO TRASPASO DERECHOS PREFERENTES DE SUSCRIPCION 28.120
13. ACCIONES AUTORIZADAS PARA REALIZAR OPERACIONES A PLAZO 28.130
14. VALORIZACION DE GARANTIAS PARA OPERACIONES A PLAZO 28.140
15. INFORME DE LIQUIDACION DE OPERACIONES A PLAZO 28.150
16. INFORME DE LIQUIDACION ANTICIPADA DE OPERACIONES A PLAZO 28.160
17. INFORME DE OPERACIONES A PLAZO INVERSAS 28.170
18. CONDICIONES GENERALES SOBRE OPERACIONES A PLAZO EN VALORES 28.180
19. ORDEN DE COMPRA VENTA A PLAZO 28.190
20. FORMULARIO PARA MODIFICAR ASIGNACIONES DE DERECHOS DE BOLSA 28.200
22. INFORME DE ATRASOS EN LIQUIDACION DE OPERACIONES 28.220
23. INFORME DE DEVOLUCION DE TRASPASOS 28.230
24. VARIACIONES MINIMAS DE PRECIOS EN EL TELEPREGON 28.240
25. Eliminado
26. FORMULARIO INSCRIPCION DE OFERTAS PARA REMATE DIARIO 28.260
27. Eliminado
28. FORMULARIO PRESENTACION DE ANTECEDENTES REMATES FORZADOS 28.280
29. RESUMEN DIARIO DE MONTOS FACTURADOS EN ACCIONES, OPCIONES DE

SUSCRIPCION EN ACCIONES Y CFI 28.290
30. CLEARING FINANC.: INFORME POR CORREDOR Y CONTRAPARTE 28.300
31. CLEARING FINANC.: COMPROB. VALE VISTA EMITIDO POR CORR. 28.310
32. CLEARING FINANC.: COMPROB. RECEP. V/V EMITIDO POR BOLSA 28.320
33. INFORME DE LIQUIDACION FISICA COMPENSADA DE OPERACIONES

PARA CORREDORES CON POSICION NETA VENDEDORA 28.330
34. INFORME DE LIQUIDACION FISICA COMPENSADA DE OPERACIONES

PARA CORREDORES CON POSICION NETA COMPRADORA 28.340
35. ACCIONES QUE SE ENCUENTRAN EXCLUIDAS DEL CLEARING 28.350
36. FORMULARIO DE OPERACIONES NO CONSIDERADAS EN EL CLEARING

A SOLICITUD DE CORREDORES 28.360
37. FORMULARIO DE FUNCIONARIOS AUTORIZADOS PARA RETIRAR

VALES VISTA Y TRASPASOS DEL CLEARING 28.370
38. Eliminado
39. SISTEMA DE LICITACIONES: FORMULARIO DE INSCRIPCION DE

OFERTAS DE VENTA 28.390
40. SISTEMA DE LICITACIONES: FORMULARIO DE POSTURAS DE COMPRA 28.400
41. ACUSE DE RECIBO DE MEDIO DE PAGO 28.410
42. CONDICIONES GENERALES PARA LA VENTA CORTA DE ACCIONES, IRF,

ITF Y OTROS INSTRUMENTOS DE OFERTA PUBLICA 28.420
43. CONDICIONES GENERALES PARA EL PRESTAMO DE ACCIONES, IRF,

ITF Y OTROS INSTRUMENTOS DE OFERTA PUBLICA 28.450
44. DESCRIPCION TECNICA PARA INFORMAR EN DISKETTE OPERACIONES

EFECTUADAS EN OTRAS BOLSAS 28.480
45. CONVENIO PARA LA OPERACION EN LOS SISTEMAS DE NEGOCIACION

ELECTRONICOS DE RENTA VARIABLE 28.490
46. EVENTOS ESPECIALES ADVERSOS PARA REMATES CONDICIONADOS 28.500
47. INFORME DE OPERACIONES DE VENTA QUE SERAN LIQUIDADAS

MEDIANTE PRESTAMOS ADMINISTRATIVOS 28.510
48. CONDICIONES GENERALES PARA CLIENTES PRESTATARIOS DE ACCIONES,

IRF, IIF Y OTROS INSTRUMENTOS DE OFERTA PUBLICA NEGOCIADOS

EN EL MERCADO BURSATIL (1) 28.600
(1) Incorporado por Circular N° 1.518 de 19/08/2009
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ANEZXO N° 3

REGISTRC DE LOTE PADRON DE ACCIONES CON DERECHOS ESPECIALES

SOCIEDAD ) NEMOTECNICO N°® ACCS.
Bolsa de Comercio de Santiago COMERCIO 1
Bolsa de Corredores, Bolsa de Valores VALORES 1
Unién Inmcbiliaria S.A. CLUBUNION 1
S.A. de Deportes Club de Golf Santiago GOLF 3
Club de Polo y Equitacidén San Cristdbal §.A. POLO 4
Club Hipico de Santiago S.A. HIPICO 1
Prince Of Wales Country Club S.A.I.

Serie A COUNTRY-A 7

Serie B COUNTRY-B 10

Serie P COUNTRY-P 7
Granadilla Country Club S.A. GRANADILLA 30
Sociedad Hipédromo Chile S.A.

Serie A HIPODROMO & 39

Serie B HIPODROMO B 1
Instituto de Diagnostico S.A.

Serie A INDISA-2 1.000

Serie B INDISA-B 1.000
Inmobiliaria Central de Estacionamientos Agustinas S.A. ESTACICNAM 1
Inmobiliaria Craighouse S5.A. CRAIGHOUSE 1
S.A. Inmobiliaria Sport Francais SPORTFRAN 4
Valparaiso Sporting Club S.A. SPORTING 1
The Grange School S5.A.

Serie A GRANGE-A 2

Serie B GRANGE-B 2
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ANEXQ N° 7

FECHA DE LA(S) TRANSACCION(ES) @ .. vttt iera e cie e

CORRECCION [—| ANULACION [
DENTRO DE PLAZO f—| FUERA DE PLAZO I
CORREDOR RESPONSABLE:

VERDEDOR | —| COMPRADOR —

FECHA DE PRESENTACION DEL FORMULARIO: . ...t ottt ot ee e o e mam e e e e e e et e eea e mas
HORA DE PRESENTACION (a llenar por el Depto. de Estadistica) ..............

MOTIVO DE LA CORRECCION O ANULACION: ... ... iiv i iincinnsrnacnnansenanenns

DETALLE DE LA TRANSACCION

Debiendo ser (sdlc si es correccidn):

FIRMA AUTORIZADA Y TIMBRE FIRMA AUTORIZADA Y TIMBRE FIRMA AUTORIZADA Y TIMBRE

CORREDOR VENDEDOR CORREDOR COMPRADOR DEL NUEVO CORREDCR (11
FIRMA SUBGERENTE DE FIRMA GERENTE DE FIRMA DIRECTOR DE TURNO
OPERACIONES BURSATILES SISTEMAS BURSATILES {Casos especiales)

{1} : Cuando cambia uno de los corredores involucrados en la operacién
AN° 51
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEQUROS,
NOTA: POR INSTRUCCIONES IMPARTIDAS CN CIACULAR NO 585 OL £ ECHA 29 DE ENERO DE 1086 DE LA
ELPAESENTE TAASPASO DE ACCIONES DCBERA SEA PAESENTADOD A LA SOCIEDAD PARA SU INSCAIPCION EN EL MENOR PLAZO POSIBLE.

Sefior Gerente o ...

Sirvase U0, Racf RBPIBI wrceccecssrens cagornne Fhmeiis

acciones de la g

- an

AR eveeiesmennnmnsrereresnenees PYCPIdad, segin titulos NY

........ o e T T N AR NALa SR PAReET LA aL Y YVIITERE | VY WERASSEML mesn Ammmaen b osrie

las que he enajenado »

NOMBRLS

al ptecio de $ por cada accion.

.+ TESTIGOS

Nombre

Firma

JESTHOONIZ TESTAO NS

S

Por ¢l peesente

""" NOMBRE DEL VENDEDOH O SU REPRESENTANTE

tlameryeiotiy y e WEaa Sl a)

" ¢ IRMA DEL VENDEDOR O SU REPRESENTANTE
RUT.N? .ot e eressesmsees
Rot de laCousa NO, ... ... . _Juzgado ... remteeeninaasntin

LA At Mty Cuinuln Coosithpatia

Preey

KEPlo el Wmpaso Precrdente Y aumnmo ot estatutos de

TESTIGODS .

NOMIME .. eccrrnsarnssasacsessares
FHINE ccmeitrreanne ceee - serinsse vr o oset asares e 1

Nombyre ..

FilMIR crvvererrarmsraes en aues

MSHCONTS  TEINGOHE Y

aamasea m - masaErisvarresnanerapatanrrans &

de

a an sessiman as

Sanliago, ... [TUROY : 28 £ s B

a1 s wram. e ave ssamar [ETTSTIRTSPPP RS

FIRMA DEL COMPRADOR
RUT N e e sere e R
DUIMCNG ....... . - ceevecvrreer crmarneens e aramees erasimsens sur .
CallaN® .. .....ocoo.. .. .. .. Triclona NO__., e
Nacwonahdad . ve e Estado Cavid e e e
Nombee del Conyuge . '

P s L TN L)

Valores v Seguros de techa 13 de Febroro de 1982,

ADOUIRIENTE O COMPRADOR SOLICITA:
1. Que 13 Socedad 10090 8 3u dwm ol titulo conrespondiente 3 123 acciones adquiridas o compradas,
dentio del plazo de & diay hiabiles contados desde la lecha de veception del) Uaspaso.

2. Que 2 Sociedad no emna e titulo en el plazo evlablecido en el N 1 precedente, sin peaguicio de 13w
cripcion del aspaso comespondiente, y del derecho a solicitar ¢l tittlo cuande lo contiders 0por mno.

E1ta nota s¢ uanscribe en virtud de lo cstputado en la Creculae N© 688 de la Superintendencea de

PARA USO INTERNO DE LA COMPAI?IA

SE CANCELO SF SALDU "TTSEEMITIO
Titulo NO . eemaes POF e i o coe e oo BCLIINEY Titslo N, . e o s PO i e cmreemeraee o

Facha de recepcion

“FIRMA AUTORIZADA ™

Todas las anotacionss det Teaspaso deben sscribirse compietas, con 1inia y s clara, 31 Jo cual no se Je darid curso.

IMPORTANTE:

Todo comprador Oebera firmar este recorte. Las mujeres
casadas en comunidad Ceberan hacerio conjumamente con
sy ¢onyuge. Se encarece el cumplimiento de €513 exigen-
ciy por ser insdnpensable pare el Registro de Firmas.

DIRECCION ...

COMUNA ... oo CIURAD e
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MERCADO: TIPD 2

ANEXO N°9
JHFORHE

OPERACIONES FUERA DE RUEDA EN ACUIONES (1)

FECHA.DE LAS TRANSACCIONES:.
CORREDOR:

A. Operaclones por Cuenta de Terceras (2}

CORREDOR CANTIDAD REMDTECNICO PRECIO ConpICION
COMPRADOR YEHTA ($)

Flrma y Timbre Oficina

Santlago, )
(1) S6lo operaciones de colocacion primeria de acclones, segtn lo estzhlectde en
el inclso final letra ¢) del articulo 23 de la ley N® 18.045
{2) Cuando 1a operaci6n por cuenta de terceros no sea 0D, sOlo deberd Informaria .
el corredor vendedor, indicando 1a contraparte (corredor comprador).

AN° 51
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28.095
-2 -

MERCADO: TIPO 1

ITHEORME
OPERACIONES FUERA 0DE RUEDA EH ACCIONES (1)

*ECHA DE LAS TRANSACCIONES:
JORREDOR:

I, Operaciones por Cuenta Propla {Informar primero compras y luego ventas).

TIPO OPERACION CANTIDAD REMOTECHICO PRECIO (%) conptCion
COMPRA O VENTA

Flrma y Timbre Offcina

Santlago,

(1) S6lo operaclones de colocac!on
primaria de acciones, segln lo establecldo en
el Inciso final letra c) de! articulo 23 de la ley He® :g.oas

A.N° 51
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ANEXO N° 210

"COHPRODANYZ DE PAGO Y DECLARACION™

En Santiago de Chile,an seaalBiiciassvenscde 19 ...,
~OD.ceearsatscraceasarrsastasianacssaasas, Teprasentante de la firma
de mrrednrea.'.;ll...‘.‘....“.l......l‘lll.......declara 10
siguiente;

1l.- Haber recibido de la oficina de

mt:edorest.li..‘...Ill.-.l.-.lnl..--t‘lﬂ. COD cﬂta fQClla, lu Gumﬂ
de $......00000000.., correspondieate a la compra de un total
de..........acclones de la compafifa “ ”

A 4444808282 RIRNYREO P L 4

2.~ El conforme a la venta de las acciones sc did en la
ssvescecruada de) dfa.......d00ccecenannoc.da 19

LR N

3.~ En la calidad de Corredor vendedor se obliga a
obtener la emigién del tftulo a favor de

dOfisitesvetiacncnnasnsassaas,dentro de un plazo riximo

de........dfas, y 8 lhacer entrega del nismo al Corredor comprador.

S saana’sssrerenenrtabtataccas

Houbra

.....I'..’..l‘!.l-ll...

Firma

AN® 51
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ANEXO N° 31

INFORMKE

OPERACIONES CORRESPONDIENTES A LICITACION

FECHA DE LAS TRANSACCIONES:

CORREDOR:

FOL1O OPERACION ‘ FOL10 OPERACION

FIRMA Y TIMBRE OF ICIHA

Santiago,

Hota: Cuando s6lo una fraccidn del follo corresponda a licitacibn, se
geberd indicar entre paréntesisal lado del folio que se estd informando,
la cantidad asoclada a la licitacibn.

AN 51
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NOYA: EL PRESENTE TRASPASO OE GPCION, POR APLICACION DEL CRITEAIO UTILIZADO EN MATERLA DE TRASPASOS DE ACCIONES Y.CUOTAS

AN° 51

ACCIONES

DE FONDOS DE INVERSION DEBERA SER PRESENTADO A LA SOCIEDAD PARA SU INSCRIPCION EN EL MENOR PLAZO POSIDLE,

TRASPASO DE OPCION .E!

AREXOQ R° 12

Seflar Gerente de

Sirvase Ud. hoter traspasar  -- .

actiones [J debenures [J cuotas EJ  de
marcar jo que coTasponds)

de que soy titular, en mi cabdad de (accionisial (aportantel y propietariade__ _.__. . ... facciones) {euntas).
Ls opcién fue aprobada por Junta General Extraordinarla de IAccmmslas} {Aportantes) de fecha _ . .. _

y la he enajenado a

NOMBIES "~ —— " APELLIDOPALERNG =" " © APELLIDO MATS s
8l preciode $ por cada accion [J  debentures D cota [J
Imarca lo Gua corsepomie)

TESTIGOS Santiago, de e de 199
g [ Nombre — - R
g Firma e ——— | ROMUAE DEL VENIDS 50K 0 SU AEPRESTN 1AL

Domicilio . — v ¥ ewbetr 2 ciea)
F| Do _
Y " Nombre - TTHIAA DEL VENDTDOM 0 SU REFHESCHIANLL
g4 Firma_ AUT. MO oo s e e,
g Doamicilie R flol de 1a © NO ,| 4
a L.ausd - JUF [+

-l R.UT. N© ——- Jiue el ¢ It done 1} »

Por el presente aceplo ef wracpaso precedente y asinnso {los estatutosHes reglainento interaal 1

- - - - e o —— . e eme awe . ¢ e o —

TESTIGOS _ Santiago de ¢ e de 199
g Nombre e i |
8 Igurm.a — : B T fiaa vEL canrapoR -
omicilio e e e
8 R.U.T. NO . T} auTNe
» : g Dumicitio
'?;' —N_ombre mea—— e e e Comuna .. __ __.._ Ciudad ___ ..
g Firma — Casilla N© ___ — Teléfono N@
& | Oomicilio e e Nacivnalidad . - - Estado Civil —.. .
FL RUT. NO L Nambre det Cunyuge e e e e
PARA USO INTERNO DE LA SOle.DAD
SEANOTOLACESION | .. ’ SE EMITIO {euatas)
Titulo NO por {utciones) Titulo NS, por {accinws)
Sentiago,- - - de. . : ~de 199
Fecha de recepcion
T FIRMA AUTORIZADA

Todas ka3 anotaciones det Traspate deben esaribirse completas, con 1ima y Ietra clara, sin lo cual no se de dard curso.

IMPORTANTE: FIRMA __.... ... __. ..

Todo comprador debera firmar este recorte. Las mujeres

caspdas en comuridad deberin hacerid conjuniamente DIRECCION

<on su conyuge. Se encarece e cumplimientd de esta exi- COMUNA CIUDAD

gencia por se1 indispemsable para el Reyiswo de Firmas,
: LT -
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ANEXO N° 13 (1

OPERACIONES A PLAZO
(Autorizadas desde el 10 de diciembre de 2009)
LISTA A LISTA B LISTA C
N° ACCION N° ACCION N° ACCION
1. AGUAS-A 1. AZUL AZUL 1. AGUNSA
2. ALMENDRAL 2. ANDROMACO 2. AXXION
3. ANDINA-A 3. BANVIDA 3. CAROZZT
4. ANDINA-B 4. CEMENTOS 4. CCT
5. ANTARCHILE 5. CIC 5. CHILECTRA
6. BANMEDICA 6. COLO COLO 6. COLOSO
7. BCI 7. CTI 7. COPEVAL
8. BESALCO 8. CRISTALES 8. DETROIT
9. BSANTANDER 9. CRUZADOS 9. DUNCANFOX
10. CALICHERAA 10. CURAUMA 10. EDELMAG
11. CAMPOS 11. EDELPA 11. EPERVA
12. CAP 12 ELECMETAL 12 FOSFOROS
13. CCu 13. EMBONOR-A 13 HIPERMARC
14. CENCOSUD 14. EMBONOR-B 14 INDIVER
15 CGE 15. ENAEX 15 INFODEMA
16 CHILE 16. ENJOY 16 INTEROCEAN
17 CINTAC 17 HABITAT 17 KOPOLAR
18. CMPC 18 HITES 18 SIPSA
19. COLBUN 19 INDISA 19 SANTA RITA
20. CONCHATORO 20. INFORSA 20 SM-~CHILE A
21, COPEC 21. ITATA 21. SM-CHILE E
22. CORPBANCA 22, LAS CONDES 22. SQM-A
23. CTC-A 23. MARINSA 23 TATTERSALL
24 . CTC-B 24 . MELON 24 . TELSUR
25. CUPRUM 25. MINERA 25. VOLCAN
26. D&S 26. NAVIERA
27. EDELNOR 217 NORTEGRAN
28 ENDESA 28. ORO BLANCO
29. ENERSIS 29. PACIFICO
30. ENTEL 30. PASUR
31. FALABELLA 31. SAN PEDRO
32. FASA 32. QUINTEC
33. FORUS 33. TRICAHUE
34. GASCO 34. VENTANAS
35. GENER 35. WATTS
36. IAM
37. TIANSA
38 INVERCAP
39 INVERMAR
40 LAPOLAR
41 LAN
42 MADECO
43, MASISA
44 . MULTIFOODS
45, PARAUCO
46, PAZ
47 . PEHUENCHE
48 PITMAIQUEN
49 PROVIDA
50. PUCOBRE-A
51. QUINENCO
52. RIPLEY
53. SALFACORP
54. SECURITY
55. SK
56. SM-CHILE B
57. SOCOVESA
58 SONDA
59. SOQUICOM
60. SQM-B
61. VAPORES
62. ZOFRI
NOTA: Las operaciones de Venta Corta y Préstamo de Acciones se pueden realizar en todas
las acciones que conforman la Lista A.
(1) Modificado por Comunicacién Interna N° 10.746 de 09/12/2009
A. N°79 — 04/01/2010
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ANEIXO N° 14

1. INSTRUMENTOS ACEPTADOS EN GARANTIA PARA OPERACIONES A PLAZO Y OPERACIONES
DE VENTA CORTA Y PRESTAMO DE ACCIONES (1)

Las garantias exigidas en las operaciones a plazo y en las operaciones de
venta corta y préstamo de acciones, podran ser constituidas en los
siguientes instrumentos: (1)

a) Dinero en efectivo (billetes, transferencias electrdnicas de fondos y
vales vista). (1)

b) Monedas de Oro acuifladas por el Banco Central de Chile. (1)

c) Ddélares billetes.

d) Instrumentos de renta fija inscritos en 1la Bolsa de Comercio de
Santiago correspondientes a: Letras de Crédito Hipotecario, Pagarés
Reajustables de la Tesoreria General de la Replblica, Pagarés y Bonos
del Banco Central de Chile, Bonos y Pagarés Bancarios, y Bonos vy
Debentures de Empresas PUblicas y Privadas.

e) Acciones inscritas en la Bolsa de Comercio de Santiago pertenecientes a
las listas A, B y C de acciones autorizadas para realizar operaciones a

plazo, contenidas en el Anexo N° 13 del presente Manual. (1)
f) Depbsitos a plazo (depositados en el DCV o fisicos) (1)
g) Cuotas de Fondos de Inversidén (CFI) inscritas en la Bolsa de Comercio
de Santiago. (2)
h) Cuotas de Fondos Mutuos (CFM) inscritas o no en la Bolsa de Comercio de
Santiago. (2)
2. INSTRUMENTOS ACEPTADOS EN GARANTIA PARA OPERACIONES DE VENTA CORTA Y

PRESTAMO DE IRF/IIF

Las garantias exigidas en 1las operaciones de IRF/IIF podrdn ser
constituidas en los siguientes instrumentos:

a) Dinero en efectivo (billetes, transferencias electrdénicas de fondos y

vales vista). (1)
b) Instrumentos de renta fija emitidos por el Banco Central de Chile
inscritos en la Bolsa de Comercio de Santiago. (1)
c) Depésitos a plazo (depositados en el DCV o fisicos). (1)
3. VALORIZACION DE GARANTIAS

3.1 Instrumentos monetarios

a) Dinero en efectivo : Se valoriza al 100% de su valor.

b) Monedas de Oro : Se valorizan al precio de cierre registrado en
la Bolsa de Comercio de Santiago.

c) Dblares : Se valorizan al valor del ddélar observado del

dia bancario anterior, informado por el Banco
Central de Chile. (1)

(1) Modificada por Comunicacién Interna N° 10.888 de 20/05/2010
(2) Incorporada por Comunicacién Interna N° 10.888 de 20/05/2010

A. N°81 - 24/05/2010
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3.2 Instrumentos de renta fija inscritos en la Bolsa de Comercio

Estos instrumentos se valorizan al porcentaje de su valor par
resultante de descontar los flujos futuros a la Tasa Interna de Retorno
(TIR) promedio ponderada, para instrumentos del wismo tipo y plazo,
calculados diariamente por la Bolsa, de acuerdo a los criterios y en el
orden siguiente:

- En base a la TIR segiin el grupo genérico al gque pertenece el
instrumento y afios al vencimiento.

- Si no existe la anterior, se valoriza seglin la TIR media del grupo
genérico al que pertenece el instrumento.

- Si no existe la TIR media del grupo genérico, se valoriza
considerando la TIR media del mercado.

Con todo, el porcentaje del valor par no podra ser superior al 100%.

3.3. Acciones pertenecientes a las Listas A, B y C autorizadas para operar
a plazo

Las acciones que se entreguen en garantia seradn valorizadas conforme
a la lista a la cual pertenecen, de la siguiente manera

- Acciones de la lista A se valorizaradn al 80% del precio promedio
diario de las operaciones contado normal, PH o PM.

- Acciones de la lista B se valorizaran al 60% del precio promedio
diario de las operaciones contado normal, PH o PM.

- Acciones de la lista C se valorizaran al 50% del precio promedio
diario de las operaciones contado normal, PH o PM.

3.4 Depdsitos a Plazo

a) Los depbsitos a plazo expresados en pesos, se valorizan
descontando el valor de vencimiento a la tasa TIP diaria
informada por el Banco Central de Chile.

b) Los depdsitos a plazo expresados en unidades de fomento, se
valorizan de acuerdo a la UF del dia de cdlculo, y se descuenta
el valor de vencimiento a la tasa TIP diaria informada por el
Banco Central de Chile.

¢} Los depdsitos a plazo expresados en ddlares, se valorizan de
acuerdo al délar observado del dia bancario anterior determinado
por el Banco Central de Chile, y se descuenta el valor de
vencimiento a la tasa TIP diaria informada por el Instituto
Emisor.

3.5 Cuotas de Fondos de Inversidén y Cuotas de Fondos Mutuos (2)

Las Cuotas de Fondos Mutuos (CFM) y las Cuotas de Fondos de Inversidén
(CFI}) seran valorizados al 80% del precio de mercado y en el evento
que no registren precio, se valorizardn al 80% del valor de la cuota
diaria informada por la respectiva administradora a la
Superintendencia de Valores y Seguros.

(1) Medificada por Comunicacién Interna N° 10.888 de 20/05/2010
(2) Incorporada por Comunicacién Interna N° 10.888 de 20/05/2010

A. N°81 - 24/05/2010
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ANEXO N° I35

Santiago,

Sefiores

Jefe Dpto. de Custodia

Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores

ERESENTE

De nuestra consideracidn:

Por medio de la presente, certifico haber ligquidado oportunamente . las
operaciones a plazo que abajo se detallan, como asimismo haber entregado los
veneficios o titules producto de variaciones de capital correspondigntes oy
dichas operaciones, con el fin de gque sean liberadas las garantias constituidas )
por esas obligaciones.

FECHA OP TIPO DE OPE CONTRAPARTE ACCION CANTIDAD PRECIO TOTAL
RACION C/V

Saluda atentamente a usted,

FIRMA ¥ TIMBRE CORREDOR

AN 31
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Santiago,

Sefior
Jefe Dpto. de Custodia
Bolsa de Comercico de Santiage,
Bolsa de Valores
PRESENTE
De nuestra consideracidn:

Por medio de la presente, certificames haber .recibido

instrucciones de nuestros clientes para liquidar anticipadamente las operacicnes -
a plazo gue abajo se detallan, como asimisme haber entregado los beneficios o.
titulos producto de variaciomes de <capital correspondientes a dichas
operaciocnes, con el fin de que sean liberadas las garantias constituidas por
esas obligacicnes.

FECHAS INTERM. C/ CANTIDAD NEMOT . PRECIO MONTO TIPO
OPERAC. LIQUTD. CONTRAR. ¥ TRANSADO CLIENTE

Saluda atentamente a usted,

FIRMA ¥ TIMBRE FIRMA Y TIMBRE
CORREDOR COMPRADOR CORREDOR VENDEDOR

AN® 51
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ANEXQ N° 17

Santiago,

Sefior

Jefe Dpto. de Custodia
Bolsa de Comercico
EPRESENTE

De mi consideracitn:

Con el fin de que se exijan garantias, segin lo establecido
en las Comunicacidén Interna N° ........... , pongo en su conocimiento gue esta
oficina ha realizado para un mismo cliente segin facturas N°s...........:.., las
siguientes operacicnes a plazc inversas:

FOLIO FECHA 1°a. CANTIDAD ACCION VENCIMIENTO PRECIO

1°2.0P.  QOPERACION
FOLIC FECHA 2°a. CANTIDAD ACCION  VENCIMIENTO PRECIC

2°2.0R. QRERACION

FIRMA Y TIMBRE CORREDCR

AN° 51
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En Santiago de Chile, a .. de ...... de 1995.. entre ........-..-..
...... P {en adelante también denominado el "Corredor"), Y
........................ (er adelante también denominado el "Cliente"}, cuyos
domicilios se indicanm en la conclusién de este instrumento, se convienep.las
siguientes Condiciones Generales a aplicarse a todas las comisiones que el
Cliente encomiends al Corredor con el cbjeto de efectuar operaciqpes _de'
compraventa a plazo (en adelante las “Operaciones®) de valores admitidos =2

transaccién en la Bolsa de Comercic de Santiago, Bolsa de Valores:

1) El Cliente declara su intencién de realizar Operaciones a plazo en
valores, a través del Corredor, sujetdndose ambos a las normas contenida.s en los
Estatutos de la "Bolsz de Comercio de Santiago, Bolsz de Valores", al Reglamento
de la misma, sus Circulares y estas Condicicnes Gemerales. El (liente acepta,
ademis, que el Corredor deberd someterse a las instrucciones fundadas gque
imparta la Bolsa de Comercio, sea mediante Comunicaciones Intermas o©
instrucciones vy que todo acto realizado por el Corredor en su representacién le

afectard directamente en cuantc se ajuste a dichas normas e instrucciones.

El Cliente, en consecuencia, no podrd excusarse, en forma alguna, del
cumplimiento de sus obligaciones actuales o futuras, a pretexto de haberse

modificade la reglamentacidn aplicable a estas operaciocnes.
2} El Cliente declara y asevera que estd informado sobre el mercadco de

Operaciones a plazo; gue conoce los riesgos gue envuelve coperar en este mercado,

1los que pueden resultar sustancialmente mayores gue los riesgos

AN® 51
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propics de otras operaciones bursdtiles, Vv acepta gque puede sufrir pérdidas
importantes si el curso de las cotizaciones se mueve en una direccidn c¢eontraria
a la esperada por el Cliente, no siendo a veces posible eliminar ni limitar esas
pérdidas por la cobertura ¢ liguidacidn de una posicién; el Cliente también
conoce v expresamente acepta que, en ciertas oportunidades, la Superintendencia
de Valores o &l Directorio de la Bolsa de Comercic de Santiage pueden disponer
la suspensién o, incluso, el cierre de las Operaciones a futurc sobre algunos o
todos los valores que se transan bajo esa modalidad, de modo que si asi
ocurriere en cualguier momento en el futuro, la ligquidacién de las Operacicnes a
plaze pendientes podri hacerse segin las normas gue en ese momento pusieren en
vigencia la Suﬁerintendencia © el Directoric de 1la Boisa, las quélrpuedgn

resultar diferentes a las que rijan al wmomento de copntratarse las Operaciones.

3) ‘Todas, las O&rdenes que el Cliente dé al Corredor para efectuar
Operaciones, se dardn por escrito, utilizande para elle los formularios que
contengan todas las enunciaciones exigidas por los Reglamentos de la Bolsary‘iés
demds disposiciones aplicables, incluyendo estas Condiciones Generales. EL
Corredor podrd aceptar, pero sin que ello impligque que deba hacerlo, que el
Cliente dé o&rdenes verbales, sujeto siempre a que ellas sean confirmadas por
escrito dentro de las ... horas. Toda orden para efectuar una Operacidn se
entenderd respecto del Cliente, efectuada sobre la base de que el Cliente queda
sujetc a los Reglamentos de la Bolsa de Comercic de Santiago aprobados por la
Superintendencia, sin perjuicic de la aplicacidén de todas las normas citadas en

el parrafo 1) anterior y en estas mismas Condiciones Generales.

Toda orden para efectuar cualquiera Operacién importa, necesariamente,
una orden expresa e irrevocable del Cliente al Corredor, para que éste ejecute
una oxden de signe contrario respecto de los mismos valores, con el preciso
objeto' de efectuar una operacién de cobertura, ¢ de liguidar -incluso
anticipadamente- la posicidén del Cliente, © de completar uma provisidn, en todos
los cases en gue elic fuere procedente de conformidad a las disposiciones

aplicables, a los usos y pricticas bursdtiles y a estas Condiciones Generales.
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4} El Cliente proveerd al Corredor, junto con darle la respectiva orden de
Belsa, de los wvalores gue le encomiende vender o del precio de los valores que
le encomiende comprar. El Corredor podrd, a su eleccidn y siempre gue el
Reglamento de la Bolsa lo permita, exigir al Cliente una provisidn, sea de
valores o de fondos, inferior al total necesario para dar cumplimiento a la
orden; en el entendido, sin embargo, gque serd siempre obligacidén esencial del
Cliente, sin la cual el Corredor no habria contratado, completar integramente la
provisidn, o elevarla hasta el monte gue el Corredor se lo exija, sea por
decisién propia o en virtud de lo gue resolvierem la Superiatendencia de Valores
o el Directorio de la Bolsa,‘sin-que en caso alguno sea necesario acreditar ante .
el Cliente ninguno de estos hechos, bastando solamente 1la solicitﬁd .0
reguerimiento del Corredor para gue el Cliente deba completar la provisidn dé
los valores o de su pre;io, en su caso. Si el Cliente no incrementare o hc;
completare la provisién que el Corredor le reguiera, y sin que ello importe ni-
disminuir ni extinguir la responsabilidad del Cliente por el incumplimientc de
tal obligacidén, el Corredor éueda en virtud de este instrumento irrevocablemente
autorizado para que,cubra.o liguide la o las &rdenes respecto de las cuales
faltare provisidén al Cliente, o tome una posicidén de sigmo contraric a aquéllas,
quedando el Cliente obligadc a scolucionar en favor del Corredor cualquier
déficit que en contra del Cliente se produjere con motive de la liquidacidn de
tales Srdenes. Si, por el contrario, come resultado de la liquidacién quedare
un saldo a favor del Cliente, el saldo que restare serd abomado en la cuenta

corriente del Cliente con el Corredor.

5) Después de celebrada la compraventa, el Comprador tendrd derecho a todos
los frutes civiles, cualguiera fuere su naturaleza, gue produjeren los valores
objeto de una Operacién y serdn entregados al Corredor comprador en la fecha de
ligquidacién de la respectiva Operacién, salvo los casos en que los Reglamentos
de la Bolsa dispusieren de otra forma. Cuando el Corredor notifigque al Cliente
la existencia de una opcidn o derecho gue ha de ejercerse dentro de cierto
plazo, le comunicarid también el término dentroc del cual el Cliente debe hacerle
llegar su decisidn respecto de la materia a que se refiere la opcién. Si el
Cliente ne respondiere dentro del término sefialade, se entenderd que delega en
el Corredor la facultad de pronunciarse ante la sociedad respectiva. Para
ejercer el derecho bastarid gue el Corredor exhiba copia de este instrumento y

declare que actlia en
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representacidén del Cliente. El Cliente no podri reclamar perjuicics por la
decisidn que haya adoptado el Corredor.

&) Cada QOperacidn se liguidari en la fecha de liguidacidn correspondiente, a

menos que esa fecha fuere modificada por la Superintendencia de Valores o por el
Directorio de la Bolsa, en cuyo caso Se estard a lo gue la Superintendencia o el
Directorio resuelvan. La ligquidacién de una Operacidn podrd hacerse por
diferencias en losl casos en que asi lo permitan los reglamentos, ¥y
necesariamente deberd hacerse de esa manera si asi lo ordenare la
Superintendencia o lo dispusiere el Directorio de la Bolsa en circunstancias

especiales.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo 1° de estas Condiciones
Generales, el Clienté declara conocer y aceptar expresamente que el Directorio_
de la Bolsa puede ordenar que las Operaciones se liquiden por diferencias de
precic, incluso antes de la fecha de liguidacidn, en las siguientes situaciones,

entre cotras:

(a) cuando la accidén u otro valor objeto de la Operacién se encuentra
suspendida de cotizacidn en la fecha de liguidacién y lo ha estado como minimo

los cuatro dias hébiles anteriores;

{b} cuando exista una razémn de fuerza mayor u otra causa gque provogue
una alteracidén grave en el mercado, incluyendo la variacién excesiva e infundada

de las cotizacicmes; ¥y

(c) cuande se haya generado otre tipe de trastornos, debidamente
calificados por el Directorio, que dificulten seriamente el cumplimiento de las
obligaciones que asume cada parte conforme a la reglamentacidén aplicable a las

Cperacicnes.

73 El Corredor puede exigir al <Cliente, en cualgquier momento, la
censtitucién y mantencién de las garantias minimas gue contemple la
reglamentacidn, asi como garantias adicionales cuando lo estime aconsejable. Si
el Cliente no cumple con estas exigencias, el Corredor queda facultado para

adoptar tedas las medidas y providencias que permita la
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reglamentacién de la Bolsa, incluyendo la liquidacidén inmediata de las garantilas
que va se hubieren constituido, sin que el Cliente pueda reclamar ningln tipo de
perjuicios. En estos casos y para todos lo efectos legales se entenderd que el
Cliente ha incurrideo en incumplimiento grave de sus obligaciones para con el

Corredor.

El Directoric podrd modificar en cualguier momente el monto de la
garantia minima, los indices de endeudamiento, montos miximos tramnsables en
descubierto u otros mecanismos de resguardo que contempla la reglamentacidn
sobre Operaciones a plazo. Esas modificacicnes, asi come la aprobacién de
nuevas normas que rijan en esta materia, serdn especialmente procedentes en el
caso de que se produzcan alteracicnes graves y generalizadas en las condiciones

de mercado.

Cuandc se produzca cualquiera de las situaciones descritas en este
pérrafo, la Bolsa informard de immediate a los Corredores y a la
Superintendencia de Valores y Segurcs, y el Cliente no podrd reclamar perjuicics

de ninguna especie.

8) Estas Condiciones Generales tendran vigencia indefinida y se aplicarédn a

todas las Operaciones que realice el Corredor en representacién del Cliente.

El Corredor comunicard al Cliente cualgquiera modificacidn gue se
introduzca en la regiamentacidn aplicable a las Cperaciones. Esta comunicacidn
se enviard, a mis tardar, al segundo dia hibil siguiente a la fecha de su

vigencia.

Estas Condiciones Generales podrdn modificarse de comin acuerdo entre el
Cliente v el Corredor; en el entendide, sin embargo, gue la modificacidén deberd
necesariamente efectuarse cuando asi lo exigiere la reglamentacidn aplicable a

las Cperaciones.

Cualquiera de las partes podrd poner término a lo dispuesto en este
instrumento, dando avise previc a la otra parte, por escrito, con una
anticipacidén no inferior a treinta dias corridos. En todo caso, ‘estas
Condicicnes Generales seguirén aplicdndose hasta la liguidacién definitiva y 1la
solucidén final de cualesquiera controversias que entre las partes pudiere
plantearse en relacidn con las Operaciones encomendadas por el Cliente ail

Corredor durante la vigencia de este instrumento.
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9 E1l Cliente declara conccer y aceptar la reglamentacidn aplicable a las
QOperacicnes, y asevera gue ha firmado estas Condiciones Generales sélo una vez
que ha tenido completa informacidén acerca de esas normas y e€n egpecial con

perfecto conocimiento de las obligaciocnes gque asume.

10) Las cbligaciones del Cliente son indivisibles. Si falleciere un Cliente
persona natural, las oSrdenes oque hubiera dado al Corredor podrdn cumplirse
incluse después de la muerte del Cliente, cuyos herederos gquedardn

solidariamente obligados al cumplimiento de todas las obligaciones del Cliente.

11} Este instrumento se suscribe en tres ejemplares, guedando uno en poder

del Cliente vy los dos restantes en poder del Corredor.

..............................................

{(Nombre o razdn social {(Nombre o razdén social

Cliente y firma) Corredor y firma)
Domicilio: .. ... e i reraaaaa
RUT L e e e e e e e e e e e e e e e
TelEFON0O : v i e e e i et
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Cualquier dificultad que se produzca entre las partes relativa al cumplimiento,
aplicacién, validez, nulidad, wvigencia, terminacidn u otra materia relacionada
con estas Cendiciones Generales, serd resuelta por un drbitro arbitrador, gquien
fallard en conciencia, gin forma de juicio, en f{nica instancia y contra su
resolucidén no procederid recurso alguno. Las partes designan como Arbitro a don
_. ¥y a falta de éste a don . 8i
ningunce de los designados pudiera o guisiera aceptar el cargo, el arbitro sera
designadec por la Justicia Ordinaria, pero en este caso la designacidn debera
recaer en un abogadc que sea titular, o lo haya sido al menos por tres afios, de
lz catedra de Derecho Comercial, Econdmico © Financiero de la Universidad de
Chile o Catdlica de Chile. :
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ANEX Q N° 15
ORDEN Dz_iQQMEEAI A PLAZO
| YERTA |

Fecha

Hoxa
Captidad Orden para el dia
Instrumento Qrden permanente
Brecio Vilida desde:....... Hasga:......
Feck 3 ..  on- |
Nowmbre del cliente
RUT
Di . -

El cliente queda sujeto, respecto de esta Orden y de las operaciones a gue ella
se refiere, a los reglamentos de la Bolsa v a las Condiciones Generales de las
Compraventas a Plazo de Valores, las que declara conocer y aceptar. El cliente
ordena irrevocablemente al Corredor para que ejecute operaciones bursdtiles de
signo -contrario respecto de estos valores, con el objeto de ligquidar o cubrir
total o parcialmente la posicién del Cliente, o de 1ligquidar, incluso
anticipadamente, la posicidn del Cliente, o de completar una garantia o
provisidn, cada vez que ello fuese necesaric en virtud de lo dispuesto en los
reglamentos y Condiciones Generales.

Cualquier garantia o provisiédn que el Cliente no hubiere enterado oportunamente,

Y gue resultaren en perjuicio del Corredor, darad derecho a éste a cobrar
intereses convencicnales miximos, sin perjuicio de otros derechos.
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Santijago,

Seflor

Gerente General

Bolsa de Comercioc de Santiage
PRESENTE

Sefior Gerente:

De acuerde a las instrucciones vigentes sobre atrasos en la
ligquidacién de operaciones en acciones, cuotas de fondos de inversidn y derechos
preferentes de suscripcidén contenides en  los  Manuales de Operaciones
correspondientes, comunicamos a usted que la(s) operacidn{es} efectuada(s) con
fecha ...... e e e e iaea , cue a continuacién detallamos no fueron
oportunamente liquidadas:

CORREDOR HORA DE CANTIDAD NEMOTECNICO PRECIO CONDICION
CONTRAPARTE _ LIOUIDACION (8)

Asimismo, comunicamos que esta corredora opta por liguidar
la{s) referida(s) operacidén{es) en la siguiente fecha (marcar con una X lo gue
corresponda) :

HOY MBANANZ (antes de las 12:30 hrs).:

Saluda atentamente a usted,

FIRMA Y TIMBRE OFICINA
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Santiago,

Sefior

Gerente General

Bolsa de Comercio de Santiago
Bresente

Seficr Gerente:

De acuerdo a las instrucciones vigentes sobre devolucidén de
traspasos, comunicamos a usted gque los traspasos de la(s) operacidn(es)
efectuadais) con fecha ........... ... ... , gue a continuacidn detallamos fueron
devueltos por el emisor: '

CORREDOR CANTIDAD INSTRUMENTO PRECIO CAUSAL DE DEVOLUCION
CONTRAPARTE DE TRASPASOS

Saluda atentamente a usted,

Razdn Social Corredora Afectada
Firma Apoderadoc
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SI EL PRECIO DE La LO8 PRECIOS DERERAN
QFERTA ESTA ENTRE SER MULTIPLOS DE
{8} {($)
+ 0 -1 {(*)
+1 - 10 (*}
+ 10 - 100 {(*3}
+ 100 - 1.000 0,01
+ 1.000 - 10.000 0.1
+ 10.000 - 1l00.000 1
+ 100.000 - 1.000.000 10
+ 1.000.000 - 10.000.000 100
+ 10.000.000 - 100.000.000 1.000
Nota: (*): 3 0,001 para aquellas acciones autorizadas a cotizar y transar con
3 decimales y $ 0,01 para las acciones gue se transan con 2
decimales.
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Sefior

Jefe Dpto. de Custodia

Bolsa de Comercio de Santiago
PRESENTE

De nuestra consideracidn:

Adjunto remito a usted los antecedentes gque mES
adelante se detallan, con el objeto gue autorice la inscripeidén de las ofertas
de acciones inscritas gque a continuacién se indican, para el tipo de remate
forzado gue se sefiala:

- Judicial - Prendario

- Sindico de Quiebras - Acciocnistas Fallecidos

- Acciones Impagas

- otros (Indicar )

—  Nemotécnigo  Captida oo idad Detalle Antecedentes Adjuntos |

)

| l
b | l |
| |
f |
I }
! |
l i
E !
| 1
I l
| 1
| |
b2, |
| |
i |
I |
l i
I l
i I
! |
| !
i l
Cbhservaciones:

Saludamos atentamente a usted,

Ve B® JEFE DPTO. DE CUSTODIA FIRMA Y TIMERE
CORREDOR OFERENTE

NOTA: La autorizacidén para la inscripcidn del remate se notificarid por carta al
corredor, una vez obtenida la conformidad de la Asesoria Legal de la Bolsa de
ANggmercio de Santiago.
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Anexo N° 29

RESUMEN DIARIO DE MONTOS FACTURADOS EN ACCIONES
OPCIONES DE SUSCRIPCION EN ACCIONES Y CFL.

FECHA DE LAS CPERACICNES
CORREDCR
MONTOS EN $
CUENTA TERCEROS
ESPECIALES Y OTROS

CUENTA PROPIA ACCIONES

CUENTA PROPIA OP APLAZO

OPERACION A PLAZO CLIENTES :

CLIENTES PRIVILEGIADOS

CLIENTE CONVENIO

TOTAL DECLARADO DEL DIA

TOTAL COMPRAS ACCIONES

TOTAL COMPRAS OP. APLAZO :

TOTAL VENTAS ACCIONES

TOTAL VENTAS OP. APLAZO :

TOTAL GENERAL OPERADO $:

DECILARACION : ESTA OFICINA DE CORREDORES SE REFONSABILIZA DE LA
INFORMACION QUE SE PROPORCIONA EN EL PRESENTE FORMULARIO.

FIRMA'Y TIMBRE CORREDCR

USO EXCLUSIVO DE LA UNIDAD DE CUSTODIA Y GARANTIAS

FECHA RECEPCION : FECHA RECEPCION
V.B. CUSTODIA : V.B. DIGITACION
A. N°60
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CORREDOR : CORREDOR 1

FECEA DE LAS OPERACIONES : DD/MM/AA
FECHA INFORME : DD/MM/AR
CORREDOR TOTAL TOTAL SALDO NETO SALDO NETO
CONTRAPARTE VENTAS (3) COMPRAS (§) ACREEDOR (§) DEUDOR ($)
CORREDOR 2
CORRELOR 3
TOTALES $ $ $ $
SALDO NETO ACREEDOR/DEUDCR : 3 $
HOTAS:- Corredores c¢on salde neto deudor deben entregar el vale vista por la

cantidad indicada en el item "Saldo Neto Deudor", hasta las 11:00 hrs.
de la fecha de liquidacidn de las operaciones, en el Departamento de
Custodia de la Bolsa de Comercio de Santiago.
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SENOR CORREDOR XAXXXX:
RECIBIMOS VALE VISTA POR UN MONTO DE :8

{(CANTIDAD EXPRESADA EN PALABRAS)

A FAVOR DE : BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALCORES, CORRESPONDIENTE
A Lh LIQUIDACION DE OPERACIONES DEL DIA: DD/MM/RA. ’

RECEPCION VALE VISTA
DEPARTAMENTO DE CUSTODIA

FECHA:
HORA

NOTZ: En el evento de producirse cualquier rechazo bancario respecto del vale
vista que se entrega, el corredor se obliga realizar su reemplazoc en
forma inmediata, de acuerde a la normativa vigente.
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SENORES CORREDOR XXXXXX:
SIRVANSE RECIBIR VALE VISTA A SU NOMBRE POR TUN MONTO DE &

{CANTIDAD EXPRESADA EN PALABRAS)

CORRESPONDIENTE 2 LA LIQUIDACION DE OPERACIONES DEL DIA: DD/MM/ARZ

TIMERE Y FIRMA CORREDOR
RECEPCION CONFORME

FECHA:
HORA -
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FECHA DE LAS OPERACIONES : DD/MM/ARA

CORREDOR VENDEDOR : CORREDDR 1
CORREDCR
COMPRADOR CANTIDAD NEMOTECNICO PRECIO {$) MONTO {$)
CORREDOR 2
CORREDOR 3
CORREDOR 4
TOTAL VENTAS : 3

TIMBRE Y FIRMA CORREDOR

NQTAS:- Los traspasocs compensadeos deben ser emitidos por las cantidades
indicadas en este informe, y entregados en el Departamento de Custodia
hasta las 18:00 horas del dia habil bursatil siguiente de realizadas
lags operaciones, debidamente Zirmados vy enajenados a nombre del
corredor comprador correspondiente.

- Precic ($): Corresponde al precio promedic ponderade de las
operaciones resgpectivas.

~ Monte (%) : Corresponde al monte en pesos de la posicidn neta
vendedora del corredor.
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FECHA DE LAS OPEZRACIONES : DD/MM/AR

CORREDOR COMPRADOR : CORREDOR 1

CORREDOR

VENDEDCOR CANTIDAD NEMOTECNICO PRECIO (§) MONTO ($5)
CORREDOR 2
CORREDOR 3
CORREDOR 4

TOTAL COMPRAS : $

TIMBRE ¥ FIRMA CORREDCR
RECEPCION CONFORME

NOTAS:- Los traspascs compensados seran emitidos por las cantidades indicadas
en este informe, v quedarin a disposicién del corredor comprador en el
Departamento de Custodia de la Bolsa, a partir de las 11:00 horas del

dia de la liguidacidn, una vez que se reciban conforme los vales vista
de todos los corredores.

- Precio ($): Corresponde al preciec promedic ponderadc de las
cperaciones respectivas.

- Mente ($) : Corresponde al monto en pesos de la posicidn neta
compradora del corredor.
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ANEXO N 35

ACCIONES QUE SE ENCUENTRAN EXCLUIDAS DEL CLEARING

NO HAY

28.350
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FECHA DE LA (S) TRANSACCION (ES)

FECHA DE PRESENTACION DEL FORMULARIO:

HORA DE PRESENTACION {(a llemar por el Depto. de Custodia):

EOLIQ VENDEDOR COMPRADOR CANTIDAD INSTRUMENTO PRECIOQ ($)

TIMERE Y FIRMA TIMBRE ¥ FIRMA
CORREDOR VENDEDCR CORREDOR COMPRADOR
FIRMR JEFE DEPARTAMENTO FIRMA DIRECTOR DE TURNO

DE CUSTODIA

NOTA: Este formularic debe ser entregado en el Departamento de Custodia hasta
las 18:00 horas del mismo dia de efectuadas las correspondientes
transaccicnes.
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FIRMA ¥ TIMBRE
CORREDOR

ACCIONES
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FECEA Y HORA DE RECEPCION (1)

CORREDOR DEMANDANTE

FECEA SECUENCIA NEMOTECNICO CANTIDAD PRECIO
LICITACION DE LA OFERTA POSTURA
{($)

FIRMA Y TIMERE
CORREDOR DEMANDANTE

(1): Fecha y hora de recepcidn del sobre en la Gerencia de Divisidn Cperacicnes.
Estos antecedentes se registrardn el dia de adjudicacién de las ofertas, después
de la apertura de sobres.

ANC 51

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES




ACCIONES

28.410
|

ACUSE DE RECIBO v
DE MEDIO DE

PAGO ANEXO N° 42 BEPOSITO CENTRAL DEf YALORES

i
]

£ Depositante {Acreedor)

Dechara haber Recibido del Depositante {Deudor)

el siguiente Medio de Pago

TIPO DE DOCUMENTO

———— e ——————— e — e

Vale Camara Cheque Banco Central

Abonao Banco Central

Vale Vista Cheqgue Banco Comaercial Depdsito

EMISOR DEL MEDIO DE PAGO

IDENTIFICACION DEL MEDIO DE PAGOD

J

|

| __MONTO DEL MEDIO DE PAGO
i

[—

FECHA DE EMISIQON .

_ ]

El medie de pago fue fegistrado a través de la apficacin cliente DCV fa que mostro
fa siguiente clave de reception

_CLAVE DE RECEPCION .

—

e — -

Nombre del Recepior

Firma
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CONDICIONES GENERALES PARA LA VENTA CORTA DE ACCIONES, INSTRUMENTQS DE RENTA
FIJA {IRF), INSTRUMENTOS DE INTERMEDIACION FINANCIERA (IIF), Y OTROS
INSTRUMENTOS DE OFERTA PUBLICA NEGOCIADOS EN EL. MERCADO BURSATIL

ANEXO N° 42

En Santiago de Chile, a ......... de .......... . ..., de 200..... entre
e e e e e e e e { en adelante también dencminado el
“Corredor”), Yy

adelante también denominade el “Cliente”), cuycs domicilios se indican en la
conclusidn de este instrumento, se convienen 1las siguientes Condiciones
Generales a aplicarse a todas las comisiones que el Cliente encomiende al
Corredor con el objeto de efectuar operacicnes de Venta Corta de Acciones,
IRF, IIF u otros valores, en adelante valores, negociados en la Bolsa de
Comercio de Santiago, Bolsa de Valores

1. El Cliente declara su intencién de realizar Venta Corta de valores
negociados en el mercado bursatil, a través del Corredor, sujetadndose ambos a
las normas contenidas en los Estatutcs de la “Bolsa de Comercio de Santiago,
Bolsa de Valores”, a los Manuales de la misma, sus Circulares y estas
Condiciones Generales. E1 C(Cliente acepta, ademés, c¢que el Corredor debera
someterse a las instruccicones fundadas que imparta la Bolsa de Comercio, sea
mediante Comunicacicnes Internas o instruccicnes y que tode acto realizado por
el Corredor en su representacidn le afectarid directamente en cuanto se ajuste
a dichas normas e instrucciones.

El Cliente, en consecuencia, no podrd excusarse, en forma alguna, del
cumplimiento de sus obligaciones actuales o futuras, a pretexto de haberse
medificado la reglamentacién aplicable a estas operacicnes.

2. El Cliente declaraz y asevera que estd informado sobre el mercado de Venta
Corta de valores en la Bolsa de Comercio de Santiago; que concce los riesgos
que envuelve operar en este mercade, los gue pueden resultar substancialmente
mayores que los riesgos propics de otras operaciones bursitiles, y acepta que
puede sufrir pérdidas importantes si el curso de las cotizaciones se mueve en
una direccidén contraria a la esperada por el Cliente, no siendc a wveces
posible eliminar esas pérdidas por la cobertura ¢ ligquidacién de una posicién;
el Cliente también conoce y expresamente acepta que, en ciertag oportunidades,
la Superintendencia de Valores y Segurss, en adelante la Superintendencia o el
Directoric de la Bolsa de Comercio de Santiago, en adelante el Directoric,
pueden disponer la suspensidn o, inclusc, el cierre de las operaciones sobre
algunos o teodos los valores que se transan bajo esa modalidad, de mode gque si
asi ocurriese en cualguier momento en el futurc, la cobertura de las
posiciones cortas podra hacerse seglin las normas gue en ese momento pusieren
en vigencia la Superintendencia o© el Directorio, las gue pueden resultar
diferentes a las que rijan el momento de efectuarse la Venta Corta.

3. Las oOrdenes que el Cliente dé al Corredor para efectuar una venta corta, se
daran por escrite, utilizando para ellc los formularios gue contengan todas
las enunciaciones exigidas por los Manuales de la Bolsa y demés disposiciones
aplicables, incluyends estas Condiciones Generales. El Corredor podrd aceptar,
perc sin que ello implique gue deba hacerle, gque el Cliente dé &rdenes
verbales, de acuerdo a lo establecido en su ficha de cliente. Toda crden para
efectuar una venta corta se entenderd respecto del Cliente, efectuada sobre la
base de que el Cliente queda sujeto a los Manuales de la Bolsa de Comercio de
Santiago aprobados por la Superintendencia, sin perjuicio de la aplicacién de
todas las normas citadas en el pirrafo 1° y en estas mismas Condiciones
Generales.

Toda orden gue dé€ el Cliente para efectuar cualguier venta corta importa,
necesariamenta, 1ma orden ewnresa e irrevocable del Cliente al Corredor para
que éste obtenga el préstamo de las valores necesarios para liquidar la venta
encomendada y una orden para gque ejecute una compra de los valores que
correspondan para el preciso objeto de liquidar -inclusc anticipadamente- la
posicidn del Cliente, en todos los casos en que ello fuere procedente de
conformidad a las disposicicones aplicables, a los usos y précticas bursdtiles
y a estas Condiciones CGenerales.

A. N°63

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO, BOLSA DE VALORES



ACCIONES

28.430

En una liguidacién anticipada por parte del prestamista, el Corredor conforme
a las facultades otorgadas expresamente por el Cliente a través de este
documento, podrda a su libre eleccidén pedir un nuevo préstamo para restituir
las valores correspondientes, el cual podria contemplar condiciones diferentes
al préstamoc anterior, o comprar los valores requeridos vy liguidar la posicidn
corta del Cliente. En ambos casgos, el Corredor deberd informar a su cliente su
decisidén y las condiciones de la operacidén en el momento de la liquidacién
anticipada, vy si el Cliente no estuviera ubicable dentro de los dos dias
hibiles bursitiles siguientes.

En caso de una liquidacidn anticipada, los valores serdn entregados al
prestamista en los plazos que serdn informados por la Bolsa mediante
Comunicacién Interna.

El Cliente deberd establecer en la corden correspondiente las caracteristicas
de la operacién de venta corta y posterior compra, incluyéndose, la condicién
de liquidacién, la prima, el plazo y el precio o tasa, segin corresponda.

El Cliente, junto con dar la orden de venta corta, debe proveer valores en la
cantidad y calidad requeridas para garantizar la restitucién de los valcores
prastados.

4. El Corredor podrd a su eleccidén y siempre gue los Manuales de la Bolsa leo
permitan, exigir al Cliente una provisién, sea de valores o de fondos,
inferior al total necesaric para dar cumplimiento a la orden; en el entendido,
gsin embargc, que sera siempre obligacién esencial del (Cliente completar
integramente la provisidn, ¢ elevarla hasta el monto que el Corredor se lo
exija, sea por decisidén propia o en virtud de lo gue resolvieren la
Superintendencia o el Directorio, sin que en caso alguno sea necesario
acreditar ante el Cliente ninguno de estos hechos, bastando sclamente la
solicitud o reguerimiento del Corredor para qgue el Cliente guede obligade a
cumplir.

5. El Corredor puede exigir al Cliente, en cualquier momente, la constitucidn
y mantencidén de las garantias gque contemple la reglamentacidn, asi coww
garantfias adicionales cuando lo estime aconsejable. Si el Cliente no cumple
con estas exigencias, el Corredor vy la Bolsa, quedan facultados para adoptar
todas las medidas y providencias gue permita la reglamentacidn de la Bolsa
para dar cumplimiento a las obligaciones que el Cliente mantenga, incluyendo
la liquidacidn inmediata de las garantias gque ya se hubieren constituido, sin
que el Cliente pueda reclamar ningin tipo de perjuicios. En estos casos y para
todos los efectos legales se entenderd que el Cliente ha incurride en
incumplimiento grave de sus obligaciones para con el Corredor, gquedando el
Cliente obligado a soluclonar en favor del Corredor cualguier déficit que en
contra del Cliente se produjere con motivo de la liquidacidn. 8i, por el
contrario, como resultado de la liguidacidn gquedare un saldo a favor del

Cliente, el saldo gque restare serd abonado en la cuenta corriente del Cliente
con el Corredor.

El Directorio podréd modificar en cualquier momente el monte de la garantia,
los margenes de operacién u otros mecanismes de resguarde gque contempla la
reglamentacién sobre Venta Corta y Préstame de valores. Estas modificaciones,
asi comc la aprobacidén de nuevas normas gque rijan en esta materia, seran
especialmente procedentes en el caso de gue se produzcan alteraciones graves y
genieralizadas en las condicicnes de mercado.

Cuande se produzca cualguiera de las situacicnes descritas en este nimere, la
Bolsa informaréd de inmediato a los Corredores Yy a la Superintendencia, y el
Cliente nc podrd reclamar perjuicios de ninguna especie.

6. Estas Condicicones Generales tendrdn vigencia indefinida v se aplicarén a
toda Venta Corta de valores gque realice el Corredor en representacién del
Cliente.

Estas Condiciones Qenerales podran modificarse de comin acuerde entre el
Cliente y el Corredor sujeté&ndose a las normas contenidas en la reglamentacidn
aplicable a la Venta Corta y Préstamo de los respectivos valores. Asimismo,
estas Condiciones GCenerales deberén ser modificadas cuzndo una modificacidén a
la reglamentacidén aplicable a la Venta Corta y Préstamo de los valcres asi leo
requiera.
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Cualquiera de las partes podrd poner término a lo dispuesto en este
instrumento, dande aviso previe a la otra parte, por escrito, con una
anticipacién no inferior a treinta dias corrides. En tedo caso, estas
Condiciones QGenerales seguirdn aplicéndose hasta la liquidacién de todas las
operaciones y la solugidn final de cualesquiera controversias gque entre las
partes pudiere plantearse en relacién con la Venta Corta de los valores
encomendados por el Cliente al Corredor durante la vigencia de este
instrumento.

7. Las comisiones de las operaciones de Venta Corta de valores seran acordadas
libremente por las partes, debiendo el Corredor informar al Cliente de todos
los costos invelucrados en este tipo de operaciones.

8. El Cliente declara conccer y aceptar la reglamentacidén aplicable a la Venta
Corta y Préstamo de Acciones, IRF, IIF u otros valores, segin corresponda, Y
asevera gue ha firmado estas Condiciones Generales sdlo una vez gue ha tenido
completa informacidén acerca de esas normas y en especial con perfecto
conocimiento de las obligaciones que asume.

S. Lag obligaciones del Cliente son indivisibles. Si falleciere un Cliente
persona natural, las &rdenes gque hubiera dadeo al Corredor podran cumplirse

incluse después de la muerte del Cliente, cuyos herederos guedarén
solidariamente obligados al cumplimiente de teodas las obligaciones del
Cliente.

10. Este instrumentc se suscribe en tres ejemplares, quedando unc en poder del
Cliente y los dos restantes en poder del Corredor.

CLAUSULE ARBITRAL

Cualgquier dificultad gue se produzca entre las partes relativa al
cumplimiento, aplicacidén, wvalidez, nulidad, vigencia, terminacién u otra
materia relacionada con estas Condiciones Generales, serad resuelta por un
arbitro arbitrador, quien fallari en conciencia, sin forma de juicio, en dnica
instancia y contra su resolucidn no procederda recurso algunoc. Las partes
designan como arbitro a don _

, ¥ a falta de éste a don . 81
ninguno de los designados pudiera ¢ quisiera aceptar el cargo, el arbitro sera
designado por la Justicia Ordinaria, perc en este caso la designacidén deberd
recaer en un abogado que sea titular, o lo haya sido al menos por tres afios,
de la catedra de Derecho Comercial, Econdmico © Financiero de la Universidad
de Chile ¢ Catélica de Chile.

CLIENTE PRESTATARIO O VENDEDOR CORTO CORREDCR
(Nembre o razén social Cliente vy (Nombre o razdn social Cliente vy
firma) firma)

El firmante declara aceptar las
cendiciones del presente documento
para realizar operacicnes de venta
corta de valores.

Domicilic : Domicilioc

RUT : RUT

Teléfono : Teléfono
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CONDICIONES GENERALES PARA EL PRESTAMQ DE ACCIONES, INSTRUMENTGS DE RENTA FIJA
(IRF)}, TINSTRUMENTOS DE INTERMEDIACION FINANCIERA (ITF), Y OTROS INSTRUMENTOS DE
QFERTA PUBLICA NEGOCIADOS EN EL MERCADO BURSATIL

ANEXO N° 43 (n

En Santiago de Chile, a
..................... { en adelante también denominade el “Corredor”}, vy
..................................................................... {en delante
también denominado el “Cliente”)}, cuyos domicilios se indican en la conclusién
de este instrumento, se convienen las siguientes Condiciones Generales a
aplicarse a todas las comisiones que el Cliente encomiende al Corredor con el
objeto de efectuar operaciones de Préstamo de Acciones, IRF, IIF u otros

valores, en adelante valores, negociados en la Bolsa de Comercic de Santiago,
Belsa de valores.

1. El Cliente declara su intencién de realizar Préstamo de valores autorizados,
& través del Corredor, sujetdndose ambos a las normas contenidas en los
Estatutos de la ™"Bolsa de Comercio de Santiago, Belsa de Valores”, a los
Manuales de la misma, sus Circulares y estas Condiciones Generales. El
Cliente acepta, ademds, que el Corredor deberi someterse a las instrucciones
fundadas que imparta la Bolsa de Comercio, sea mediante Comunicaciones
Internas © instrucciones y que todo acto realizado por el Corredor en su

representacién le afectard directamente en cuanto se ajuste a dichas normas e
instrucciones.

El Cliente, en consecuencia, no podrid excusarse, en forma alguna, del
cumplimiente de sus obligaciones actuales o futuras, a pretexto de haberse
modificado la reglamentacién aplicable a estas operaciones.

2. El Cliente declara y asevera gue estd informado sobre el mercado de Préstamo
de wvalcres y que conoce la reglamentacién para operar en este mercado; el
Cliente también conoce y expresamente acepta gque, en ciertas oportunidades,
la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante la Superintendencia o
el Directorio de la Bolsa de Comercio de Santiagco, en adelante el Directorio,
pueden disponer la suspensién o, incluso, el cierre de las operaciones scbre
algunos o todos los valores gue se transan bajo esa modalidad, de modo que si
asi ocurriese en cualquier momento en el futuro, 1la devolucidn de los
respectivos valores podrd hacerse segiin las normas gque en ese momento
pusieren en vigencia la Superintendencia o el Directorio, las que pueden
resultar diferentes a las que rijan el momento de efectuarse el Préstamo.

3. El Cliente podrid autorizar en forma especifica o general (comprende todas sus
acciones, IRF, IIF u otros valores), el préstamo de sus valores mantenidos en
la custeodia del Corredor. Estas autorizaciones se dardn por escrito,
utilizando para ello lo establecido en el punto 8 de estas Condiciones
Generales y el formulario del Anexc N°1 del Manual de Derechos y Obligaciones
de Corredores, el cual debe contener todas las enunciaciones exigidas por los
Manuales de la Bolsa y demis digposiciones aplicables, incluyendo estas
Condiciones Generales. El Corredor podri aceptar, pero sin que ello implique
que deba hacerlo, que el Cliente autorice verbalmente el préstamo de valores
especificos, de acuerdo a lo establecido en el punto 8 de estas Condicicnes
Generales. Toda autorizacidén para efectuar un préstamo se entenderd respecto
del Cliiente, efectuada sobre la base de que el Cliente queda sujeto a los
Manuales de la Bolsa de Comercio de Santiago aprobados por la
Superintendencia, sin perjuicio de la aplicacién de todas las normas citadas
en el parrafo 1° y en estas mismas Condiciones Generales.

El‘ Cliente podra recibir un pago o retribucién por parte del Corredor,
adicional al premio referido en el numeral siguiente, por el hecho de dejar

sus titulos custodiados por el Corredor, a disposicidén de éste, para ser
entregados en préstamo,

El Cliente podrd establecer limites sobre el porcentaje miximo de los valores
entregados en custodia que podrin gser otorgados en préstamo por el corredor.

El Cliente deberd establecer en la autorizacién especifica correspondiente
las caracteristicas del préstamo, incluyéndose cuando corresponda, el emisor,
la serie, la cantidad, el plazo y el premioc minimo.

(1} Medificado por Circular N° 1.518 de 1s/08/2009
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4. Después de celebrado el préstamo, el Cliente tendrd derecho a todos los frutos
civiles, cualguiera fuere su naturaleza, con excepcidn del derecho a voto y a
retiro, que produjeren los valores objeto de un Préstamo de valores y serén
entregados por el corredor prestatario al Corredor y é&ste al Cliente en la
fecha de liquidacién de la respectiva operacidn, salvo los casos en que los
Manuales de la Bolsa dispusieren de otra forma. Cuando el Corredor notifique
al Cliente la existencia de una opcién o derecho, le comunicaria también el
plazo dentro del cual el Cliente debe hacerle llegar su decisidn respecto de
la materia a gue se refiere la opcidén. Si el Cliente no respondiere dentro
del plazo seflalado, se entenderd gque delega en el Corredor la facultad de
pronunciarse., El Cliente no podrd reclamar perjuicios por la decisién que
haya adoptado el Corredor.

El Corredor prestataric estard obligado a restituir al Corredor y éste al
Cliente, al vencimientoc del plazo establecido los valores prestados, en igual
cantidad, mismo emisor y serie. En el caso de IRF o IIF, el prestatario podra
entregar los mismos valores objetos del préstamo o entregar valores similares
que cumplan con las condiciones informadas por la Bolsa a través de

Comunicacidén Interna. Al mismo tiempo, el Corredor estari obligado a pagar el
premio convenide al Cliente.

En caso de una ligquidacién anticipada, los valores seran devueltos al Cliente
en los plazos que sSerdn informados por la Bolsa mediante Comunicacién
Interna. Sin embargo, el cliente podrd fijar una periodicidad distinta a la
anterior, pero en ningin caso mayor a é&sta, con la cual el corredor le
informe por escrito sobre 1los préstamos efectuados y sSus correspondientes
caracteristicas. Para lo anterior, el cliente debera indicar la periodicidad
requerida en el Numeral 8 siguiente.

El Corredor informard al Cliente el estado de su custodia con al menos la
periodicidad minima establecida en el contrato de custodia entre éste y el
Corredor y de acuerde a las instrucciones que para tal efecte imparta la
Bolsa wmediante Comunicacidén Interna, debiende incorporar en dicho estado
tanto los movimientos de préstamos como la restitucién de sus valores.

5. Estas Condiciones Generales tendran vigencia indefinida y se aplicardn a todo
Préstamo de valores que realice el Corredor en representacidn del Cliente.

Estas Condiciones Generales podrian modificarse de comin acuerdo entre el
Cliente vy el Corredor sujeténdose a 1las normas contenidas en la
reglamentacidén aplicable a la Venta Corta y Préstamo de valores. Asimismo,
estas Condiciones Generales deberdn ser modificadas cuando una modificacidn a

la reglamentacidn aplicable a la Venta Corta y Préstamo de valores asi lo
reguiera.

Cualquiera de las partes podrd poner término a lo dispuesto en este
instrumento, dando aviso previo a la otra parte, por escrito, con una
anticipacién nco inferior a treinta dias corrides., En todo caso, estas
Condiciones Generales seguirdn aplicindose hasta la liquidacién de todas las
operaciones y la solucidn final de cualesquiera controversias que entre las
partes pudiere plantearse en relacidén con el Préstamo de valores encomendados
por el Cliente al Ceorredor durante la vigencia de este instrumento.

6. Las comigiones de las operaciones de Préstamc de valores serdn acordadas
libremente por las partes, debiendo el Corredor informar al Cliente de todos
los costes involucrados en este tipo de operaciones.

7. Las obligaciones del Cliente son indivisibles. Si falleciere un Cliente
persona natural, las Ordenes gque hubiera dado al Corredor podrdn cumplirse

incluse después de la muerte del Cliente, cuyos herederos quedardn
solidariamente ocbligados al cumplimiento de todas las obligaciones del
Cliente.

El Cliente declara haber marcado una de las siguientes enunciaciones en
rela¢idn a las autorizaciones que darid al Correder:

a) Objeto del Préstamo

Operaciones de Venta Corta
Otros Fines
Ambas
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] El Cliente autoriza expresamente a prestar cualguier valor gue mantenga
en la custodia del Corredor sin gque sea necesario completar el
formulario del Anexo N°1 del Manual de Derechos y Obligaciones de
Corredores. En este sentido, el Cliente acepta que las caracteristicas
de los préstamos gue se realicen serin determinadas por el Corredor..

b) Autocrizacidn General

Pericdicidad de la informacién de préstamos: dias.

c) Autorizaciones Especificas

(] El tliente darid sélo autorizaciones especificas escritas para el préstamo
de valores.

Periodicidad de la informacién de préstamos: dias.

[l El Cliente dara autorizaciones especificas verbales para el préstamo de
valores con confirmacidn posterior por escrito.

Pericdicidad de la informacidn de préstamos: dias.

[ Bl Cliente darid autorizaciones especificas verbales para el préstamo de
valores sin confirmacién posterior por escrito.

8. El Cliente declara conocer y aceptar la reglamentacidén aplicable a la Venta
Corta y Préstamo de valores en la Bolsa de Comercio de Santiago, y asevera
gque ha firmade estas Condiciones Generales s6lo una vez ¢que ha tenido
completa informacién acerca de esas normas y en especial con perfecto
conocimiento de las obligaciones gue asume.

10. Este instrumento sge suscribe en tres ejemplares, guedandoc uno en poder del
Cliente y los dos restantes en poder del Corredor.

CLAUSULA ARBITRAL

Cualquier dificultad que se produzca entre las partes relativa al cumplimiento,
aplicacién, validez, nulidad, vigencia, terminacidén u otra materia relacionada
con estas Condiciones Generales, serd resuelta por un Aarbitro arbitrador, quien
fallard en conciencia, sin forma de juicio, en f{nica instancia y contra su
resolucién no procederi recurso alguno. Las partes designan como &rbitro a don
, ¥ a falta de é&ste a don

5i ningune de los designados pudiera o guisiera aceptar el cargo, el Arbitro serd
degignade por la Justicia Ordinaria, pero en este caso la designacién debera
recaer en un abogado gue sea titular, o lo haya sido al menos por tres aflos, de

la catedra de Derecho Comercial, Econémico o Financiero de la Universidad de
Chile ¢ Catélica de Chile.

CLIENTE PRESTAMISTA CORREDCR
(Nombre o razdn social Cliente y (Nombre o razdén social Cliente y
firma) firma}

El firmante declara aceptar las
condiciones del presgsente documento

para realizar operacicones de préstamo
de valores.

Domicilio Demicilio
ROT : RUT
Teléfono Teléfono
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DESCRIPCICN TECNICA PARA INFORMAR EN DISQUETE
OPERACIONES DE ACCIONES Y DERECHOS PREFERENTES DE SUSCRIPCION DE ACCIONES
EFECTUADAS EN OTRAS BOLSAS

Caracteristicas del Archivo

La carga de operacicnes en otras bolsas via disguete se realiza a partir de
un archivo de texto que contiene tres tipos de registros diferentes,
dependiendc de la informacidn que contienen.

Todog los registros tienen 59 caracteres de largo y su estructura se describe

a continuacién:

Nombre del archive : TROBmmdd
mm : meg de las operaciones
dd : dia de las cperaciones

Registro Tipo 1 : Identificacidn del Corredor

Este registro es fnico, debe estar ubicado al comienzo del archivo y debe ser
identificado con el wvalor “i” en la primera columna (tipo de registro). Tiene
por objeto identificar el archive, validar el cédigo de corredor y la fecha de
las operaciones.

Tipo de Registro X (01} wiv

Coddige Corredor 9(03} Numerc inscripcién SVS
Fecha X{10) |aaaa-mm-dd Fecha de las transacciones
Disponible X{45) Espacios en blanco

Largo : 59 caracteres

Registro Tipeo 2 : Transacciones

Corresponden a las operaciones realizadas en otras bolsas en la fecha
indicada en tipoc de registroc anterior. Estos registros deben ser
identificados con el wvalor ™27 en la primera columna y su formate es el
siguiente:

Tipo de Registro X(01) w2
Bolsa X(01) “17 Bolsa Electrdnica
“2" Bolsa Valparaiso
Corredor Contraparte 9(03) Namero inscripcién SVS
Tipo Operacién X{01) “C”  Compra
"  Venta
*0" QOrden Directa
Nemotécnico X{10)
Cantidad 9(09) 9 enteros
Precio §{11,4) 11 entercs 4
decimales
Monto S(15,2) 15 enteros 2
decimales
Condicidn Liguidacidn [X(Q1) »o Ccrnitade normal

“H” Pagadera hoy
“M” Pagadera mafiana

Modalidad X{01) * 7 Cuenta Terceros

*1” Cta. Propia Comprador
w27 Cta. Propia Vendedor
“37 Egpecial Comprador
"4” Especial Vendedor

Registre Tipo § : Totales de Control

Este registro es flnice, debe estar ubicade al final del archive y debe ser
identificade con el valor “9” en la primera columna (tipo de registro). Tiene
por objeto realizar una cuadratura del total de registros que contiene el
archivo, descontando los tipo 1 y 9.

Tipo de Registro X(01) ngr

Total de 1 9(086)

Registros

Disponible X (52} Espacios en blanceo
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ANEZXO N° 4%

CONVENTIZO
PARA LA OPERACION EN LOS SISTEMAS
DE NEGOCIACION ELECTRONICOS DE RENTA VARIABLE

En Santiago, a de de , entre ™ ",
sociedad corredora de 1la Bolsa de Comercic de Santiago, en adelante “la
Corredora”, representada por p
cédula nacional de identidad H° , ambos domiciliados en
, pcr una parte , y, por la cotra, *

*, RUT N° , sociedad del giro gue su
nombre indica, en adelante "“el Operador”, representado por cédula nacional de
identidad N° , ambos domiciliados en

, se ha acordado lo siguiente:

PRIMERO: La Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, posee Yy
administra un sistema de negociacién computacicnal denominado V

L
’

en adelante el “Sistema”, en el cual pueden operar Llos
corredores de la Bolsa y los operadores de &stos en conformidad
al reglamente respectivo, en adelante el “Reglamento”.

SEGUNDO : Por el presente instrumento la Corredora, en su calidad de
participe del Sistema, autoriza al Operador para gue, desde un
rerminal © computador personal {(PC) conectado a la red

computacional de la Bolsa vy bajo el cbdigo particular de la
Corredora, ingrese directamente ofertas y realice transaccicnes
en el Sistema. Con este objeto, la Corredora habilitard desde
su terminal la entrada del Operador al Sistema.

Log inversicnistas institucicnales s6lo podrin operar por cuenta
propia, o para los fondos patrimoniales gue gestionen, cuando se
trate de administradoras de fondos reguladas por ley.

TERCERQ: No obstante lo seflalade en la cléusula anterior, seran
condiciones necesarias de este acuerdo gque el Operador cuente
con la autorizacidén de la Bolsa de Comercio de Santiago para
operar en el Sistema y el cque haya contratadsc o contrate el
servicio de informacién que le permita acceder a la red
computacional de é&sta. La Corredora no proporcicnara al
Operador elemento computacional alguno ni personal para operar
en el Sistema, siendo de la exclusiva cuenta y responsabilidad
del Operador el procurdrselos.

CUARTO : El cCperador declara conocer y aceptar gue toda c¢peracidén que
efectie en el Sistema guedard sujeta al Reglamentc y & las demas
normas de la reglamentacidn interna de la Bolsa de Comercio de
Santiago, y a las ncrmas de la Ley 18.043, que le sean
aplicables.

QUINTO: La Corredora serd la (nica resgponsable frente a tercercs por las
ofertas y operaciones que el Operador efectle en el Sistema.
Por lo tante, la Corredora se obliga a liguidar las menciconadas
cperaciones dentro de los plazos establecidos en el Reglamento,
haciendo la entrega de los valores vendidos o pagande el precio
de los comprados, seglin corresponda.

SEXTOC: El Operador, por su parte, se obliga a mantener a la Corredora
provista de los fondos y de los valores necesarios para liquidar
las operaciones gue efectiie en el Sistema, vy se obligs, ademas,
a indemnizar cumplidamente todos los perjuicios que su actuacidén

N en el Sistema pudiera irrogarle a la Corredocra.
A.N®62
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SEPTIMC : La remuneracién que el Operador pagard a la Corredora por el
servicio que ésta le preste en virtud del presente convenico, asi
como las garantias que se otorgarin para asegurar el oportuno y
fiel cumplimiento de las obligaciones que emanan del mismo,
serdn convenidas en su oportunidad por las partes.

OCTAVO : En los casos en que la Corredora esté autorizada para operar por
cuenta propia, el Operador la faculta expresamente para comprar
para si los valores gque éste ofrezca vender y para venderle de
los suyos cuando el Operador ofrezca comprar.

NOVENQ : El ©presente convenic serd de plazo indefinideo, pudiendo
cuadlguiera de las partes ponerle término en cualgquier tiempc,
mediante un aviso escrito gue deberid entregar en las oficinas de
la contraparte. Ademés, para la validez de la notificacidn,
serd necesaric que la parte gque pone término al convenio
entregue una copia del mencionade aviso en lag cficinas de la
Gerencia de la Bolsa de Comercio de Santiago.

DECIMO: Cualquier dificultad que se produzca entre las partes, sea
relativa al instrumento mismo de este convenio o relativa a los
derechos y obligaciones que de €1 emanan, serid resuelta en Gnica
instancia y sin forma de juicio por un Arbitro wixto, quien
substanciard como arbkitrador vy fallard conforme a derecho.
Contra las resoluciones del Arbitro no procederi recurso alguno.
El arbitrc serd designado de comin acuerdo por las partes ¢ por
la justicia ordinaria en subsidio.

UNDECIMO : Para todes los efectos del presente ‘convenio, las partes fijan
su domicilio en el departamento y comuna de Santiago.

OPERADCR CCORREDORA
REPRESENTANTE REPRESENTANTE
FIRMA : FIRMA

A. N°62
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ANEZXO N° 46

EVENTOS ESPECIALES ADVERSOS PARA REMATES CONDICIONADOS

Cambic material adverso o un desencadenamiento de eventos gue conduzcan a
un cambio material adwverse en los negocios, bienes, gestidn, condicién
financiera o resultados de la operacidén de la Compafila y sus filiales como
un tode y que harian impracticable o no acconsejable proceder con la oferta
piblica secundaria y compraventa de las acciones.

Suspensidn o restriccidn material de la cotizacidén de la generalidad de los
valores en las Bolsas de Comercio de Santiago, la Bolsa de Valores de Nueva
Yerk, la American Stock Exchange, la NASDAQ o en cualquiera otra en que se
coticen dichos valores.

Suspensidn ¢ restriccién material de la cotizacidn de los valores de la
Compafiia en cualgquiera de las Bolsas de Valores en las cuales se coticen
los mismos.

Moratoria general en las actividades de la banca comercial declarada ya sea
por las autoridades bancarias en Chile, los Estados Unidos de América, va
sea federal o del estadce de Nueva York, o en otro de los palises en que se
coticen los valores de la Compafila; ¢ una disrupcién materjal en la
operacidén de los servicios de la banca comercial o de la industria de
valores, en Chile ¢ en los Estados Unidos de América o en otro de los
raises en que se coticen los valores de la Compafia.

Estallide ¢ escalamiento de hostilidades o actos de terrorisme que
invelucren a Chile, los Estados Unides de América u otro pais en donde se
coticen los valores de 1la Compafila, o© declaracién de wuna emergencia
naclonal o guerra por parte de Chile, los Estados Unidos de América u ctro
pais donde se coticen los valores de la Compafiia.

Calamidad ¢ crisis o cambio en la condicién financiera, politica o
econémica en Chile, los Estados Unidos de Bmérica u otro pals en los gue se
ceticen los valores de la Compafiia, cuyo efecte haria impracticable o no
aconsejable proceder con la oferta piblica secundaria y compraventa de las
acciones.

Disminucién, aviso o anuncio de la intencidén de disminuir, o la potencial
disminucién de, o una zlerta, revisidén o posible cambic que no signifique
una reafirmacién o mejoramientc en la clasificacién de los valores emitidos
o garantizados por la Compafiia o sus filiales, efectuado por parte de una
agencia clasificadora reconocida nacionalmente.
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ANEZX O N° 47

INFORME DE OPERACIONES DE VENTA QUE SERAN LIQUIDADAS

MEDIANTE PRESTAMOS ADMINISTRATIVOS

Santiago, de de 200 .

Sefiores

Gerencia de COperaciones

Bolsa de Comercio de Santiago
PRESENTE

De nuestra consideracién:

De acuerdo a lo establecido en la Circular N° 1.512 de
fecha 6 de noviembre de 2006, cumplimos con informar el detalle de las
cperaciones de wventa de los instrumentos que se indican, realizadas por esta
corredora en la fecha que se geflala, las gue serédn ligquidadas mediante la
obtencién de un PFréstamo Administrative por las siguientes causales:

Prima
Fecha . , Corredor Fecha de

p Felio Instrumento Cantidad . Pactada ..
Operacidn Prestamista 5 Vencimiento

Sin otro particular, saluda atentamente a ustedes,

Nombre, Cargo, Firma y Timbre Nowbre, Cargo, Firma ¥ Timbre
Corredor Vendedor Corredor Prestamista

A. N°74
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CONDICIONES GENERALES PARA CLIENTES PRESTATARIQOS DE ACCIONES, INSTRUMENTOS DE RENTA
FIJA {(IRF), INSTRUMENTOS DE INTERMEDIACION FINANCIERA (IIF), Y OTROS INSTRUMENTOS
DE OFERTA PUBLICA NEGOCIADOS EN EL MERCADO BURSATIL

ANEXO N° 48 ()

En Santiago de Chile, a

............................................................ (en adelante también
denominado @l MCOOLTEAOT” ), ¥ttt ittt ottt e e e e e e e e e
....................................................................... {en adelante
también denominado el “Cliente”), cuyos domicilios se indican en la conclusidén de
este instrumentc, se convienen lag gsiguientes Condiciones Generales a aplicarse a
todas las comisicnes de Préstamo de valores que el Cliente Prestatario encomiende
al Corredor sobre Acciones, IRF, IIF u otros valores, en adelante valores,
negociados en la Bolsa de Comercic de Santiago, Bolsa de Valores

1. E1 Cliente declara su intencién de obtener un Préstamo de valores negociados en
el mercado bursatil, a través del Corredor, sujetandose ambog a las normas
contenidas en los Estatutos de la Bolsa de Comercic de Santiago, Bolsa de
Valores, a los Manuales de la misma, sus Circulares y estas Condiciones
Generales. El Cliente acepta, ademas, que el Corredor deberd someterse a las
instrucciones fundadas que imparta la Bolsa de Comercic de Santiago, sea
mediante Comunicacicnes Internas o instrucciones y gque todo acto realizade por

el Corredor en su representacidn le afectarid directamente en cuanto se ajuste a
dichas normas e instrucciones.

El Cliente acepta también las normas e instrucciones gque la Superintendencia de

Valores y Seguros, en adelante la Superintendencia, imparta sobre Préstamo de
valores.

El Cliente, en consecuencia, no podrid excusarse, en forma alguna, del
cumplimiento de sus obligac¢iones actuales o futuras, a pretexto de haberse
modificado la reglamentacién aplicable a este tipo de operacicnes.

2. El Cliente declara y asevera que estd informado sobre la reglamentacién de
Préstamo de valores en la Bolsa de Comercio de Santiago, en adelante la Bolsa.

3. Las &rdenes c instrucciones gue el (liente A& al Corredor para obtener un
Préstamo de valores, se dardn por escrito, utilizando para ello los formularios
que contengan todas las enunciaciones exigidas por los Manuales de la Bolsa y
demds disposiciones aplicables, inc¢luyendo estas Condiciones Generales. El
Corredor podrd aceptar, pero sin que ello implique que deba hacerlo, que el
Cliente dé ordenes o instrucciones verbales. Toda orden o instruccién para
obtener un Préstamo de valores se entenderi respecto del Cliente, efectuada
sobre la base de que el Cliente queda sujeto a los Manuales de la Bolsa
aprobados por la Superintendencia, sin perjuicic de la aplicacién de todas las
normas citadas en el parrafo 1° y en estas mismas Condiciones Generales.

Toda orden ¢ instruccién que dé el Cliente para obtener un Préstamc de valores
importa, necesariamente, una orden expresa e irrevocable del Cliente al Corredor
para que &ste exija al Cliente la posterior devolucién de los valores obtenidos
en préstamo y, si fuere necesario, el {orredor ejecute una compra de los valores
que correspondan para el preciso cbjeto de restituirlos -ingluso
anticipadamente- al prestamista, en todos los casos en que elloc fuere procedente

de conformidad a las disposiciones aplicables, a los uscs y préacticas bursatiles
y a estas Condicicones Generales.

(1} Tncorporado por Circular N° 1.518 de 19/08/2009

A.N°T7 - 25/38/2009
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En una liquidacién anticipada por parte del prestamista, el Corredor podrd a su
libre eleccidén pedir un nuevo préstamo para restituir las valores
correspondientes, el cual podria contemplar condiciones diferentes al préstamo
anterior, o comprar los valores requeridos. En ambos casos, el Corredor deberd
informar a su Cliente su decisgién y las condiciones de la operacidn dentro de
los dos dias hdbiles bursidtiles siguientes.

En caso de wuna liquidac¢idén anticipada, los valores serdn entregados al

prestamista en los plazos gque serdn informades por la Bolsa wmediante
Comunicacidén Interna.

El Cliente deberad establecer en la orden o instruccién correspondiente las
caracteristicas del préstamo, esto es, el emisor, la serie cuando proceda, la
cantidad, el plazo y el premioc miximo.

El Cliente, junto con dar la orden ¢ instruccidn al Corredor para pedir un
préstamo de valores, deberd proveerle dinerc o valores en la cantidad y calidad

requeridas, con el objeto de garantizar la posterior restitucidén de los valores
prestados.

4. El Corredor puede exigir al Cliente, en cualguier momento, la constitucién y
mantencién de las garantias que contemple la reglamentacidn, asi como garantias
adicicnales cuando io estime aconsejable. Si el Cliente no cumple con estas
exigencias, el Corredor y la Bolsa, quedan facultados para adoptar tedas las
medidas y providencias que permita la reglamentacién de la Bolsa para dar
cumplimiento a las obligaciones que el C(Cliente mantenga, incluyendo la
liguidacidn inmediata de las garantias que va se hubieren constituido, sin que
el Cliente pueda reclamar ningiin tipo de perjuicios. En estos casos y para todos
los efectos legales se entenderd que el Cliente ha incurrideo en incumplimiento
grave de sus cbligaciones para con el Corredor, quedandc el Cliente obligado a
solucionar en favor del Corredor cualquier déficit que en contra del Cliente se
produjere con motivo de la liquidacién. S5i, por el contrario, como resultado de
la liquidacidén quedare un saldo a favor del Cliente, el saldo que restare seré
abonado en la cuenta corriente del Cliente con el Corredor.

El Directorio podrd modificar en cualguier momento el monto de las garantias u
otros mecanismos de resguardo que contemple la reglamentacién scbre Préstamo de
valores. Estas modificaciones, asi como la aprobacidn de nuevas normas gque rijan
en esta materia, seran especialmente procedentes en el caso de que se produzcan
alteraciones graves y generalizadas en las condiciones de mercado.

Cuando se produzca cualquiera de las situaciones descritas en este nimero, la
Bolsa informard de inmediatc a los Cotredores y a la Superintendencia, y el
Cliente no podrid reclamar perjuicios de ninguna especie.

5. Estas Condiciones Generales tendran vigencia indefinida y se aplicardn a todos
los préstamos de valores que obtenga el Corredor en representacidn del Cliente,

Estas Condiciones Generales podrdn modificarse de comin acuerdo entre el Cliente
y el Corredor sujetdndose a las normas contenidas en la reglamentacidn aplicable
al Préstamo de los respectivos valores. Asimismo, estas Condiciones Generales
deberin ser modificadas cuando una modificacién a la reglamentacidén aplicable al
Préstamo de valores asi lo requiera.

Cualquiera de las partes podrd poner término a lo dispuesto en este instrumento,
dando aviso previo a la otra parte, por escrito, con una anticipacién no
inferior a treinta dias corrides. En todo caso, estas Condiciones Generales
seguirdn aplicandose hasta la devolucién por parte del Cliente de todos los
valores obtenidos en préstamo y la solucién final de cualesquiera controversias
que entre las partes pudiere plantearse en relacidn con los préstamos de valores

encomendados por el (liente por el Corredor durante la vigencia de este
instrumento.

A.N°T7 - 254082009
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6. Las condiciones del Préstamc de los valores serdn acordadas libremente por las
partes, debiendo el Corredor informar al Cliente de tedos los costos
involucrades en este tipc de operaciones.

7. El Cliente declara conocer y aceptar la reglamentacién aplicable al Préstamo de
valores, y asevera que ha firmado estas Condiciones Generales sdlic una vez que
ha tenido completa informacién acerca de esas normas y en especial con perfecto
conocimiento de las obligaciones que asume.

8. Las obligaciones del Cliente son indivisibles. Si falleciere un Cliente persona
natural, las &érdenes gque hublera dade al Corredor podran cumplirse incluso
después de la muerte del C¢liente, cuyos herederos quedaran solidariamente
obligados al cumplimiento de todas las obligaciones del Cliente.

9. Este instrumento se suscribe en tres ejemplares, quedando uno en poder del
Cliente y los dos restantes en poder del Corredor.

CLAUSULA ARBITRAL

Cualquier dificultad gque se produzca entre las partes relativa al cumplimiento,
aplicacién, validez, nulidad, vigencia, terminacién u otra materia relacionada con
estas Condiciones Generales, seri resuelta por un Arbitro arbitrador, quien fallara
en conciencia, sin forma de juicioc, en Gnica instancia y contra su resolucidn no
procedera recursc alguno. Las partes designan como Adrbitro a domn  __
, ¥ & falta de éste a don . Bi
ninguno de los designados pudiera ¢ gquisiera aceptar el cargo, el Aarbitro sera
desigrnado por la Justicia Ordinaria, pero en egste case la designacidn deberd recaer
en un abogado gue sea titular, o lo haya sido al menes por tres aflos, de la cidtedra

de Derecho Comercial, Econdémico o Financiero de la Universidad de Chile o Catélica
de Chile.

CLIENTE PRESTAMISTA CORREDCR
(Nombre o razdn social Cliente y (Nombre o razén social Cliente y
firma) firma)

El firmante declara aceptar las
condiciones del presente documento
para realizar operaciones de préstamo
de valores.

Domicilio Domicilio
RUT : ROT
Teléfono : Teléfono

A, N°YT - 25/08/2009
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