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1. (149-156) Para una economia hipotética, se astjoe es posible representar la
demanda por dinero real, por la siguiente ecuadfaiP = 2y — 10i, donde y representa
el nivel de actividad e i, la tasa de interés.

a) Sien el 2007 el nivel de actividad es 1.000, &tafde dinero 5.000 y la tasa de
interés es 10% (10), determine el nivel de predgessta economia. Grafique.

En equilibrio del mercado de dinero, Md = Ms, porgue si Ms es 5000, el nivel de
actividad (Y) y la tasa de interés (i) 10, la ecoaes:

()  5000/P = 2x1000- 10x10
5000/P = 1900
P=26
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b) Determine los efectos sobre el nivel de preciogrdeduplicacion de la cantidad
de dinero. Explique.

Cuando el Banco Central aumenta la oferta monetésa familias y empresas se
encuentran con mas dinero del que necesitan psraaiasacciones, de modo tal que
aumenta la demanda de demanda de bienes.

Como la oferta de productor esta dada, no hay refde$ que se puedan comprar, por
lo que la mayor demanda de bienes se traduce @mmento de precios (también se
duplica).

Matematicamente:

Ms =5000 —> Ms = 10000
2y — 10i = 10000/P

2x1000 — 10x10 = 10000/P
P=52
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c) Como cambia su respuesta en b) si la economiaiersa@h Explique los efectos
sobre el tipo de cambio (suponga que es flexibie)njivel de precios. Para ello
considere que se cumpleparidad del poder de compra

En una economia abierta con tipo de cambio flexsbleumenta la cantidad de dinero
ofrecida por el Banco Central (para financiar diicitéfiscal comprando los bonos
emitidos por el gobierno), los agentes de la ecéaamn desearan tener mads moneda
local, por lo que buscaran convertir ese dineroteas formas de riqueza como bonos o
instrumentos financieros como moneda extranjera.

A*M® — A"Dda moneda extranjere—y A" Precio de la moneda extranjera

Al aumentar el precio de la moneda extranjerapelde cambio se deprecia (la moneda
local pierde valor) lo que genera impacto en lesé&s importados.

PPC = P =EP* (Siendo E el valor de laetta extranjera y P* el precio de los
bienes en dolares).

El precio del bien en ddlares esta dado, por loajencarecerse la moneda extranjero,
se traduce en un aumento de precios de los biemda economia, es decir, hay
inflacion.

En consecuencia, con tipo de cambio flexible, shgecta mas dinero, se deprecia el
tipo de cambio lo que es igual al aumento de psecio

d) Qué sucede sila economia tiene tipo de cambi® fijo

Al igual que en el caso anterior, al haber masrdiea el mercado, no cambiando los
fundamentos de la demanda por dinero, los agen@sép moneda extranjera, lo que
hace subir el tipo de cambio, pero si el tipo delwa es fijo, el Banco Central debe
evitar que la moneda local se deprecie a pesaagipresiones que se generan en el
mercado cambiario. Para ello, vende délares y def@sna, reduce la cantidad de
dinero que mantiene el publico.

Como conclusién, el déficit fiscal financiado comigion, provoca que el Banco

Central pierda reservas en la misma magnitud quiéfeit y por lo tanto, la cantidad

de dinero no cambia (tienen que vender un montl tpte compense la cantidad de
dinero que pusieron en el mercado por el déficit).



2. (158-159) Suponga que el precio de un bien gl ahorra esta cantidad a la tasa
de interés nominal i entre ty t+1.

a) Muestre cual es lesa de interés real (r)que obtiene por su ahorro.
Tasa de interés real: Mide el retorno sobre los rab® en términos del volumen de
bienes que podra comprarse en el futuro con un ondeterminado de ahorro presente.
Tasa de interés nominal: Mide retorno sobre losrab® en términos del monto de
dinero que se obtendra en el futuro por un monterdeéinado de ahorro presente.

Si se invierte “P” a la tasa “i", en el futura4t tendremos:

i  P(1+)
En “t.1” el precio del bien es “l’, por lo que podremos consumir:
(i) P(1+)
P.1

La tasa de interés real es:
(i) r=P (1+)-1
P1
b) Muestre que r =i H, sienddlI la tasa de inflacion entre t .t

M=p-B — P-1

Py R
[M1=Pu—-P = RBi—-1
P P
I +1 :_P+_1
P
1 = P Considerando: r=_ P(1+i) -1
H+1+ 1 El +1P
1 (L+i)—1=r
H+1+ 1
l+r=_1+i = (1+r)(lH+1):1+i,:> 1+r4lg+rllyg=21+i
1 +H+1

Como (1., es generalmente muy pequefio, se elimina de laiéouata expresion final
gqueda como r ¥l,; =i, de otra forma: r =i Hi,

3. (356-360) El 2007 la inflacion de una economiagee el gobierno esta gastando
todos sus recursos provenientes de sus exportacideecobre, fue de 6% vy el
desempleo cay6 a 2%. Se estima ademas que la dasalnde desempleo de esta
economia es 5% y la inflaciébn esperada al momentoedociar los salarios era 3%.



a) Escriba lacurva de Phillips aumentada por expectativas y calcule y explique el
parametro que relaciona la sorpresa de inflaciona@tasa de desempleo.

Teniendo los datos:

IT=6%
M =2%
Mn= 5%
I1°=3%

Y, considerando la ecuacién de la curca de Phélipsentada por las expectativas:
U=Uy-C ([1-1II°
Tenemos:

2% = 5% - C (6% - 3%)
2% - 5% = - C 3%

-3% =-3% C

1% =C

De tal modo que por cada punto conceptual de saprdlacionaria, el desempleo se
reduce en un punto conceptual.

b) En un afio electoral, el gobierno conocedor de teatke-off entre inflacion y
desempleo, genera un nuevo shock de gasto publioa gorpresa inflacionaria.
Muestre graficamente esta relacion suponiendo mje&lmente la inflacién es
cero y el desempleo esta en su nivel natural. Qoédera en el largo plazo?

A = Situacion inicial
B = Situacion final: mayor inflacién y
menor desempleo

En el largo plazo, no hay trade-off entre inflaciprdesempleo, ya que los agentes
incorporan las tasas de inflacion en sus expeatatwel gobierno no genera efectos
reales.

Al negociar los contratos, los trabajadores espguanel gobierno cree una inflacitig
y el gobierno hace exactamente ello, por lo quehay sorpresa inflacionaria, el
desempleo es igual al natural y la inflaciorilgslo que se grafica:
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4. (477-478) Una economia registré6 un déficit eanta corriente de 10% del PNB
(Producto nacional bruto o Ingreso).

a) Qué porcentaje del ingreso representa la absodaigréstica?
Teniendo CC como -10% del PNB, y siendo Y el PN8Ig absorcion:

CC=Y+A I xY
CCIY = YIY + AIY

-10% =1+ AlY

AlY =1+ 10%

AlY =110%

A = 110%xY

b) Si cuenta con la siguiente informacion: consumaga® = 8000, consumo
publico = 1000 e inversiébn = 2000, pago neto aofast nacionales = 500,
determine: la absorcion, el ahorro, ingreso, prtmlycexportaciones netas de
esta economia.

A=C+G+l|
A =8.000 + 1.000 + 2.000
A =11.000y, como A = 110%xY, Y = 10.000

Y =Q +PNF
10.000 = Q + 500
Q =9.500

S=Y-(C+G)
S = 10.000 — 8.000 — 1.000.
S = 1.000

Q=C+I+G+XN
9.500 = 8.000 + 2.000 + 1000 + XN
- 1.500 = XN



